o CVM Comissao de Valores Mobiliarios

PARECER DE ORIENTACAO CVM N° 13, DE 06 DE JULHO DE 1987.

EMENTA: a aplicagdo dos procedimentos relativos
a alteracdo da taxa de cambio previstos pela
DELIBERACAO CVM N 08, de 08.01.80, vigorou
exclusivamente em relacdo as alteracdes havidas no
decorrer do exercicio social que incluisse 0 més de
dezembro de 1979; os ajustes decorrentes de
alteracOes na taxa de cdmbio constituem receita ou
despesa do periodo e integram a apuracdo do
resultado, excetuando-se 0s encargos financeiros
liquidos que se referirem a obrigacdes vinculadas ao
financiamento de ativos em fase de formacéo ou pré-
operacional.

1. A Comissdo de Valores Mobiliarios, pelas suas fungdes de 6rgdo regulador e fiscalizador do
mercado, deve zelar para que a escrituracdo contabil das companhias abertas obedeca aos preceitos da
legislacdo comercial e aos principios fundamentais de contabilidade, observando métodos ou critérios
contabeis uniformes no tempo e registrando as mutagdes patrimoniais segundo o regime de competéncia.

2. Em 08.01.80 a CVM, em caréter extraordinario, expediu a DELIBERAGAO N° 08 que facultava
as companhias abertas o diferimento dos efeitos decorrentes da alteracdo da taxa de cambio ao longo do
exercicio social que incluisse 0 més de dezembro de 1979.

3. Deve-se ressaltar que os procedimentos entdo autorizados eram de natureza transitoria, vez que
referiam-se Unica e exclusivamente aos efeitos decorrentes da alteracdo da taxa de cambio sobre o
resultado da companhia cujo exercicio social incluisse 0 més de dezembro de 1979. Consequientemente,
aquela Deliberacdo tornou-se inaplicavel a situagcdes posteriores.

4. Tendo como balizamento os principios fundamentais de contabilidade, a Comissdo de Valores
Mobiliarios esclarece que a companhia aberta devera observar os seguintes procedimentos no que se
referir as variagdes cambiais decorrentes de alteracdes da taxa de cambio:

a) as variacOes decorrentes dos ajustes de créditos e obrigacdes em moeda estrangeira, em virtude
de alteracdo da taxa de cadmbio, constituem receita ou despesa e integram a apuracdo do resultado do
exercicio social em que ocorrerem as alteragdes cambiais.

b) quando se referirem a obrigacdes vinculadas ao financiamento de ativos em fase de formacao ou
pré-operacional, as despesas, conceituadas entdo como encargos financeiros liquidos, devem ser
acrescidas ao diferido para amortizacdo ocnforme previsto no paragrafo 3° do artigo 183 fda Lei n° 6.404
de 15 de dezembro de 1976. Para esse efeito, conceituam-se como encargos financeiros liquidos as
parcelas dos encargos financeiros nominais, incluindo o efeito de alteragdo da taxa de cambio, que
excederem a variacdo do indice de atualizacdo monetaria que, por forca do art. 185 da Lei n° 6.404 /76,
for aplicavel ao exercicio social.
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5. A companhia aberta que, para fins de consolidacdo ou avaliagcdo de seus investimentos pelo
método de equivaléncia patrimonial, utilizar balanco patrimonial ou balancete de verificacdo de
controlada e/ou coligada devera, quando for o caso, efetuar os ajustes necessarios que, em decorréncia de
utilizacdo de procedimentos diversos, tiverem efeitos significativos na determinacdo do patrimonio
liquido da controlada ou da coligada.
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