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RESOLUGCAO CVM Ne 6, DE 14 DE SETEMBRO DE 2020

DispOe sobre a emissao e distribuicao de Certificados
de Investimento para a producdo, distribuicdo,
exibicdo e infraestrutura técnica de obras
audiovisuais cinematograficas brasileiras, altera a
Instrucdo CVM n2 541, de 20 de dezembro de 2013,
e revoga as Instru¢des CVM n2s 260, de 9 de abril de
1997, e 433, de 5 de junho de 2006.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em 9 de setembro de 2020, com fundamento no disposto no art. 82, |, da Lei n? 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, no art. 12 da Lei n2 8.685, de 20 de julho de 1993, e no art. 42, caput, e § 12
do Decreto n2 6.304, de 12 de dezembro de 2007, APROVOU a seguinte Resolucdo:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 A oferta publica de distribuicdo de certificados de investimento que caracterizem quotas

representativas de direitos de comercializacdo de obras e projetos especificos da area audiovisual
cinematografica brasileira de producdo independente, bem como os de exibicdo, distribuicio e
infraestrutura técnica, apresentados por empresa brasileira de capital nacional (“Certificados de
Investimento Audiovisual” ou “CAV”), ndo estd sujeita a registro na CVM, observados os termos desta

Resolugdo.
e Caput com redagdo dada pela Resolugdo CVM n2 61, de 27 de dezembro de 2021.

Pardgrafo Unico. A totalidade de Certificados de Investimento Audiovisual distribuidos é
representativa de percentual sobre os direitos de comercializagao de obras e projetos, durante o prazo e

nas condic¢des fixadas pela empresa emissora.
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Art. 29 Consideram-se empresas emissoras, para os efeitos desta Resolucdo, aquelas dedicadas a
producao independente de obras audiovisuais brasileiras, bem como as empresas brasileiras de capital
nacional que apresentem projetos de exibicao, distribuicdo e infraestrutura técnica especificos da area
audiovisual cinematografica, tal como definidas no caput e no § 59, do artigo 12, da Lei n2 8.685, de 20 de
julho de 1993.

CAPITULO Il = CERTIFICADOS DE INVESTIMENTO AUDIOVISUAL

Art. 32 Os Certificados de Investimento Audiovisual, que podem ser nominativos ou escriturais,

devem conter:
| — denominacdo “CERTIFICADO DE INVESTIMENTO AUDIOVISUAL”;
Il — nimero de ordem do CAV;

[l — qualificacdo da empresa emissora com os numeros de registro no Cadastro Geral de

Contribuintes do Ministério da Fazenda e da inscricdo estadual;
IV — nimero da aprovacao do projeto na Agéncia Nacional do Cinema — ANCINE;
V —denominac¢do do projeto aprovado pela ANCINE;

VI — numero total de quotas beneficidrias de incentivos fiscais e respectivo percentual de

participacdo nos direitos de comercializacdo;
VIl — nimero de quotas representadas em cada Certificado de Investimento Audiovisual;
VIl — identificacdo do investidor;
IX — especificacdo dos direitos assegurados no empreendimento;
X — garantias, se houver;
XI — prazo para a conclusdo do projeto;

XIl — local e data da emissao do CAV; e

XIll — assinatura autorizada do responsdavel pela empresa emissora.
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Art. 49 A oferta publica de distribuicdo de Certificados de Investimento Audiovisual realizada nos
termos desta Resolugao deve ser realizada por instituicdes intermedidrias habilitadas a atuar como

integrantes do sistema de distribuicao de valores mobiliarios.
e Art. 42 com redagdo dada pela Resolu¢dio CYM n2 61, de 27 de dezembro de 2021.

Art. 52 A empresa emissora e o intermediario lider devem disponibilizar ao publico em geral uma
pagina na rede mundial de computadores, em lingua portuguesa, onde devem ser divulgadas informacgdes
minimas sobre os CAV, nos termos do art. 92, além de outros documentos e informacdes exigidas nesta

Resolucdo.
Paragrafo Unico. A pagina eletronica de que trata o caput deve ser mantida, no minimo:
| — até o encerramento da oferta, no caso do intermediario lider; e

Il — até a finalizacdo do pagamento dos rendimentos decorrentes da comercializacdo do projeto, no

caso da empresa emissora.

Art. 62 A empresa emissora e as instituicdes intermediarias devem manter, pelo prazo minimo de
5 (cinco) anos, contados a partir da data da finalizacdo do pagamento dos rendimentos decorrentes da
comercializacdo do projeto, ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM, todos os

documentos e informacgdes exigidos por esta Resolucao.

Paragrafo Unico. Os documentos e informacdes a que se refere o caput podem ser guardados em
meio fisico ou eletronico, admitindo-se a substituicdo de documentos originais pelas respectivas imagens

digitalizadas.

CAPITULO Il — INTERMEDIARIOS

Art. 72 Os integrantes do sistema de distribuicdo podem formar consércio com o fim especifico de

distribuir Certificados de Investimento Audiovisual no mercado e garantir a subscricdo de emissao.

§ 12 O consércio deve ser regulado por contrato e subcontrato dos quais constarao,
obrigatoriamente, as condi¢des e os limites de coobrigacdo de cada instituicdo participante e a outorga

de poderes de representacao das sociedades consorciadas ao lider da distribuicado.

§ 22 A responsabilidade de cada uma das instituicdes participantes do consércio formado nos
termos desse artigo corresponde ao montante do risco assumido no instrumento de contrato de que trata

0 § 19, observadas as disposi¢cOes do art. 82 desta Resolucdo.
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§ 32 Os custos totais referentes a intermediacdo da distribuicdo publica, como, por exemplo, taxa
de colocagdo, taxa de lideranga, despesas de publicidade e despesas de transporte de intermediarios, ndo

podem exceder a 10% (dez por cento) do montante da distribuicdo.
Art. 82 Ao lider da distribuicdo cabem as seguintes obrigacées:

| — avaliar, em conjunto com a empresa emissora, a viabilidade da distribui¢do, suas condigdes e o

tipo de contrato a ser celebrado;
Il — formar o consdrcio do langcamento, se for o caso;
[ll — assessorar na elaboragdo e divulgar, em sua pdgina na rede mundial de computadores:

a) o Documento de Informacdes Essenciais — DIE de que trata o art. 92, informando os participantes
do consércio, bem como os que a ele aderirem posteriormente, e discriminando a quantidade de

Certificados de Investimento Audiovisual inicialmente atribuidos a cada um;

b) os relatérios mencionados no art. 16 desta Resolucdo, disponibilizando-os semestralmente em
pagina na rede mundial de computadores ao longo do periodo de distribuicdo e, apds 15 (quinze) dias do

encerramento da distribuicdo dos CAV, versao final consolidando os dados da distribuicao;

IV — efetuar, no prazo de 48 (quarenta e oito) horas apds o recebimento, o depdsito dos recursos
captados, nos termos do art. 42 da Lei n2 8.685, de 1993, podendo descontar as importancias destinadas

ao pagamento da intermediacdo financeira, observado o disposto no art. 79, § 39;

V — controlar o limite de captacdo da emissao, respeitado o limite maximo de que trata o art. 49, §
29 11, da Lei n2 8.685, de 1993; e

VI — controlar os boletins de subscricdo, devolvendo a empresa emissora os que nao forem

utilizados, no prazo maximo de 30 (trinta) dias apds o encerramento da distribuicdo.

Paragrafo Unico. Os Certificados de Investimento Audiovisual dos projetos s6 podem ser negociados
no mercado secundario apds a liberacdo, pela ANCINE, dos recursos captados e a distribuicado ter sido

encerrada.

CAPITULO IV — DOCUMENTO DE INFORMACOES ESSENCIAIS

Art. 92 A empresa emissora deve elaborar um Documento de Informacgdes Essenciais — DIE, de
forma a permitir ao investidor a ampla compreensdo sobre os Certificados de Investimento Audiovisual,

que deve conter as seguintes informacdes:
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| — qualificacdo da empresa emissora;

Il — detalhes acerca do ato deliberativo da emissdo dos CAV, incluindo data do ato, nomes dos sdcios

signatarios e do responsavel designado pelo projeto perante a ANCINE;

Il - informagGes acerca do projeto que constitui o objeto da emissdo dos Certificados de

Investimento Audiovisual;

IV — nimero e data das deliberacdes da ANCINE que aprovaram o projeto e seus remanejamentos

e prorrogacoes, com respectiva data de publicacdo no Diario Oficial da Unido - DOU;

V — numero e denominagao do projeto aprovado pela ANCINE e indicagdo de eventuais alteracdes

posteriores com a descricdo dos respectivos atos de aprovacao pela ANCINE;
VI — caracteristicas da emissdo, tais como:
a) valor total da emissdo;
b) quantidade de Certificados de Investimento Audiovisual em que se divide a emissdo; e

c) data do inicio da oferta publica, prazo de distribuicdo e eventuais postergacdes do referido prazo,

com a indicacdo dos atos da ANCINE que aprovaram o prazo de captacdo e alteracdes posteriores;
VIl —valor de Certificados de Investimento Audiovisual em moeda corrente;

VIl — identificacdo dos direitos e obrigacbes da empresa emissora e dos subscritores dos

Certificados de Investimento Audiovisual;

IX — condi¢bes de distribuicdo no que concerne a colocacdo dos Certificados de Investimento

Audiovisual junto ao publico e eventual garantia de subscri¢cdo prestada pelo lider e consorciados;
X — demonstrativo dos custos da distribuicdo dos Certificados de Investimento Audiovisual;
XI — garantias oferecidas pela empresa emissora, se houver; e

Xl —indicagdo dos meios que a serem utilizados para a veiculagao das informagdes previstas nesta

Resolucdo.
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Paragrafo Unico. O DIE deve conter adverténcia com os seguintes dizeres: “A presente oferta ndao

estd sujeita a registro na Comissdao de Valores Mobilidrios — CVM. A distribuicdo de Certificados de
Investimentos Audiovisual para a producgdo, distribuicdao, exibicdo e infraestrutura técnica de obras
audiovisuais cinematograficas brasileiras ndo implica, por parte dos érgdos reguladores, garantia de
veracidade das informacodes prestadas ou de adequacdo do certificado a legislacdo vigente ou julgamento

sobre a qualidade da empresa emissora ou da instituicdo intermediaria.

e Pardgrafo unico com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n® 61, de 27 de dezembro de 2021.

CAPITULO V — MATERIAL PUBLICITARIO

Art. 10. A utilizacdo de qualquer texto publicitario para oferta, anincio ou promocao da distribuicdo

dos CAV ndo depende de analise e prévia aprovacdo da CVM.

Paragrafo Unico. O material referido no caput deve ser consistente e ndo conter informacdées

divergentes em relagdo ao conteudo do DIE.

CAPITULO VI — SUSPENSAO DA DISTRIBUICAO

Art. 11. A Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios — SRE pode suspender, a qualquer
tempo, a distribuicdo que se esteja processando em condicdes diversas das constantes nesta Resolucao

ou quando a mesma tiver sido havida como ilegal ou fraudulenta.

§ 12 O prazo de suspensdo da oferta ndo pode ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a

irregularidade apontada deve ser sanada.

§ 22 Findo o prazo referido no § 12 sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a

suspensao, a SRE deve cancelar a oferta em definitivo.

CAPITULO VII — ENCERRAMENTO DA DISTRIBUIGAO

Art. 12. Encerrada a distribuicdo e integralizacdo, a instituicao lider deve divulgar o resultado da
captagdo nas paginas na rede mundial de computadores destinadas as publicacdes acerca da oferta,

conforme disposto no art. 52.
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CAPITULO VIII - OBRIGAC@ES DA EMPRESA EMISSORA
Art. 13. Incumbe a empresa emissora, direta ou indiretamente, providenciar:

| —a aquisicdo de direitos de obras literdrias, argumentos e roteiros necessarios as producdes video-

cinematograficas;
Il — a contratacgdo de diretores, pessoal técnico e servigos artisticos;
Il —a compra ou locagao de equipamentos e materiais;
IV —a contratagao de servigos de assessoramento financeiro e administrativo; e
V —todas as demais atividades necessdrias a execugao do empreendimento.

Paragrafo Unico. As despesas decorrentes da contratagao de intermediagao financeira incluem-se
entre os custos orcamentdrios, podendo ser deduzidas dos recursos captados, nos termos do inciso IV do

art. 82 desta Resolucdo.

Art. 14. A empresa emissora deve manter livros de registro de transferéncia dos Certificados de
Investimento Audiovisual ou contratar a prestacao de servicos de escrituracao de valores mobilidrios, nos

termos da regulamentacao especifica da CVM.

Art. 15. A contabilizacdo dos direitos de comercializacdo deve ser efetuada em livros proprios e em
separado e é de responsabilidade de contabilista credenciado pelo respectivo Conselho Regional de
Contabilidade - CRC.

Art. 16. A empresa emissora deve elaborar semestralmente, até o dia 10 (dez) de janeiro e julho,
relatdrio de integralizacdo dos CAV e de evolucdo do projeto, de acordo com os formuldrios constantes

dos Anexos A e B a esta Resolugao.
§ 12 O relatdrio de integralizagao dos CAV deve conter, no minimo, os seguintes dados:
| — més e ano de referéncia;
Il — denominacgdo do projeto e seu numero de aprovacgao do projeto na ANCINE;

[Il — identificacdo da empresa emissora e do intermedidrio financeiro;
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IV —valor da emissdo;
V — quantidade de CAV integralizados, no periodo;

VI — saldo de CAV nao distribuidos, informado no relatério anterior, bem como o saldo atual dos

CAV a serem distribuidos; e

VIl — data da integralizagdao dos CAV, nomes dos subscritores e respectivas quantidades

integralizadas.

§ 22 O relatdrio de evolucdo fisica do projeto deve conter, no minimo, além das informacdes

constantes nas alineas de | a lll do § 19, os seguintes dados:

| — as datas previstas para o inicio e término de cada fase do projeto, conforme aprovado pela
ANCINE;

Il —as datas reais do inicio e do término de cada fase do projeto, conforme a sua respectiva evolugao;

[l — informagdes sobre fatos relevantes ocorridos no periodo.

§ 32 O relatdrio de integralizacdo dos CAV e o de evolucdo fisica do projeto devem ser divulgados
em pagina na rede mundial de computadores da emissora, nos termos do art. 52, sendo que para este
fim, o relatdrio de integralizacdo deve omitir o nome e identificacdo do subscritor de cada integralizacao
dos CAV.

Art. 17. Uma vez concluido o projeto, a empresa emissora deve elaborar, semestralmente, relatério
contendo informacgdes acerca dos rendimentos decorrentes da comercializagdo do projeto, de acordo
com o formuldrio constante do Anexo C, que deve ser divulgado em pagina na rede mundial de

computadores da emissora, nos termos do art. 52, em até 30 (trinta) dias do encerramento do semestre.

§ 12 O relatdrio a que se refere o caput deve conter, no minimo, além das informacdes constantes

dos incisos Il e lll do § 12 do art. 16, os seguintes dados:

| — semestre e ano de referéncia;
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Il — receita bruta auferida no periodo, com identificacdo de suas origens, os impostos e taxas
incidentes, as despesas de comercializagdao, as comissdes de distribui¢dao, a participagao dos exibidores,

bem como quaisquer outros custos ou despesas a ela associados;

lIl — renda liquida do periodo, valor-base para o calculo das participa¢des a serem atribuidas aos

detentores de Certificados de Investimento Audiovisual;

IV — percentual de participacdo atribuido contratualmente aos detentores de Certificados de

Investimento Audiovisual;
V — quantidade de Certificados de Investimento Audiovisual emitidos;
VI — montante global atribuido aos subscritores; e
VIl —valor liquido, em moeda corrente, da participagao unitdria de cada certificado do projeto.

§ 22 O relatério semestral deve ser assinado pelo diretor ou sécio gerente da empresa emissora,
responsavel pelo projeto junto a CVM, e por contabilista credenciado pelo respectivo Conselho Regional
de Contabilidade - CRC.

CAPITULO IX — ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CERTIFICADOS DE INVESTIMENTO AUDIOVISUAL

Art. 18. Os titulares dos Certificados de Investimento Audiovisual podem realizar assembleia para
eleger representante, ao qual a empresa emissora deve garantir o acesso a contabilizacdo dos direitos de

comercializacdo.

Art. 19. Somente pode exercer a funcdo de representante dos titulares de Certificados de

Investimento Audiovisual a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:
| - ser titular de Certificado; e

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na empresa emissora, ou prestar-lhe assessoria ou servigos de

qualquer natureza.
Art. 20. A assembleia pode ser convocada por qualquer dos titulares de CAV.

Pardgrafo Unico. O quérum de deliberacdo é o de maioria absoluta dos Certificados de Investimento

Audiovisual emitidos.
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CAPITULO X — INFRACAO GRAVE

Art. 21. Considera-se infragdo grave a distribuicao efetivada sem intermedia¢do das institui¢es

mencionadas no art. 72 desta Resolucao.

CAPITULO XI — DISPOSICOES FINAIS

Art. 22. A Instru¢do CVM n? 541, de 20 de dezembro de 2013, passa a vigorar com a seguinte

redacao:

[l — certificados de operagbes estruturadas - COE ndo admitidos a negociacdo em sistema

centralizado e multilateral mantido por entidade administradora de mercado organizado;

IV — valores mobiliarios de emissdo de sociedades empresarias de pequeno porte distribuidos com
dispensa de registro de oferta publica por meio de plataforma eletrénica de investimento

participativo, de acordo com regulamentacdo especifica; e
V — certificados de investimento audiovisual — CAV.”(NR)

Art. 23. Ficam revogadas a Instru¢cdao CVM n? 260, de 9 de abril de 1997, e a Instru¢ao CVM n2 433,
de 5 de junho de 2006.

Art. 24. Esta Resolu¢do entra em vigor na data de sua publicacdo e se aplica também as distribuicGes
de Certificados de Investimento Audiovisual de projetos que ja tenham realizado emissdes anteriores.
Assinado eletronicamente por

MARCELO BARBOSA
Presidente
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ANEXO “A” A RESOLUCAO CVM N2 6, DE 14 DE SETEMBRO DE 2020

RELATORIO DE INTEGRALIZAGCAO DOS CERTIFICADOS DE INVESTIMENTO AUDIOVISUAL - RIC

Més e ano de referéncia;

Denominacdo do projeto na ANCINE;

Numero de aprovacdo do projeto na ANCINE (N2 SALIC);
Nome/Raz3o Social do emissor;

CNPJ da empresa emissora;

Nome/Razdo Social do intermediario financeiro;

CNPF do intermediario financeiro;

Valor da emiss3o (RS);

Quantidade de Certificados de Investimento Audiovisual emitidos;
Valor unitdrio dos Certificados de Investimento Audiovisual (RS);

Data de inicio da distribuicdo de Certificados de Investimento Audiovisual;
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Lista de cada integralizacdo, desde o inicio da distribuicdo até o presente més de referéncia,

contendo, para cada integralizagdo:

1. data da integraliza¢do dos Certificados de Investimento Audiovisual;

2. nome e identificagcdo do subscritor (apenas na versao arquivada na empresa emissora e no

intermediario financeiro, excluindo da versao divulgada na rede);

3. respectivas quantidades integralizadas;

referéncia, contendo:
1. data do cancelamento parcial dos Certificados de Investimento Audiovisual;
2. respectivas quantidades canceladas;
Saldo de Certificados de Investimento Audiovisual remanescentes ndao colocadas.
Responsavel pelo projeto
1. Nome completo
2. Identidade ou CPF

Data do preenchimento:

. Lista de cancelamentos parciais ocorridos desde o inicio da distribuicdo até o presente més de
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ANEXO “B” A RESOLUGAO CVM Ne 6, DE 14 DE SETEMBRO DE 2020

RELATORIO DE EVOLUCAO FiSICA — REF

a. Meés e ano de referéncia;

b. Denominacdo do projeto na ANCINE;

c. Numero de aprovacdo do projeto na ANCINE (N2 SALIC);
d. Nome/Razdo Social da empresa emissora;

e. CNPJ da empresa emissora;

f. Lista das fases do projeto, conforme aprovado pela ANCINE:
1. PRE-PRODUCAO: data prevista para o inicio, data prevista para o término;
2. PREPARACAO: data prevista para o inicio, data prevista para o término;
3. FILMAGEM: data prevista para o inicio, data prevista para o término;
4. POS-PRODUCAO: data prevista para o inicio, data prevista para o término;
5. FINALIZACAO: data prevista para o inicio, data prevista para o término;

g. Lista das fases do projeto, conforme a sua respectiva evolucao real:
1. PRE-PRODUCAO: data prevista para o inicio, data prevista para o término;
2. PREPARACAO: data prevista para o inicio, data prevista para o término;
3. FILMAGEM: data prevista para o inicio, data prevista para o término;
4. POS-PRODUCAO: data prevista para o inicio, data prevista para o término;
5. FINALIZACAO: data prevista para o inicio, data prevista para o término;

h. Informacdes sobre fatos relevantes ocorridos.

i. Responsavel pelo projeto
1. Nome completo
2. Identidade ou CPF

j. Data do preenchimento:
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ANEXO “C” A RESOLUGAO CVM Ne 6, DE 14 DE SETEMBRO DE 2020

INFORMAGOES SEMESTRAIS AUDIOVISUAL — ISA

a. Maés/ano inicial — més/ano final do semestre de referéncia;

b. Denominacdo do projeto na ANCINE;
c. Numero de aprovacdo do projeto na ANCINE (N2 SALIC);
d. Nome/Razdo Social da empresa emissora;

e. CNPJ da empresa emissora;

f. Receita bruta auferida no periodo (RS), com identificagdo de suas origens,
g. Impostos e taxas incidentes (RS),

h. Despesas de comercializagdo (RS),

i. Comissdes de distribui¢do (RS),

j. Participagdo dos exibidores (RS),

k. Outros custos ou despesas (RS);

I. Renda liquida do periodo (RS) - valor-base para o célculo das participacdes a serem atribuidas aos
detentores de Certificados de Investimento;

m. Percentual de participacdo atribuido contratualmente aos detentores de Certificados de
Investimento Audiovisual (%);

n. Quantidade de Certificados de Investimento Audiovisual emitidos;
0. Montante global atribuido aos subscritores (RS); e
p. Valor liquido (RS), em moeda corrente, da participa¢do unitaria de cada Certificado do projeto.

g. Contabilista Habilitado
1. Nome
2. N2 de registro (CRC)
r. Responsavel pelo projeto
1. Nome
2. Identidade ou CPF

s. Data do preenchimento:
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