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RESOLUGAO CVM N2 19, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021 COM AS ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELA
RESOLUGCAO CVM N2 179/23.

Dispde sobre a atividade de consultoria de valores
mobilidrios e revoga a Instru¢do CVM n2 592, de 17
de novembro de 2017, a Instrugao CVM n2 619, de 6
de fevereiro de 2020 e a Deliberagao CVM n2 783, de
17 de novembro de 2017.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em 23 de fevereiro de 2021, com fundamento nos arts. 12, inciso VIII, 82, inciso |, e 27
da Lei n26.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Resolucdo:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Para os efeitos desta Resoluc¢do, considera-se consultoria de valores mobilidrios a prestacao
dos servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e
individualizada, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja ado¢ao e implementacao

sejam exclusivas do cliente.

§ 12 A prestacdo de servico de que trata o caput pode se dar por meio de uma ou mais das seguintes

formas de orientagdo, recomendacao e aconselhamento:
| — sobre classes de ativos e valores mobilidrios;
Il — sobre titulos e valores mobiliarios especificos;
Il — sobre prestadores de servicos no ambito do mercado de valores mobiliarios; e
IV — sobre outros aspectos relacionados as atividades abarcadas pelo caput.
§ 29 A presente Resolucdo ndo se aplica as pessoas fisicas ou juridicas que atuem exclusivamente:

| — como planejadores financeiros, cuja atuacdo circunscreva-se, dentre outros servicos, ao
planejamento sucessoério, produtos de previdéncia e administracao de financas em geral de seus clientes

e que ndo envolvam a orientacdo, recomendacdo ou aconselhamento de que trata o caput;

Il — na elaboracdo de relatdrios gerenciais ou de controle que objetivem, dentre outros, retratar a
rentabilidade, composicdo e enquadramento de uma carteira de investimento a luz de politicas de
investimento, regulamentos ou da regulamentacdo especifica incidente sobre determinado tipo de

cliente; e
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[l —como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores mobilidrios, tais como

aqueles previstos nas regulamentacdes especificas sobre fundos de investimento em direitos creditérios

e fundos de investimento imobiliario.

§ 32 A presente Resolugdo se aplica as pessoas fisicas ou juridicas que, ainda que atuem,

preponderantemente ou nao, nas atividades elencadas nos incisos do § 29, exercam, também, a atividade

de que trata o caput.

§ 42 Os assessores de investimento, gerentes de investimentos de institui¢cdes financeiras e outras
pessoas que atuem na distribuicdo de valores mobilidrios podem prestar informacdes sobre os produtos
oferecidos e sobre os servi¢os prestados pela instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios pela qual trabalhem ou tenham sido contratados, sem configurar a atividade de que trata o

caput.
® § 42 com redag¢do dada pela Resolugéo CVM n® 179, de 14 de fevereiro de 2023.

§ 52 A prestacdo de informacdes a que se refere o § 42 circunscreve-se as atividades de suporte e

orientacao inerentes a relagao comercial com os clientes.

§ 62 As entidades integrantes do sistema de distribuicdo ndo podem induzir os investidores a erro
ao dar a entender que atuam como prestadores de servico de consultoria independente de valores
mobilidrios, de forma auténoma a atividade de distribuicdo, quando prestam as informacdes nos termos

dos §§ 42 e 52 ou quando recomendam produtos por ela distribuidos.

§ 72 Admite-se que o consultor de valores mobilidrios, as entidades integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios e os seus clientes em comum estabelecam canais de comunicagdo e
ferramentas que permitam conferir maior agilidade e seguranca a implementacdo das recomendacées e

execucao de ordens pelo cliente.
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CAPITULO Il — AUTORIZACAO PARA O EXERCICIO DA ATIVIDADE DE CONSULTORIA DE VALORES
MOBILIARIOS

Art. 22 A consultoria de valores mobiliarios é atividade privativa de consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM, no caso de consultores domiciliados no Brasil, ou por ela reconhecidos,

no caso de consultores domiciliados no exterior.

Paragrafo Unico. Quando de sua atuacdo no Brasil, aplicam-se aos consultores de valores
mobilidrios reconhecidos de que trata o caput, além das regras dispostas nesta Resolu¢do, as normas

especificas editadas pela CVM referentes:
| —ao dever de verificagdao da adequacgdo dos produtos, servicos e operacgdes ao perfil do cliente; e

Il — ao cadastro dos investidores e a prevencdo a lavagem de dinheiro e ao financiamento do

terrorismo — PLDFT no ambito do mercado de valores mobiliarios.
Sec¢ao | — Consultor de Valores Mobiliarios — Pessoa Natural

Art. 32 Para fins de obtencdo e manutencdo de autorizacdo ou, conforme o caso, do
reconhecimento junto a CVM, o consultor de valores mobilidrios, pessoa natural, deve atender os

seguintes requisitos:

| — ser graduado em curso superior ou equivalente, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais

ou no exterior;

Il — ter sido aprovado em exame de certificacdo previsto no Anexo A, cuja metodologia e contetdo

tenham sido previamente aprovados pela CVM, ou por entidade equivalente em seu pais de domicilio;
Il — ter reputacao ilibada;

IV —ndo estar inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP, pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC ou por

entidades equivalentes em seu pais de domicilio;

V — ndo haver sido condenado, no Brasil, ou por crimes equivalentes, em seu pais de domicilio, por
crime falimentar, prevaricacao, suborno, concussao, peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultacdao de
bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem econémica, as rela¢des de consumo, a fé

publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que
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temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipotese

de reabilitacao;

VI — ndo estar impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razao de decisao judicial ou

administrativa;

VIl — ndo estar incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de

mercado organizado; e

VIII — preencher o formulario do Anexo B de modo a comprovar a sua aptiddo para o exercicio da

atividade.

§ 12 A Superintendéncia de Supervisdo de Investidores Institucionais — SIN pode, excepcionalmente,
dispensar o atendimento aos requisitos previstos nos incisos | e Il do caput deste artigo, desde que o

requerente possua:

| — comprovada experiéncia profissional de, no minimo, 7 (sete) anos em atividades diretamente
relacionadas a consultoria de valores mobilidrios, gestdao de recursos de terceiros ou analise de valores
mobiliarios; ou

Il — notério saber e elevada qualificacdo em area de conhecimento que o habilite para o exercicio

da atividade de consultoria de valores mobiliarios.

§ 22 N3o é considerada experiéncia profissional no ambito do mercado de valores mobilidrios, para

fins do disposto no § 12 deste artigo:
| — a atuagcdo como investidor;
Il — a prestacdo de servicos de forma ndo remunerada;
Ill — a realizacdo de estagio, e
N ~ R o . _
IV — a atuagdao como assessor de investimento.
e Inciso IV com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 179, de 14 de fevereiro de 2023.

§ 32 O pedido de dispensa de requisitos a que se refere o § 12 deve ser submetido a analise da SIN
anteriormente ao pedido de autorizacdo ou reconhecimento, conforme previsto na Secdo Il deste

Capitulo.
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§ 42 ASIN tem 15 (quinze) dias Uteis para analisar o pedido de dispensa de requisitos a que se refere
o§1°.

§ 52 O prazo de que trata o § 42 pode ser interrompido uma Unica vez, caso a SIN solicite ao
requerente informag¢des ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo a partir do cumprimento

das exigéncias.
§ 62 O requerente tem 10 (dez) dias Uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SIN.

§ 72 A auséncia de manifestacdo da SIN no prazo mencionado no § 42 implica deferimento

automatico do pedido de dispensa de requisitos.

§ 82 Ainobservancia do prazo mencionado no § 62 implica indeferimento automatico do pedido de

dispensa de requisitos.

§ 92 Para a manutencdo da autorizacdo ou do reconhecimento pela CVM, o consultor de valores
mobilidrios, pessoa natural, esta dispensado do atendimento aos requisitos previstos nos incisos | e Il do

caput, caso ndo tenha tido que atendé-los para obter sua autorizacao.

§ 10. Na hipdtese prevista no inciso VIl do caput, a SIN pode avaliar a conveniéncia e a oportunidade
de conceder a autorizagdo ou reconhecimento pleiteados, considerando a situa¢dao individual do

pretendente, bem como as circunstancias e a materialidade do caso.
Sec¢do Il — Consultor de Valores Mobiliarios — Pessoa Juridica

Art. 42 Para fins de obtencdo e manuten¢cdo de autorizacdo ou, conforme o caso, do
reconhecimento pela CVM, o consultor de valores mobilidrios, pessoa juridica, deve atender os seguintes
requisitos:

| — ter em seu objeto social o exercicio de consultoria de valores mobiliarios e estar regularmente

constituido e registrado no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas - CNPJ;

Il — atribuir a responsabilidade pela atividade de consultoria de valores mobiliarios a um diretor
estatutdrio, o qual deve estar autorizado pela CVM, no caso de consultores domiciliados no Brasil, como

consultor de valores mobiliarios pessoa natural;

lIl — atribuir a responsabilidade pela implementa¢do e cumprimento de regras, procedimentos e

controles internos e das normas estabelecidas por esta Resolu¢ao a um diretor estatutario;
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IV — seus sdcios controladores diretos ou indiretos devem atender aos requisitos previstos pelos

incisos Ill a VIl do art. 39;

V —constituir e manter recursos humanos e computacionais adequados ao porte e a drea de atuagao

da pessoa juridica; e

VI — preencher o formuldrio do Anexo C de modo a comprovar a sua aptiddo para o exercicio da

atividade.

§ 12 E vedada a utilizagdo, na denominagdo da pessoa juridica de que trata o caput, de siglas e de

palavras ou expressdes que induzam o investidor a erro.

§ 22 As atribuigdes de responsabilidade previstas nos incisos |l e |l do caput devem ser consignadas

no contrato, no estatuto social da pessoa juridica ou em ata de reunido do seu conselho de administracao.

§ 32 Na hipdtese de impedimento de qualquer dos diretores responsaveis pela consultoria de
valores mobilidrios por prazo superior a 30 (trinta) dias, o substituto deve assumir a referida
responsabilidade, devendo a CVM ser comunicada, por escrito, no prazo de 7 (sete) dias Uteis a contar da

sua ocorréncia.

§ 42 As fungdes a que se referem os incisos Il e Ill do caput ndo podem ser desempenhadas pelo

mesmo diretor estatutario.

§ 52 O diretor responsavel pela consultoria de valores mobilidrios ndo pode ser responsavel por

nenhuma outra atividade no mercado de valores mobiliarios, na instituicao ou fora dela.

§ 62 Sem prejuizo do disposto no § 52 deste artigo, os diretores responsdaveis de que tratam os

incisos Il e Ill do caput podem ser responsaveis pela mesma atividade em sociedades controladoras,

controladas, coligadas ou sob controle comum.

§ 72 Os diretores responsaveis de que tratam os incisos Il e lll do caput e o consultor de valores
mobilidrios pessoa natural de que trata o art. 32 ndo podem obter ou manter registro como assessor de

investimento.

e § 72 com redag¢do dada pela Resolugéo CVM n? 179, de 14 de fevereiro de 2023.


about:blank

LTI

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
WWwWw.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 19, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021
§ 82 Os recursos computacionais previstos no inciso V do caput devem:
| — ser protegidos contra adulteracdes; e
Il — manter registros que permitam a realizagdao de auditorias e inspegdes.

§ 92 Ficam excepcionados da necessidade de ter em seu objeto social o exercicio de consultoria de
valores mobilidrios os bancos comerciais, as caixas econOmicas e os bancos multiplos sem carteira de

investimento.
Secao lll - Pedido de Autoriza¢ao de Consultor de Valores Mobiliarios

Art. 5° O pedido de autorizacdo ou de reconhecimento, conforme o caso, para o exercicio da
atividade de consultor de valores mobilidrios deve ser encaminhado a SIN por meio eletrénico e ser

instruido com os documentos identificados no:
| — Anexo B, se pessoa natural; ou
Il — Anexo C, se pessoa juridica.

Art. 62 A autorizagao para o exercicio da atividade de consultor de valores mobilidrios é
automaticamente concedida em decorréncia do envio de documentos e informacdes de que trata o art.
59,

Paragrafo Unico. Enquanto ndo estiver disponivel sistema eletrénico de concessao de autorizacdo
automatica e de recepcao de documentos, a autorizacdo automatica a que se refere o caput produzira

efeitos decorridos 5 (cinco) dias Uteis do protocolo do pedido na CVM.
Secdo IV — Requisitos para o Reconhecimento

Art. 72 Para fins de obtencdo e de manutencdo do reconhecimento pela CVM, o consultor de valores

mobilidrios ndo domiciliado no Brasil deve atender os seguintes requisitos:

| — estar autorizado e submetido a supervisdo por autoridade competente em seu pais de domicilio;

Il — constituir e manter representante legal no Brasil, com poderes expressos para receber, em seu

nome, quaisquer citacdes, intimacdes ou notificacdes.

§ 12 Para os efeitos do inciso | do caput, considera-se autoridade competente aquela com a qual a

CVM tenha celebrado acordo de cooperacao mutua que permita o intercambio de informacgdes sobre os
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seus supervisionados, ou que seja signatdria do memorando multilateral de entendimentos da

Organizacdo Internacional das Comissdes de Valores — OICV/I0OSCO.

§ 22 Aplica-se aos consultores de valores mobilidrios ndo domiciliados no Brasil que solicitem
reconhecimento a CVM a autoriza¢ao automatica de que trata o art. 62, assim como o disposto em seu

pardgrafo Unico.

CAPITULO 11l — SUSPENSAO E CANCELAMENTO DA AUTORIZAGAO PARA O EXERCICIO DA
CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

Secdo | — Suspensdo da Autorizacdo ou do Reconhecimento

Art. 82 O consultor de valores mobiliarios, pessoa natural, pode pedir a suspensdo da sua

autorizacdo ou reconhecimento, conforme o caso, por um periodo de até 36 (trinta e seis) meses.

§ 12 Depois de encerrado o prazo de suspensdo requerido, o consultor de valores mobiliarios
automaticamente volta a estar autorizado ou, conforme o caso, ser reconhecido para exercer as

atividades de consultoria de valores mobiliarios e a estar obrigado a cumprir o previsto na regulacao.

§ 22 O consultor de valores mobilidrios pode solicitar mais de uma suspensdo da sua autorizacdo
ou reconhecimento, desde que o periodo total das suspensdes nao ultrapasse o prazo de 36 (trinta e seis)

meses.

Art. 92 A SIN deve suspender a autorizagao ou reconhecimento do consultor de valores mobiliarios,
pessoa natural ou juridica, caso sejam descumpridas, por periodo superior a 12 (doze) meses, as

obrigacdes periddicas previstas no art. 15 desta Resolucdo.

§ 12 A SIN deve informar o respectivo consultor de valores mobilidrios sobre a suspensao da sua
autorizacdo ou reconhecimento por meio de oficio encaminhado ao endereco eletrénico constante de

seu formulario cadastral, e por meio de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

§ 22 O consultor de valores mobilidrios que tenha sua autorizagdo ou reconhecimento suspensos
pode solicitar a reversdo da suspensdo por meio de pedido fundamentado, encaminhado a SIN, instruido

com documentos que comprovem o cumprimento das obriga¢des periddicas em atraso.

§ 32 ASIN tem 15 (quinze) dias Uteis para a analise do pedido de reversao da suspensao, contados
da data do protocolo de todos os documentos necessdrios a comprovacdao do cumprimento das

obrigacOes periddicas em atraso.
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§ 42 O prazo de que trata o § 32 pode ser interrompido, uma Unica vez, caso a SIN solicite ao
requerente informacdes ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo a partir do cumprimento

das exigéncias.

§ 52 O requerente tem 10 (dez) dias Uteis prorrogaveis por igual periodo mediante pedido prévio e

fundamentado formulado pelo requerente a SIN para cumprir as exigéncias formuladas.

§ 62 A auséncia de manifestacdo da SIN no prazo mencionado no § 32 implica deferimento

automatico do pedido de reversao da suspensao.

§ 72 Ainobservancia do prazo mencionado no § 52 implica indeferimento automatico do pedido de

reversao de suspensao.
Secdo Il - Cancelamento de Oficio

Art. 10. A SIN deve cancelar a autorizacdo ou o reconhecimento do consultor de valores mobilidrios

nas seguintes hipodteses:
| — falecimento do consultor de valores mobiliarios pessoa natural;
Il — extingdo do consultor de valores mobilidrios pessoa juridica;

Il — se constatada a falsidade dos documentos ou de declara¢bes apresentadas para obter a

autorizacdo ou reconhecimento;

IV — se, em razdo de fato superveniente devidamente comprovado, ficar evidenciado que a pessoa
autorizada ou reconhecida pela CVM ndo mais atende a qualquer dos requisitos e condi¢cbes estabelecidos

nesta Resolucdo para a concessdo da autorizacdo ou do reconhecimento; ou

V — caso a suspensdo da autorizacdo ou do reconhecimento de que trata o art. 9° ndo sejam

revertidos no periodo de 12 (doze) meses.

§ 12 A SIN deve comunicar previamente o consultor de valores mobilidrios sobre a abertura de
procedimento de cancelamento de sua autorizagdo ou reconhecimento, conforme o caso, nos termos dos
incisos I, IV e V do caput, concedendo-lhe o prazo de 10 (dez) dias Uteis, contado da data de recebimento
da comunicacdo, prorrogaveis por igual periodo mediante pedido prévio e fundamentado formulado pelo
requerente a SIN, para apresentar suas razbes de defesa ou regularizar sua autorizacdo ou

reconhecimento.
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§ 22 Da decisdo de cancelamento da autorizacdo ou do reconhecimento segundo o disposto nos

incisos lll, IV e V do caput cabe recurso a CVM, com efeito suspensivo, de acordo com as normas vigentes.
Secao lll - Cancelamento Voluntario

Art. 11. O pedido de cancelamento da autorizagdo ou do reconhecimento para o exercicio da

atividade de consultoria de valores mobiliarios deve ser solicitado a SIN.

§ 12 O pedido de que trata o caput deve ser instruido com declaracdo de que, na data do pedido, o

requerente nao mais exerce a atividade.

§ 22 ASIN tem 15 (quinze) dias Uteis, contados do protocolo, para deferir ou indeferir o pedido de

cancelamento.

§ 32 O prazo de que trata o § 22 pode ser interrompido uma Unica vez, caso a SIN solicite ao
requerente informacdes ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo a partir do cumprimento

das exigéncias.
§ 49 O requerente tem 10 (dez) dias Uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SIN.

§ 52 A auséncia de manifestacdo da SIN no prazo mencionado no § 22 implica deferimento

automatico do pedido de cancelamento.

§ 62 Ainobservancia do prazo mencionado no § 42 implica indeferimento automatico do pedido de

cancelamento.

CAPITULO IV — PRESTACAO DE INFORMACOES
Secao | — Regras Gerais
Art. 12. As informacdes divulgadas pelo consultor de valores mobilidrios devem ser:
| — verdadeiras, completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro; e
Il — escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa.

§ 12 As informacgdes relativas a prestacdo de servico de consultoria de valores mobiliarios ndao
podem assegurar ou sugerir a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco para o

investidor.
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§ 22 As comunicagdes das entidades integrantes do sistema de distribuicdo nao podem induzir os
investidores a acreditarem que ha, no escopo de suas atividades de distribuicdo, a prestacao de servico

de consultoria de valores mobilidrios realizada de acordo com esta Resolugao.

Art. 13. Caso as informagdes divulgadas apresentem incorre¢des ou impropriedades que possam

induzir o investidor a erro, a SIN pode exigir:
| — a cessacao da divulgacdo da informacao; e

Il — a veiculagdo, com igual destaque e por meio do veiculo usado para divulgar a informacao
original, de retificacOes e esclarecimentos, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo estd

sendo republicada por determinagao da CVM.

Art. 14. O consultor de valores mobiliarios, pessoa juridica, deve manter pagina na rede mundial de

computadores com as seguintes informacdes atualizadas:
| — formulario de referéncia, cujo contetdo deve refletir o Anexo E;

Il — cédigo de ética, de modo a concretizar os deveres do consultor previstos no art. 16 desta

Resolucdo;

lll — regras, procedimentos e descricdo dos controles internos, elaborados para o cumprimento

desta Resolucdo;

IV — politica de negociacao de valores mobilidrios por administradores, empregados, colaboradores

e pela prépria empresa.

Paragrafo unico. O consultor pessoa natural deve elaborar a politica de negociacdo mencionada no
inciso IV do caput e entregar uma copia para cada um de seus clientes, salvo se possuir pagina na rede

mundial de computadores, hipdtese na qual o consultor pode manter tal documento na referida pagina.
Secdo Il — Informagoes Periddicas

Art. 15. O consultor de valores mobilidrios deve enviar a CVM, até o dia 31 de marc¢o de cada ano,
por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,

formulario de referéncia, cujo conteudo deve refletir:
| — o Anexo D, se pessoa natural; ou

Il — o Anexo E, se pessoa juridica.
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Paragrafo Unico. O consultor de valores mobilidrios, pessoa natural, que atue exclusivamente como
preposto ou empregado de consultor de valores mobilidrios, pessoa juridica, estd dispensado do envio do

formulario de referéncia a que se refere o inciso I.

CAPITULO V — REGRAS DE CONDUTA
Secdo | — Regras de Conduta
Art. 16. O consultor de valores mobilidrios deve observar as seguintes regras de conduta:

| — exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade, colocando os interesses

de seus clientes acima dos seus;

Il — desempenhar suas atribuicdes de modo a buscar atender aos objetivos de investimento de seus
clientes, levando em consideracao a sua situacao financeira e o seu perfil, nos termos da regulamentacao
gue dispde sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do

cliente;

Il = cumprir fielmente o contrato firmado com o cliente, prévia e obrigatoriamente por escrito, o

gual deve conter as caracteristicas dos servicos a serem prestados, dentre as quais se incluem:
a) descricdo detalhada da remuneracao cobrada pelos servigos;

b) informacdes sobre outras atividades que o préprio consultor exerca e os potenciais conflitos de

interesses existentes entre tais atividades e a consultoria de valores mobiliarios;

c) informacdes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas, coligadas
e sob controle comum ao consultor e os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades

e a consultoria de valores mobiliarios;

d) quando aplicavel, os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios nos
mercados de bolsa, de balcdo, nos mercados de liquidacdo futura, explicitando que a aplicacdo em
derivativos pode resultar em perdas superiores ao investimento realizado, e nas operagbes de

empréstimo de acles;
e) o conteudo e periodicidade das informacdes a serem prestadas ao cliente;

f) informacdo a respeito da abrangéncia dos servicos prestados, indicando os mercados e tipos de

valores mobilidrios abrangidos; e
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g) procedimento a ser seguido caso um conflito de interesse, mesmo que potencial, surja apds a

celebracdo do contrato, incluindo prazo para notificacdo do cliente;
IV — evitar praticas que possam ferir a relagao fiducidria mantida com seus clientes;
V — prestar o servigo de forma independente e fundamentada;

VI — manter atualizada, em perfeita ordem e a disposicao do cliente, toda a documentacao que deu

suporte para a consultoria prestada ao cliente, inclusive a avaliagdo de seu perfil;

VII — transferir ao cliente qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de

sua condicdo de consultor de valores mobiliarios, exceto na hipdtese do § 12 do art.18;

VIII — suprir seus clientes com informacgdes e documentos relativos aos servigos prestados na forma

e prazos estabelecidos em suas regras internas;
IX — suprir seus clientes com informacdes sobre os riscos envolvidos nas operacdes recomendadas;

X — prestar as informacdes que lhe forem solicitadas pelo cliente, pertinentes aos fundamentos das

recomendacdes de investimento realizadas;

Xl — informar a CVM sempre que verifique a ocorréncia ou indicios de violacdo da legislacdo que

incumbe a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 10 (dez) dias uteis da ocorréncia ou identificacao; e

XIl — na orientacdo a clientes quanto a escolha de prestadores de servigos prevista no inciso lll do §
12 do art. 19, zelar pela adequada prestacdo de servicos e divulgar qualquer tipo de relagdo comercial que
tenha estabelecido com o prestador, sendo vedado o recebimento de remuneracao pela indicacdo de

servicos, em observancia ao inciso VIl deste artigo.

Paragrafo Unico. E permitida a cobranca de taxa de performance exclusivamente de investidores

profissionais, conforme regulamentacao especifica.

Art. 17. A prestacdo de servico de consultoria de valores mobilidrios com a utilizacdo de sistemas
automatizados ou algoritmos esta sujeita as obrigacOes e regras previstas na presente Resolucdo e nao
mitiga as responsabilidades do consultor em relacdo as orientagdes, recomendacgdes e aconselhamentos

realizados.

Pardgrafo Unico. O cddigo-fonte do sistema automatizado ou o algoritmo deve estar disponivel para

a inspecdo da CVM na sede da empresa em versao ndao compilada.
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Sec¢do Il - Vedagdes
Art. 18. E vedado ao consultor de valores mobilidrios:

| — atuar na estruturacao, originagao e distribuicao de produtos que sejam objeto de orientagao,
recomendacgado e aconselhamento aos seus clientes, salvo se observados os dispositivos sobre segregacao

de atividades previstos no art. 21 desta Resolucao;

Il — proceder a qualquer tipo de modificacdo relevante nas caracteristicas basicas dos servigos

prestados, exceto quando houver autorizagdo, prévia e por escrito, do cliente;
[Il — garantir niveis de rentabilidade;

IV — omitir informagBes sobre conflito de interesses e riscos relativos ao objeto da consultoria

prestada;

V — receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente por meio de
partes relacionadas, que potencialmente prejudique a independéncia na prestacdao de servico de

consultoria de valores mobiliarios; e

VI — atuar como procurador ou representante de seus clientes perante instituicdes integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, para fins de implementar e executar as operagdes que

reflitam as recomendacdes objeto da sua prestacao de servico.

§ 192 Avedacgao de que trata o inciso V ndo incide sobre a consultoria prestada a clientes classificados

como investidores profissionais, desde que eles assinem termo de ciéncia, nos termos do Anexo F.

§ 22 O consultor esta autorizado a efetuar recomendacdo de produtos nos quais ele ou partes
relacionadas tenham participado de sua originacdo, estruturacdo e distribuicdo, desde que observados os
dispositivos sobre segregacao de atividades previstos no art. 21 desta Resolucao, devendo cientificar os

seus clientes dessa circunstancia.

CAPITULO VI — REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

Art. 19. O consultor de valores mobilidrios, pessoa juridica, deve garantir, por meio de regras,
procedimentos e controles internos adequados, o permanente atendimento as normas, politicas e
regulamentacdes vigentes, referentes as diversas modalidades de investimento, a prépria atividade de

consultoria de valores mobiliarios e aos padrdes ético e profissional.
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§ 12 Asregras, procedimentos e os controles internos mencionados no caput devem ser suficientes

e adequados para:

| —assegurar que todos os profissionais que desempenhem fungdes ligadas a consultoria de valores

mobilidrios atuem com independéncia e o devido dever fiduciario para com seus clientes;
Il —impedir que seus interesses comerciais, ou aqueles de seus clientes, influenciem seu trabalho;

Il — identificar, administrar e mitigar eventuais conflitos de interesses que possam afetar a

independéncia das pessoas que desempenhem fungdes ligadas a consultoria de valores mobiliarios;

IV — diante de uma situacdo de conflito de interesses, informar ao cliente o potencial conflito de

interesses e as fontes desse conflito, antes de efetuar uma recomendacao de investimento;

V — segregar as diversas atividades que desempenhem, nos termos do art. 21 da presente

Resolucdo; e

VI — assegurar a existéncia de testes periddicos de seguranca para os sistemas de informacgdes, em

especial para os mantidos em meio eletronico.

§ 22 A remuneracao do diretor responsavel previsto no inciso Il do art. 42 desta Resolucdo nao

pode estar associada ao desempenho comercial da consultoria.

Art. 20. Os consultores pessoas juridicas devem tomar todas as medidas necessarias para que a
equipe responsavel pela atividade de consultoria de valores mobilidrios seja formada por, no minimo, 80%

(oitenta por cento) de consultores certificados ou autorizados.
Secdo | - Segregacao de Atividades

Art. 21. O exercicio da consultoria de valores mobilidrios deve ser segregado das demais atividades

exercidas pela pessoa juridica, devendo ser adotados procedimentos operacionais objetivando:

| — garantir a segregacao fisica de instalagGes entre a area responsavel pela consultoria de valores
mobilidrios e as areas responsaveis pela gestao, intermediacao, distribuicao, estruturacao e originacao de
valores mobilidrios ou produtos que sejam objeto de orientacao, recomendacao e aconselhamento pelo

consultor de valores mobiliarios;

Il — o bom uso de instalagdes, equipamentos e arquivos comuns a mais de um setor da empresa;
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Il — a preservagao de informagdes confidenciais por todos os seus administradores, colaboradores
e funciondrios, proibindo a transferéncia de tais informacdes a pessoas ndo habilitadas ou que possam vir

a utiliza-las indevidamente; e

IV — o acesso restrito a arquivos, bem como a ado¢dao de controles que restrinjam e permitam

identificar as pessoas que tenham acesso as informacdes confidenciais.

Paragrafo Unico. Para o cumprimento do disposto no caput e seus incisos, o consultor de valores
mobilidrios pessoa juridica deve manter manuais escritos que detalhem as regras e os procedimentos

adotados relativos a:

| — segregacdo das atividades, com o objetivo de demonstrar a total separacdo entre a area

responsavel pela atividade de consultoria e as dreas mencionadas no inciso | do caput; e

Il — confidencialidade, definindo as regras de sigilo e conduta adotadas, com detalhamento das

exigéncias cabiveis, no minimo, para os seus sécios, administradores, colaboradores e empregados.

CAPITULO VIl - MANUTENCAO DE ARQUIVOS

Art. 22. As orientagdes, recomendacdes e aconselhamentos de que trata o caput do art. 12 devem

ser feitos de maneira a possibilitar o seu registro, independentemente da forma de prestacao do servico.

Paragrafo unico. O registro de que trata o caput deve ser protegido contra adulteracbes e permitir

a realizacdo de auditorias e inspecdes.

Art. 23. O consultor de valores mobiliarios deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou
por prazo superior por determinacao expressa da CVM, todos os documentos e informacoes exigidos por
esta Resolucdo, bem como toda a correspondéncia, interna e externa, todos os papéis de trabalho,
calculos que fundamentaram a cobranca de taxa de performance de seus clientes classificados como
investidores profissionais, quando for o caso, relatérios e pareceres relacionados com o exercicio de suas
atividades e os estudos e analises que fundamentaram as orienta¢cdes, recomendag¢des ou

aconselhamentos de que trata o caput do art. 22.

§ 12 As imagens digitalizadas sdo admitidas em substituicdo aos documentos originais, desde que
0 processo seja realizado de acordo com a legislacao federal que dispde sobre a elaboragdo e o
arquivamento de documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com a regulamentacao

federal que estabelece a técnica e os requisitos para a digitalizacdo desses documentos.
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§ 22 O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacdo, exceto se apresentar

danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

CAPITULO VIII — PENALIDADES E MULTA COMINATORIA

Art. 24. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no § 32 do art. 11 da Lei n? 6.385, de

1976, a infracdo as normas contidas nos arts. 16, 18, 20, 21, 22 e 23.

Art. 25. O consultor de valores mobiliarios estd sujeito a multa didria prevista na norma especifica
gue trata de multas cominatdrias em virtude do ndo atendimento dos prazos previstos nesta Resolu¢do

para entrega de informacdes periddicas, sem prejuizo do disposto no art. 11 da Lei n2 6.385, de 1976.

CAPITULO IX — DISPOSICOES FINAIS
Art. 26. Ficam revogados:
| —a Instrucdo CVM n?2 592, de 17 de novembro de 2017;
Il — a Instrucdo CVM n2 619, de 6 de fevereiro de 2020;
Il — o art. 26 da Instrugcdo CVM n? 609, de 25 de junho de 2019; e
IV —a Deliberacdo CVM n? 783, de 17 de novembro de 2017.

Art. 27. Esta Resolugao entra em vigor em 12 de abril de 2021.

Assinado eletronicamente por

MARCELO BARBOSA
Presidente
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ANEXO A A RESOLUCAO CVM N2 19, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021
Exames de certifica¢do reconhecidos para fins de aplicacdo do inciso Il do art. 3.

Art. 12 S3o considerados exames reconhecidos pela CVM para fins do disposto no inciso Il do art.

| — mdédulo CGA do programa de Certificacdo de Gestores da ANBIMA organizado pela Associacdo

Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

Il — certificacdo de especialista em investimentos ANBIMA — CEA organizado pela Associagao

Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

[l — certificagcdo nacional do profissional de investimento da APIMEC — CNPI, organizado pela

Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais;

IV — level Ill do programa de certificacdo chartered financial analyst — CFA organizado pelo CFA

Institute;

V —exam 1 e exam 2 do final level do programa de certificacdo internacional para profissionais de
investimentos organizado por quaisquer dos membros da ACIIA - Association of Certified International

Investment Analysts; e

VI — certified financial planner — CFP organizado pela Planejar — Associacdo Brasileira de

Planejadores Financeiros.
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ANEXO B A RESOLUCAO CVM N2 19, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021
Documentos do Pedido de Autorizagdo ou Reconhecimento - Pessoa Natural

Art. 12 O pedido de autorizagao ou de reconhecimento para o exercicio da atividade de consultoria

de valores mobilidrios, por pessoa natural, deve ser instruido com os seguintes documentos:
| — requerimento assinado pelo interessado;
Il — comprovante de aprova¢ao em exame de certificacdo;

[Il — cépia do diploma de conclusdo do curso superior ou equivalente, em instituicdo reconhecida

oficialmente no Pais ou no exterior;

IV — informacgdes cadastrais previstas na regulamenta¢do que trata do cadastro de participantes do

mercado de valores mobiliarios;
V — copia do cartdo de inscrigdo no Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF e da carteira de identidade; e

Vl—itens 1, 3,5 e 6 do formulario de referéncia constante do Anexo D desta Resolu¢dao preenchido
e atualizado até o ultimo dia util do més anterior ao do protocolo do pedido de autorizacdo ou

reconhecimento na CVM.

Art. 29 Caso o requerente queira solicitar a autorizagdo ou o reconhecimento para o exercicio da
atividade de consultoria de valores mobilidrios com base no § 12 do art. 32 desta Resolugdo, deve

apresentar:
| — requerimento assinado pelo interessado;

Il — curriculo contendo dados profissionais que evidenciem a experiéncia do requerente,

devidamente assinado;

IIl — cépia do certificado de conclusdo dos principais cursos mencionados no curriculo, se o pedido

for feito com base noinciso Il do § 12 do art. 39;

IV — declaracdo do empregador atual e dos anteriores informando quais eram as atividades
desenvolvidas pelo requerente e relacionando os correspondentes periodos nos quais foram exercidas

ou, se for o caso, cdpia do contrato social de sociedades da qual o requerente seja ou tenha sido sdcio;

V —informacgdes cadastrais previstas na regulamentacao que trata do cadastro de participantes do

mercado de valores mobilidrios;
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VI — cdpia do cartao de inscrigdo no Cadastro de Pessoas Fisicas - CPF e da carteira de identidade; e

VIl —itens 1, 3, 5 e 6 do formuldrio de referéncia constante do Anexo D desta Resolucdo preenchido
e atualizado até o ultimo dia util do més anterior ao do protocolo do pedido de autorizagdo ou

reconhecimento na CVM.

Pardgrafo Unico. Caso ndo seja possivel obter as declaracdes previstas no inciso IV deste artigo, o
requerente deve justificar a impossibilidade e encaminhar cdpia dos documentos que comprovem a

experiéncia mencionada no curriculo.
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ANEXO C A RESOLUCAO CVM N2 19, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021
Documentos do Pedido de Autoriza¢do ou Reconhecimento - Pessoa Juridica

Art. 12 O pedido de autorizagao ou de reconhecimento para o exercicio da atividade de consultoria

de valores mobilidrios, por pessoa juridica, deve ser instruido com os seguintes documentos:
| — requerimento assinado pelo representante legal;

Il — cépia simples dos atos constitutivos em sua versao vigente e atualizada, devidamente registrada
no cartério competente, que deve conter previsdo para o exercicio da atividade e a indica¢do do

responsavel perante a CVM;

Il — informacgdes cadastrais previstas na regulamentacdo que trata do cadastro de participantes do

mercado de valores mobiliarios;

IV —Documento com a indicacdo do diretor responsavel pelo dever de verificacdo da adequacdo dos
produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente, conforme regulamentacdo especifica e respectivas

informacodes cadastrais;

V—itens1,2,3,4,7,8,10 e 12 do formuldrio de referéncia constante do Anexo E desta Resolucdo
devidamente preenchido e atualizado até o ultimo dia util do més anterior ao do protocolo do pedido de

autorizacdo ou reconhecimento na CVM;

VI — item 11 do formuldrio de referéncia constante do Anexo E desta Resolucdo devidamente
preenchido e atualizado até o ultimo dia util do més anterior ao do protocolo do pedido de autorizagao

na CVM, caso o requerente ja possua os dados solicitados; e

VIl — itens 6.1, 6.2 e 9.1 do formuldrio de referéncia constante do Anexo E desta Resolucdao
devidamente preenchido e atualizado até o ultimo dia util do més anterior ao do protocolo do pedido de
autorizagdao ou reconhecimento na CVM, com as informagdes referentes as pretensdes do requerente
sobre tais tépicos.
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ANEXO D A RESOLUCAO CVM N2 19, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021
Conteudo do Formuldrio de Referéncia — Pessoa Natural

(informagdes prestadas com base nas posi¢des de 31 de dezembro)

CONSULTOR DE VALORES MOBILIARIOS — PESSOA NATURAL

1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo contetdo do formuldrio

1.1 Declaragao da pessoa natural, atestando que:

a. reviu o formulario de referéncia

b. o conjunto de informagbes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo de

seus negocios

2. Escopo das atividades

2.1 Descrever detalhadamente as atividades de consultoria de valores mobilidrios desenvolvidas,

indicando, no minimo:

a. tipos e caracteristicas dos servicos prestados

i. modalidades de prestacdo de servicos de que trata o § 12 do art. 12 praticadas

ii. outras modalidades de servigos prestados aos clientes além das previstas no § 12 do art.

19, ainda que constem do § 32 do art. 19, se for o caso

b. titulos e valores mobiliarios objeto de consultoria

c. caracteristicas do processo de “conheca seu cliente” e de suitability praticados

2.2 Descrever o perfil dos clientes, fornecendo as seguintes informacdes:

a. numero de clientes (total e dividido entre investidores profissionais, qualificados e nao

qualificados conforme regulamentacao especifica)
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b. nimero de clientes, dividido por:

i. pessoas naturais

ii. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)

iii. institui¢des financeiras

iv. entidades abertas de previdéncia complementar

v. entidades fechadas de previdéncia complementar

vi. regimes proprios de previdéncia social

vii. seguradoras

viii. sociedades de capitalizacdo e de arrendamento mercantil

ix. clubes de investimento

x. fundos de investimento

Xi. investidores ndo residentes

Xii. outros (especificar)

2.3 Outras informacgdes que julgue relevantes

3. Conhecimento e experiéncia

3.1 Apresentar curriculo contendo as seguintes informacoes:

a. cursos concluidos;

b. aprovacdo em exames de certificacdo profissional

c. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 (cinco) anos, indicando:
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i. nome da empresa

ii. cargo e funcdes inerentes ao cargo

iii. atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

3.2 Fornecer outras informacgdes que julgue relevantes

4. Remuneragao

4.1 Em relacdo a cada servico prestado, conforme descrito no item 2.1, indicar as principais formas

de remuneracdo que pratica.

4.2 Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total aferida nos 36 (trinta e
seis) meses anteriores a data base deste formuldrio, a receita proveniente dos clientes, durante o

mesmo periodo, em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas

b. taxas de performance

c. no caso de clientes profissionais, nos termos da regulamentacao especifica, remuneracoes,
tais como rebates e outras formas de remuneracdo que ndo sejam diretamente recebidas de seus

clientes de consultoria que estejam relacionadas com previsdo existente no § 12 do art. 18

d. honorarios por hora

e. outras formas de remuneracao

4.3 No caso do recebimento de taxas de performance, explicar a metodologia de cdlculo e

apuracao, vinculacdo a um indice de referéncia, periodicidade de apuracdo e pagamento.

4.4 Fornecer outras informacdes que julgue relevantes

5. Contingéncias
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5.1 Descrever os processos judiciais, procedimentos administrativos ou arbitrais, que ndao estejam
sob sigilo, em que figure no polo passivo, e sejam relevantes para seu patrimonio pessoal, ou que

possam afetar seus negdcios ou sua reputacdo profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

5.2 Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelo item anterior

5.3 Descrever condenacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, prolatadas nos ultimos 5 (cinco)
anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que tenha figurado no polo passivo, e tenham sido
relevantes para seu patrimbnio pessoal, ou que tenham afetado seus negdcios ou sua reputagao

profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

6. Declaragdes adicionais do consultor, informando sobre:

6.1 acusacbes decorrentes de processos administrativos, bem como puni¢bes sofridas, nos
ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM, Banco
Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que nao estd inabilitado ou suspenso para o exercicio
de cargo em institui¢cdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgaos

ou por entidades equivalentes em seu pais de domicilio

6.2 condenacdes por crime falimentar, prevaricacao, suborno, concussao, peculato, “lavagem” de
dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem econémica, as
relacGes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em

julgado, ressalvada a hipdtese de reabilitacao
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6.3 impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razao de decisao judicial e

administrativa

6.4 inclusdao em relagdao de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado

organizado



about:blank

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
WWwWw.cvm.gov.br

RESOLUGCAO CVM N 19, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021
ANEXO E A RESOLUCAO CVM N2 19, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021
Conteudo do Formuldrio de Referéncia — Pessoa Juridica

(informagdes prestadas com base nas posicdes de 31 de dezembro)

CONSULTOR DE VALORES MOBILIARIOS — PESSOA JURIDICA

1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo conteldo do formulario

1.1 Declaragao do diretor responsavel pela atividade de consultoria de valores mobilidrios e do
diretor responsdvel e pela implementacdo e cumprimento de regras e procedimentos internos e das

normas estabelecidas por esta Resolugao, atestando que:

a. reviram o formulario de atividades

b. o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da

estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa

2. Histérico da empresa

2.1 Breve histérico sobre a constituicao da empresa

2.2 Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5 (cinco)

anos, incluindo:

a. os principais eventos societarios, tais como incorporagdes, fusdes, cisdes, alienacdes e

aquisicoes de controle societario

b. escopo das atividades

c. recursos humanos e computacionais

d. regras, procedimentos e controles internos
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3. Recursos humanos1

3.1 Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informacdes:

a. numero de socios

b. nUmero de empregados

c. nUmero de terceirizados

d. lista das pessoas naturais que sdo registradas na CVM como consultor de valores mobiliarios

e atuam exclusivamente como prepostos, empregados ou sdcios da empresa

4. Auditores

4.1 Em relacdo aos auditores independentes, indicar, se houver:

a. nome empresarial

b. data de contratacdo dos servicos

c. descricdo dos servigos contratados

5. Resiliéncia financeira

5.1 Com base nas demonstracdes financeiras, ateste se a receita em decorréncia da atividade de
consultoria de valores mobiliarios é suficiente para cobrir os custos e os investimentos da empresa com

tal atividade

6. Escopo das atividades

6.1 Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no minimo:

1 A empresa deve informar apenas dados relativos & drea envolvida na consultoria de valores mobilidrios, caso exerca
outras atividades.
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a. tipos e caracteristicas dos servigos prestados

b. tipos de valores mobilidrios objeto de consultoria

c. caracteristicas do processo de “conheca seu cliente” e suitability praticados

6.2 Descrever resumidamente as atividades desenvolvidas pela empresa que ndo sejam de

consultoria de valores mobiliarios, destacando:

a. os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades; e

b. informacdes sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas,
coligadas e sob controle comum ao consultor e os potenciais conflitos de interesses existentes entre

tais atividades.

6.3 Descrever o perfil dos clientes da empresa, fornecendo as seguintes informacdes:

a. numero de clientes (total e dividido entre investidores profissionais, qualificados e ndo

qualificados, conforme regulamentacao especifica)

b. nimero de clientes, dividido por:

i. pessoas naturais

ii. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)

iii. instituicdes financeiras

iv. entidades abertas de previdéncia complementar

v. entidades fechadas de previdéncia complementar

vi. regimes proprios de previdéncia social

vii. seguradoras

viii. sociedades de capitalizacdo e de arrendamento mercantil
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ix. clubes de investimento

x. fundos de investimento

Xi. investidores ndo residentes

Xii. outros (especificar)

6.4 Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes

7. Grupo econémico

7.1 Descrever o grupo econémico em que se insere a empresa, indicando:

a. controladores diretos e indiretos

b. controladas e coligadas

c. participacdes da empresa em sociedades do grupo

d. participacOes de sociedades do grupo na empresa

e. sociedades sob controle comum

7.2 Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econdmico em que se insere a empresa,

desde que compativel com as informacdes apresentadas no item 7.1.

8. Estrutura operacional e administrativa

8.1 Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu contrato ou

estatuto social e regimento interno, identificando:

a. atribuicoes de cada 6rgdo, comité e departamento técnico

b. em relagdo aos comités, sua composicao, frequéncia com que sao realizadas suas reunides

e a forma como sao registradas suas decisdes
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c. em relagdo aos membros da diretoria, suas atribui¢cdes e poderes individuais

8.2 Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa, desde

que compativel com as informagdes apresentadas no item 8.1.

8.3 Em relacdo a cada um dos diretores responsaveis de que tratam os incisos Il e lll do art. 49,

indicar, em forma de tabela:

da. home

b. idade

c. profissao

d. CPF ou numero do passaporte

e. cargo ocupado

f. data da posse

g. prazo do mandato

h. outros cargos ou func¢des exercidos na empresa

8.4 Em relacdo ao diretor responsavel pela consultoria de valores mobiliarios fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

i. cursos concluidos;

ii. aprovacdo em exame de certificagdo profissional

iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

e nome da empresa

e cargo e func¢bes inerentes ao cargo
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e atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

e datas de entrada e saida do cargo

8.5 Em relacdo ao diretor responsavel pela implementacdo e cumprimento de regras,

procedimentos e controles internos e das normas estabelecidas por esta Resolugao fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacgdes:

i. cursos concluidos;

ii. aprovacdao em exame de certificacao profissional (opcional)

iii. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 (cinco) anos, indicando:

nome da empresa

cargo e fungdes inerentes ao cargo

atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

datas de entrada e saida do cargo

8.6 Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a atividade de consultoria de valores

mobilidrios, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. percentual dos profissionais certificados ou autorizados como consultores pela CVM

c. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

d. os sistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

8.7 Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para a verificacdo do permanente
atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscalizagdo dos servigos

prestados pelos terceiros contratados, incluindo:
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a. quantidade de profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

c. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

8.8 Outras informagbes que a empresa julgue relevantes

9. Remuneragdo da empresa

9.1 Em relag¢do a cada tipo de servico prestado, conforme descrito no item 6.1.a, indicar as

principais formas de remuneragao que pratica.

9.2 Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta e
seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente, durante o mesmo periodo,

dos clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas

b. taxas de performance

c. no caso de clientes profissionais, nos termos da regulamentacao especifica, remuneracoes,
tais como rebates e outras formas de remuneragao que nao sejam diretamente recebidas de seus

clientes de consultoria e que estejam relacionadas com previsao existente no § 12 do art. 18

d. honorarios por hora

e. outras formas de remuneracao

9.3 No caso do recebimento de taxas de performance, explicar a metodologia de célculo e

apuracao, vinculacdo a um indice de referéncia, periodicidade de apuracao e pagamento

9.4 Fornecer outras informagdes que a empresa julgue relevantes



about:blank

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
WWwWw.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 19, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021

10. Regras, procedimentos e controles internos

10.1 Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes,

cursos, viagens etc.

10.2 Enderego da pagina do consultor na rede mundial de computadores na qual podem ser

encontrados os documentos exigidos pelo art. 14 desta Resolugao

11. Contingéncias

11.1 Descrever os processos judiciais, procedimentos administrativos ou arbitrais, que nao
estejam sob sigilo, em que a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para os negocios da

empresa, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

11.2 Descrever os processos judiciais, procedimentos administrativos ou arbitrais, que nao
estejam sob sigilo, em que o diretor responsavel pela consultoria de valores mobilidrios figure no polo

passivo e que afetem sua reputacao profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

11.3 Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores

11.4 Descrever condenacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que a empresa tenha

figurado no polo passivo, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos
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11.5 Descrever condenag¢des judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que o diretor
responsavel pela consultoria de valores mobiliarios tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus

negdcios ou sua reputacao profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

12. Declaragdes adicionais do diretor responsdvel pela consultoria de valores mobilidrios,

informando sobre:

12.1 acusacbes decorrentes de processos administrativos, bem como punices sofridas, nos
ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM, Banco
Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que nao estd inabilitado ou suspenso para o exercicio
de cargo em instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados drgdos

ou por entidades equivalentes em seu pais de domicilio

12.2 condenacgodes por crime falimentar, prevaricacdo, suborno, concussao, peculato, “lavagem”
de dinheiro ou oculta¢do de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem econdmica,
as relagdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em

julgado, ressalvada a hipdtese de reabilitacao

12.3 impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial e

administrativa

12.4 inclusdo em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado

organizado
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ANEXO F A RESOLUCAO CVM N2 19, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021
Termo de Ciéncia de Potencial Conflito de Interesses
Ao assinar este termo, estou confirmando que tenho ciéncia de que:

| — o consultor de valores mobilidrios, ou partes a ele relacionadas, podem receber remuneragao
decorrente da alocacdo de recursos em titulos, valores mobiliarios e veiculos de investimento objeto

desta consultoria; e

Il — o recebimento da remuneragao acima mencionada pode afetar a independéncia da atividade de

consultoria em decorréncia do potencial conflito de interesses.

[data e local]

[nome e CPF ou CNPJ]
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