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RESOLUGAO CVM N2 21, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021 COM AS ALTERAGOES INTRODUZIDAS
PELAS RESOLUGOES 162/22, 167/22, 179/23 E 209/24.

Dispde sobre o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de valores mobiliarios e
revoga a Instru¢ao CVM n? 426, de 28 de dezembro
de 2005, a Instrugdo CVM n2 557, de 27 de janeiro de
2015, a Instrucdo CVM n? 558, de 26 de marco de
2015, a Instrugao CVM n?2 597, de 26 de abril de
2018, a Deliberagdao CVM n? 51, de 25 de junho de
1987, a Deliberacdo CVM n? 740, de 11 de novembro
de 2015 e a Deliberagao CVM n? 764, de 4 de abril de
2017.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em 24 de fevereiro de 2021, com fundamento nos arts. 82, inciso |, 15, inciso lll e § 19,

e 23 da Lei no 6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Resolugdo:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Esta Resolucdo dispGe sobre a administracao profissional de carteiras de valores mobiliarios,
qgue consiste no exercicio profissional de atividades relacionadas, direta ou indiretamente, ao
funcionamento, a manutencao e a gestdo de uma carteira de valores mobiliarios, incluindo a aplicacdo de

recursos financeiros no mercado de valores mobilidrios por conta do investidor.

§ 12 O registro de administrador de carteiras de valores mobiliarios pode ser requerido em ambas

ou em uma das seguintes categorias:
| — administrador fiduciario;
Il — gestor de recursos.
§ 29 Podem ser registrados na categoria administrador fiduciario:

| —institui¢des financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,

observada a regulamentacdo especifica;

Il — pessoa juridica que mantenha, continuamente, valores equivalentes a no minimo 0,20% (dois

décimos por cento) dos recursos financeiros sob administracdo de que trata o item 6.3.c do Anexo E, ou
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mais do que RS 550.000,00 (quinhentos e cinquenta mil reais), o que for maior, em cada uma das
seguintes contas do Balang¢o Patrimonial elaborado de acordo com a Lei n2 6.404, de 15 dezembro de

1976, e com as normas da CVM:
a) patrimoénio liquido; e
b) disponibilidades, em conjunto com os investimentos em titulos publicos federais; e
IIl — pessoa juridica que exerca as atividades de que trata o § 22 do art. 22 exclusivamente em:
a) fundos de investimento em participacao — FIP;
b) fundos mutuos de investimento em empresas emergentes — FMIEE;
c) fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em participacdo — FICFIP;
d) fundos de investimento em participacao de infraestrutura — FIP-IE;

e) fundos de investimento em participacdes na producdo econdmica intensiva em pesquisa,

desenvolvimento e inovacdo — FIP-PD&I; e
f) carteiras administradas.

§ 32 Esta Resolucgdo aplica-se a todo administrador e gestor de fundo de investimento, observada a

excecdo prevista na norma especifica de fundo de investimento imobiliario.

§ 42 O administrador de carteiras de valores mobilidrios pode, a qualquer tempo, solicitar a CVM
modificacdo de sua categoria, de acordo com os procedimentos definidos nesta Resolucdo para pedido e

cancelamento voluntario da autorizagao.

§ 52 O administrador de carteiras de valores mobilidrios registrado na categoria administrador

fiduciario de acordo com o inciso Il do § 22 deve encaminhar a CVM, até o dia 31 de mar¢o de cada ano:

| — demonstragdes financeiras elaboradas de acordo com a Lei n2 6.404, de 1976, e com as normas
da CVM, com a data base de 31 de dezembro do ano anterior, auditadas por auditor independente

registrado na CVM; e

Il — relatério sobre a efetividade da manutencdo continua dos valores exigidos pelo inciso |l do § 29,

referente ao ano anterior, emitido por auditor independente registrado na CVM.
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CAPITULO Il — REQUISITOS PARA O REGISTRO
Secao | — Autorizagdao da CVM

Art. 22 A administracdo de carteiras de valores mobilidrios é atividade privativa de pessoa

autorizada pela CVM.

§ 19 O registro na categoria gestor de recursos autoriza a gestdao de uma carteira de valores
mobilidrios, incluindo a aplicacdo de recursos financeiros no mercado de valores mobilidrios por conta do

investidor.

§ 22 O registro na categoria administrador fiduciario autoriza o exercicio de todas as atividades
referidas no caput do art. 12, com excec¢ao da atividade de gestdo de recursos mencionada no § 12 deste

artigo.

§ 32 O administrador de carteiras de valores mobilidrios registrado exclusivamente na categoria
gestor de recursos podera exercer as atividades referidas no § 22 em relacdo as carteiras administradas

de que é gestor, desde que cumpra o disposto nos:
| —inciso VI do art. 16;
Il — Capitulo VII; e
[l —item 10.1 do Anexo E.
Subsecado | = Administrador Pessoa Natural

Art. 32 Para fins de obtencdo e manutencao da autorizagdo pela CVM, o administrador de carteiras

de valores mobilidrios, pessoa natural, deve atender os seguintes requisitos:
| — ser domiciliado no Brasil;

Il — ser graduado em curso superior ou equivalente, em instituicdo reconhecida oficialmente no Pais

ou no exterior;

IIl —ter sido aprovado em exame de certificacdo referido no Anexo A, cuja metodologia e contelddo

tenham sido previamente aprovados pela CVM;
IV — ter reputacao ilibada;

V —ndo estar inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia de

Seguros Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC;
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VI — ndo haver sido condenado por crime falimentar, prevaricacdo, suborno, concussao, peculato,
“lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem
econdmica, as relacdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional,
ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdao

transitada em julgado, ressalvada a hipdtese de reabilitacao;

VIl — ndo estar impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razao de decisdo judicial ou

administrativa;
VIl — ndo estar incluido no cadastro de servicos de protecao ao crédito;

IX — ndo estar incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de

mercado organizado;
X —nao ter contra si titulos levados a protesto; e

XI — preencher o formuldrio do Anexo D, de modo a comprovar a sua aptiddo para o exercicio da

atividade.

§ 12 A Superintendéncia de Supervisao de Investidores Institucionais - SIN pode, excepcionalmente,
dispensar o atendimento aos requisitos previstos nos incisos Il e Il do caput deste artigo, desde que o

requerente possua:

| — comprovada experiéncia profissional de, no minimo, 7 (sete) anos em atividades diretamente

relacionadas a gestdo de carteiras administradas de valores mobilidrios e fundos de investimento; ou

Il — notdrio saber e elevada qualificagdo em area de conhecimento que o habilite para o exercicio

da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

§ 22 N&o é considerada experiéncia profissional no ambito do mercado de valores mobilidrios, para

fins do disposto no § 12 deste artigo:
| — a atuacdo como investidor;
Il — a prestacdo de servigcos de forma ndo remunerada; ou
[ll — a realizagdo de estagio.

§ 32 Para a manutencdo da autorizacdo pela CVM, o administrador de carteiras de valores
mobiliarios, pessoa natural, esta dispensado do atendimento aos requisitos previstos nos incisos Il e lll do

caput, caso nao tenha tido que atendé-los para obter sua autorizagao.
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§ 49 Nas hipdteses previstas nos incisos VIl a X do caput, a SIN pode avaliar a conveniéncia e a

oportunidade de conceder a autoriza¢do pleiteada, considerando a situacao individual do pretendente,

bem como as circunstancias e a materialidade do caso.

§ 52 O administrador de carteiras pessoa natural e os diretores responsaveis de que trata o § 42 do

art. 42 nao podem obter ou manter registro como assessor de investimento.
® § 52 com redagdo dada pela Resolugéio CVM n?2 179, de 14 de fevereiro de 2023.
Subsecao Il - Administrador Pessoa Juridica

Art. 42 Para fins de obtencdo e manutencao da autorizacdo pela CVM, o administrador de carteiras

de valores mobiliadrios, pessoa juridica, deve atender os seguintes requisitos:
| — ter sede no Brasil;

Il — ter em seu objeto social o exercicio de administracdo de carteiras de valores mobiliarios e estar

regularmente constituido e registrado no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas - CNPJ;

IIl — atribuir a responsabilidade pela administracdo de carteiras de valores mobilidrios a um ou mais

diretores estatutarios autorizados a exercer a atividade pela CVM, nos termos dos §§ 52 e 62 deste artigo;

IV — atribuir a responsabilidade pelo cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles

internos e desta Resolucdo a um diretor estatutario;

V —caso o registro seja na categoria “gestor de recursos”, atribuir a responsabilidade pela gestdo de

risco a um diretor estatutario, que pode ser a mesma pessoa de que trata o inciso 1V;

VI — seus sdcios controladores diretos ou indiretos devem atender aos requisitos previstos pelos
incisos IV, V, VI e VIl do art. 39;

VIl — constituir e manter recursos humanos e computacionais adequados ao porte e a area de
atuacdo da pessoa juridica; e
VIl — preencher o formulario do Anexo E, de modo a comprovar a sua aptiddo para o exercicio da

atividade.

§ 12 E vedada a utilizacdo de siglas e de palavras ou expressdes que induzam o investidor a erro na

denominacgdo da pessoa juridica de que trata o caput.
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§ 22 O diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobilidrios ndo pode ser

responsavel por nenhuma outra atividade no mercado de capitais, na instituicao ou fora dela.

§ 32 Os diretores responsaveis pela gestdo de risco e pelo cumprimento de regras, politicas,

procedimentos e controles internos e desta Resolugao:
| — devem exercer suas fungdes com independéncia; e

Il — ndo podem atuar em funcdes relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
a intermediacdo e distribuicdo ou a consultoria de valores mobiliarios, ou em qualquer atividade que

limite a sua independéncia, na instituicdo ou fora dela.

§ 49 Os diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores mobilidrios, pela
implementacdao e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles internos e desta
Resolucdo, pela gestdo de risco e pela distribuicdo de cotas de fundos de investimento podem exercer as

mesmas funcoes em sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob controle comum.

§ 52 O administrador de carteiras de valores mobilidrios pode indicar mais de um diretor

responsavel pelas atividades de administracdo, desde que a pessoa juridica:

| — administre carteiras de valores mobilidrios de naturezas diversas ou voltadas para perfis de

clientes diversos; e

Il — sua estrutura administrativa contemple a existéncia de uma divisdo de atividades entre as
carteiras, gue devem ser administradas de forma independente e exclusiva, em especial no que concerne

a tomada de decisdes de investimento.

§ 62 O administrador de carteiras de valores mobilidrios registrado concomitantemente nas
categorias gestor de recursos e administrador fiduciario deve indicar um diretor responsavel

exclusivamente pela atividade de administragao fiducidria.

§ 72 As atribuicdes de responsabilidade previstas nos incisos Ill, IV e V do caput devem ser
consignadas no contrato ou no estatuto social da pessoa juridica ou em ata de reunido do seu conselho

de administragao.
§ 892 Os recursos computacionais previstos no inciso VIl do caput devem:
| — ser protegidos contra adulteragdes; e

[l — manter registros que permitam a realizagdo de auditorias e inspeg¢des.
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Art. 52 Na hipdtese de impedimento de qualquer dos diretores responsaveis pela administracdo de
carteiras de valores mobilidrios por prazo superior a 30 (trinta) dias, o substituto deve assumir a referida
responsabilidade, devendo a CVM ser comunicada, por escrito, no prazo de 7 (sete) dias Uteis a contar da

sua ocorréncia.
Secao Il — Pedido de Registro do Administrador de Carteiras de Valores Mobiliarios

Art. 62 O pedido de autorizacdo para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de

valores mobilidrios deve ser encaminhado a SIN e instruido com os documentos identificados no:
| — Anexo B, se pessoa natural; ou
Il — Anexo C, se pessoa juridica.

Paragrafo Unico. As sociedades seguradoras, resseguradores, entidades abertas de previdéncia
privada, entidades fechadas de previdéncia complementar e instituicdes financeiras ficam dispensadas da

autorizacdo prevista no caput, desde que:
| - administrem a carteira de fundos de investimento exclusivos; e

Il - a prépria seguradora, ressegurador, entidade aberta de previdéncia privada, entidade fechada
de previdéncia complementar ou instituicdo financeira seja o Unico quotista do fundo cuja carteira

administre.

Art. 72 A SIN tem um prazo total 60 (sessenta) dias para analisar o pedido de autorizacdo, contados
da data do protocolo do ultimo documento que complete a instrucdo do pedido, observado que serdo
desconsideradas minutas e quaisquer outros documentos que contenham lacunas cujo preenchimento, a

critério da SIN, seja relevante para a andlise do pedido.

§ 12 O prazo de que trata o caput pode ser suspenso uma unica vez, caso a SIN solicite ao requerente

informagdes ou documentos adicionais.
§ 29 O requerente tem 20 (vinte) dias para cumprir as exigéncias formuladas pela SIN.

§ 32 O prazo para o cumprimento das exigéncias previsto no § 22 pode ser prorrogado, uma Unica
vez, por 10 (dez) dias, mediante pedido prévio e fundamentado formulado pelo requerente a SIN,

hipdtese na qual o prazo de que trata o caput permanece suspenso.

§ 42 A SIN deve se manifestar a respeito do atendimento das exigéncias e do deferimento do pedido

de autorizacdo no prazo remanescente para o término da analise, conforme previsto no caput.
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§ 52 ASIN pode reiterar exigéncias ndo cumpridas, assim como realizar novas solicitacdes em funcdo
dos documentos e informacdes recebidos em cumprimento das exigéncias, estabelecendo prazos

compativeis para o seu cumprimento, sem acarretar a suspensdo do prazo de que trata o caput.

§ 62 Caso, além das informagdes e documentos apresentados em cumprimento das exigéncias,
tenham sido realizadas alteracdes relevantes em documentos ou informagdes que ndao decorram do

cumprimento de exigéncias, a SIN pode considerar a existéncia de um fato novo.

§ 72 A ocorréncia de um fato novo deve ser comunicada ao requerente e acarreta nova suspensdo
do prazo de que trata o caput, pelo prazo maximo determinado pela SIN para a entrega das informacgdes

e documentos adicionais solicitados, se for o caso.

§ 82 Apds o recebimento das informagdes e documentos a que se refere o § 72, a SIN deve se
manifestar sobre o pedido de autorizacdao no prazo remanescente para o término da andlise, conforme

previsto no caput.

§ 92 O descumprimento dos prazos mencionados nos §§ 22, 32 e 72 implica em indeferimento

automatico do pedido de autorizacgao.

§ 102 A auséncia de manifestacdo da SIN no prazo estabelecido no caput implica em deferimento

automatico do pedido de autorizagdo.

Art. 82 A CVM pode celebrar acordo de cooperacao técnica para apoio ao exame dos pedidos de
autorizacdo de que trata o art. 62 com entidades que, a juizo da Autarquia, comprovem ter condicoes
materiais e instalagcdes adequadas para a execuc¢do do objeto, bem como experiéncia prévia e reconhecida
capacidade técnica e operacional na realizacdo dessa mesma atividade ou de atividade de natureza

semelhante.
§ 12 Os acordos a que se refere o caput devem estabelecer regras que tratem, no minimo, sobre:

| — os prazos e procedimentos que devem ser observados pela entidade participante do acordo na

conducgdo das andlises prévias dos pedidos de autorizacdo a que se refere o art. 6°;

Il — a possibilidade de o requerente do pedido de autorizagdo enviar as informagdes e documentos

previstos no art. 62 diretamente a entidade participante do acordo;

Il — o contelddo minimo do relatério técnico a ser encaminhado a CVM indicando os resultados da

analise prévia realizada pela entidade participante do acordo sobre o atendimento do disposto no art. 62;

IV — as obrigacdes da entidade participante do acordo, inclusive em relacao:
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a) aos critérios a serem aplicados na analise prévia do atendimento ao disposto no art. 62 pelo

requerente; e
b) a producdo de relatérios periddicos sobre a atividade de analise prévia.

V — a fiscalizagdao, pela CVM, da atuagdo da entidade e de seus prepostos no cumprimento do

disposto no acordo; e
VI — as consequéncias do descumprimento do acordo pela entidade.

§ 22 Na conducgdo da analise prévia do pedido de registro, a entidade participante do acordo podera
solicitar ao requerente informac¢des ou documentos adicionais que se mostrem necessarios para a

verificacdo do atendimento ao disposto no art. 62.

§ 32 Aplicam-se a anadlise prévia do pedido de registro os prazos e procedimentos previstos nos §§

12 2 10 do art. 7° desta Resolugao.

§ 42 A opinido emitida pela entidade participante do acordo no relatério técnico sobre o
atendimento do art. 62 ndo substitui e nem vincula a decisdo da SIN quanto ao deferimento ou

indeferimento do pedido de autorizacao.

CAPITULO IIl — SUSPENSAO E CANCELAMENTO DA AUTORIZAGCAO PARA O EXERCICIO DA
ATIVIDADE DE ADMINISTRADOR DE CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

Secdo | — Suspensao da Autorizagao

Art. 92 O administrador de carteiras, pessoa natural, pode pedir a suspensao de sua autoriza¢cdo

por um periodo de até 36 (trinta e seis) meses.

§ 12 Depois de encerrado o prazo de suspensdo requerido, o administrador de carteiras
automaticamente voltara a estar autorizado a exercer as atividades de administracdo de carteiras e a

estar obrigado a cumprir o previsto na regulagao.

§ 29 O administrador de carteiras pode solicitar mais de uma suspensdo de sua autorizacdo, desde

gue o periodo total das suspensdes ndo ultrapasse o prazo de 36 (trinta e seis) meses.

Art. 10. A SIN deve suspender a autorizagao do administrador de carteiras, pessoa natural ou
juridica, caso sejam descumpridas, por periodo superior a 12 (doze) meses, as obrigacdes periddicas

previstas no art. 17 desta Resolucdo.
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§ 12 A SIN deve informar ao respectivo administrador de carteiras de valores mobilidrios a
suspensao da sua autorizagdo por meio de oficio encaminhado ao endereco eletrénico constante de seu

formuldrio cadastral, e por meio de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

§ 22 O administrador de valores mobilidrios que tenha sua autorizagdo suspensa pode solicitar a
reversao da suspensdao por meio de pedido fundamentado, encaminhado a SIN, instruido com

documentos que comprovem o cumprimento das obrigacdes periddicas em atraso.

§ 32 ASIN tem 15 (quinze) dias uteis para a andlise do pedido de reversdo da suspensdo, contados
da data do protocolo de todos os documentos necessarios a comprovacao do cumprimento das

obrigacOes periddicas em atraso.

§ 42 O prazo de que trata o § 32 pode ser suspenso, uma Unica vez, caso a SIN solicite ao requerente
informagdes ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo a partir do cumprimento das

exigéncias.

§ 52 O requerente tem 10 (dez) dias Uteis prorrogaveis por igual periodo mediante pedido prévio e

fundamentado formulado pelo requerente a SIN para cumprir as exigéncias formuladas.

§ 62 A auséncia de manifestacdo da SIN no prazo mencionado no § 32 implica deferimento

automatico do pedido de reversao da suspensao.

§ 72 Ainobservancia do prazo mencionado no § 52 implica indeferimento automatico do pedido de

reversao de suspensao.
Secgao Il - Cancelamento de Oficio

Art. 11. A SIN deve cancelar a autorizacdo do administrador de carteiras de valores mobilidrios nas

seguintes hipdteses:
| — falecimento do administrador de carteiras de valores mobilidrios pessoa natural;
Il — extincdo do administrador de carteiras de valores mobilidrios pessoa juridica;

Il — se constatada a falsidade dos documentos ou de declaragGes apresentadas para obter a

autorizagao;

IV —se, em razdo de fato superveniente devidamente comprovado, ficar evidenciado que a pessoa
autorizada pela CVM ndo mais atende a qualquer dos requisitos e condicGes, estabelecidos nesta

Resolucdo, para a concessdo da autorizacdo; ou
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V —caso a suspensdo da autorizacdo de que trata o art. 10 ndo seja revertida no periodo de 12 (doze)

meses.

§ 12 A SIN deve comunicar previamente ao administrador de carteiras de valores mobiliarios a
abertura de procedimento de cancelamento de sua autorizagao, nos termos dos incisos lll, IV e V do caput,
concedendo-lhe o prazo de 10 (dez) dias uteis, contados da data de recebimento da comunicacao,

prorrogaveis por igual periodo, para apresentar suas razdes de defesa ou regularizar seu registro.

§ 22 Da decisdo de cancelamento da autorizacdao segundo o disposto nos incisos lll, IV e V do caput,

cabe recurso a CVM, com efeito suspensivo, de acordo com as normas vigentes.
Secdo Il — Cancelamento Voluntario

Art. 12. O pedido de cancelamento da autorizagdo para o exercicio da atividade de administragdo

de carteiras de valores mobilidrios deve ser solicitado a SIN.

§ 12 O pedido de que trata o caput deve ser instruido com declaracdo de que, na data do pedido, o

requerente ndao mais exerce a atividade.

§ 22 A SIN tem 15 (quinze) dias uteis, contados do protocolo, para deferir ou indeferir o pedido de

cancelamento.

§ 32 O prazo de que trata o § 22 pode ser suspenso uma Unica vez, caso a SIN solicite ao requerente
informacdes ou documentos adicionais, passando a fluir novo prazo a partir do cumprimento das

exigéncias.
§ 42 O requerente tem 10 (dez) dias Uteis para cumprir as exigéncias formuladas pela SIN.

§ 52 A auséncia de manifestacdo da SIN no prazo mencionado no § 22 implica em deferimento

automatico do pedido de cancelamento.

§ 62 Ainobservancia do prazo mencionado no § 42 implica em indeferimento automatico do pedido

de cancelamento.

CAPITULO IV — PRESTACAO DE INFORMACOES
Secao | — Regras Gerais

Art. 13. As informacgdes divulgadas pelo administrador de carteiras de valores mobilidrios devem

ser:

| — verdadeiras, completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro; e
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Il — escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa.

§ 192 As informacdes relativas as carteiras de valores mobiliarios sob sua administracao nao podem

assegurar ou sugerir a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco para o investidor.
§ 22 As informagdes fornecidas devem ser Uteis a avaliagao do servigo prestado.

Art. 14. A SIN pode determinar que as informagdes previstas nesta Resolucdao sejam apresentadas
por meio eletrénico ou pela pagina da CVM na rede mundial de computadores, de acordo com a estrutura

de banco de dados e programas fornecidos pela CVM.

Art. 15. Caso as informacgdes divulgadas apresentem incorre¢des ou impropriedades que possam

induzir o investidor a erro, a SIN pode exigir:
| —a cessagao da divulgacao da informacao; e

Il — a veiculacdo, com igual destaque e por meio do veiculo usado para divulgar a informacao
original, de retificacOes e esclarecimentos, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo esta

sendo republicada por determinagdao da CVM.

Art. 16. O administrador de carteiras de valores mobilidrios, pessoa juridica, deve manter pagina na

rede mundial de computadores com as seguintes informacdes atualizadas:
| — formulario de referéncia, cujo contetudo deve refletir o Anexo E;

Il — codigo de ética, de modo a concretizar os deveres do administrador previstos no art. 18 desta

Resolucdo;

lll — regras, procedimentos e descricdo dos controles internos, elaborados para o cumprimento

desta Resolucido;
IV — politica de gestdo de risco;

V — politica de negocia¢do de valores mobiliarios por administradores, empregados, colaboradores
e pela prépria empresa;

VI — manual de precificacdo dos ativos das carteiras de valores mobiliarios que administra, ainda
que este manual tenha sido desenvolvido por terceiros; e

VIl — politica de rateio e divisdo de ordens entre as carteiras de valores mobiliarios.

§ 12 O administrador de carteiras de valores mobiliarios registrado exclusivamente na categoria
administrador fiducidrio ndo precisa apresentar a politica de gestdo de risco de que trata o inciso IV e a

politica de rateio de que trata o inciso VII.
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§ 29 O administrador de carteiras de valores mobilidrios registrado exclusivamente na categoria
gestor de recursos nao precisa apresentar o manual de precificacao dos ativos da carteira de que trata o

inciso VI.

§ 32 Sem prejuizo das informagbes previstas no caput, o administrador fiducidrio do Fundo

Garantidor de Parcerias Publico-Privadas — FGP deve:

| — divulgar em sua pdagina na rede mundial de computadores, no prazo de até 60 (sessenta) dias

apods o encerramento do exercicio social:
a) o relatdrio de administracdo do FGP;
b) as demonstracdes financeiras do FGP; e
c) o parecer do auditor independente; e

Il - divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores qualquer ato ou fato relevante relativo

a carteira do FGP.
Secao Il - Informagoes Periddicas

Art. 17. O administrador de carteiras de valores mobiliarios deve enviar a CVM, até o dia 31 de
margo de cada ano, por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de

computadores, formuldrio de referéncia, cujo conteldo deve refletir:
| — o Anexo D, se pessoa natural; ou
Il — o Anexo E, se pessoa juridica.

Paragrafo Unico. O administrador de carteiras de valores mobilidrios, pessoa natural, que atue
exclusivamente como preposto ou empregado de administrador de carteiras de valores mobilidrios que
se organize sob a forma de pessoa juridica estd dispensado do envio do formuldrio de referéncia a que se

refere o inciso I.

CAPITULO V — REGRAS DE CONDUTA
Secao | - Regras Gerais
Art. 18. O administrador de carteira de valores mobiliarios deve:

| — exercer suas atividades com boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relacdo aos seus

clientes;

Il — desempenhar suas atribui¢des de modo a:
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a) buscar atender aos objetivos de investimento de seus clientes; e
b) evitar praticas que possam ferir a relacao fiducidria mantida com seus clientes;

[l — cumprir fielmente o regulamento do fundo de investimento ou o contrato previamente firmado
por escrito com o cliente, contrato este que deve conter as caracteristicas dos servigos a serem prestados,

dentre as quais se incluem:
a) a politica de investimentos a ser adotada;
b) descricao detalhada da remuneragdo cobrada pelos servigos;

c) os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢ées com valores mobilidrios nos mercados de
bolsa, de balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e nas operacdes de empréstimo de a¢des que

pretenda realizar com os recursos do cliente;
d) o conteudo e a periodicidade das informacdes a serem prestadas ao cliente; e

e) informacgGes sobre outras atividades que o administrador exerca no mercado e os potenciais

conflitos de interesse existentes entre tais atividades e a administracdo da carteira administrada;

IV —manter atualizada, em perfeita ordem e a disposi¢do do cliente, na forma e prazos estabelecidos
em suas regras internas e na regulacdo, toda a documentacdo relativa as operagdes com valores

mobilidrios integrantes das carteiras administradas nas quais o cliente seja investidor;

V — contratar servico de custddia ou certificar que sejam mantidos em custddia, em entidade
devidamente autorizada para tal servico, os ativos financeiros integrantes das carteiras sob sua
administracdo, tomando todas as providéncias Uteis ou necessdrias a defesa dos interesses dos seus

clientes;

VI —transferir a carteira qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua
condicdo de administrador de carteiras de valores mobilidrios, observada a excec¢do prevista na norma

especifica de fundos de investimento;

VIl — no caso de carteira administrada, estabelecer contratualmente as informacbes que serdo
prestadas ao cliente, pertinentes a politica de investimento e aos valores mobilidrios integrantes da

carteira administrada;

VIl — informar a CVM sempre que verifique, no exercicio das suas atribuicdes, a ocorréncia ou
indicios de violagdo da legislagdo que incumbe a CVM fiscalizar, no prazo maximo de 10 (dez) dias uteis

da ocorréncia ou identificacdo; e
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IX — no caso de administrador, pessoa juridica, estabelecer politica relacionada a negociacdo de
valores mobiliarios por parte de administradores, empregados, colaboradores, sdcios controladores e

pela prdpria empresa.

Paragrafo Unico. O administrador de carteiras de valores mobilidrios registrado exclusivamente na
categoria gestor de recursos, e no exercicio da funcdao em fundos de investimento, ndo precisa cumprir o

disposto nos incisos IV e V.

Art. 19. A prestacao de servigo de administracao de carteira de valores mobilidrios com a utilizacdo
de sistemas automatizados ou algoritmos esta sujeita as obrigacdes e regras previstas na presente

Resolucdo e ndo mitiga as responsabilidades do administrador.

Paragrafo Unico. O cédigo-fonte do sistema automatizado ou o algoritmo deve estar disponivel para

a inspecdo da CVM na sede da empresa em versdao nao compilada.
Secdo Il - Vedagoes
Art. 20. E vedado ao administrador de carteiras de valores mobiliarios:

| — atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em negdcios com carteiras que administre,

exceto nos seguintes casos:

a) quando se tratar de administracdo de carteiras administradas de valores mobilidrios e houver

autorizacao, prévia e por escrito, do cliente; ou

b) quando, embora formalmente contratado, ndo detenha, comprovadamente, poder discricionario

sobre a carteira e ndo tenha conhecimento prévio da operacao;

Il — modificar as caracteristicas basicas dos servicos que presta sem a prévia formalizacdo adequada

nos termos previstos no contrato e na regulagao;

[Il — fazer propaganda garantindo niveis de rentabilidade, com base em desempenho histérico da

carteira ou de valores mobiliarios e indices do mercado de valores mobiliarios;
IV — fazer quaisquer promessas quanto a retornos futuros da carteira;

V — contrair ou efetuar empréstimos em nome dos seus clientes, salvo pelas hipéteses descritas no
§ 4¢;

VI — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma em relacdo aos ativos

administrados, exceto no que se refere as hipdteses previstas no regulamento do FGP, se houver;
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VIl — negociar com os valores mobilidrios das carteiras que administre com a finalidade de gerar

receitas de corretagem ou de rebate para si ou para terceiros; e
VIII — negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses do cliente.

§ 12 Nao se aplica aos administradores de carteira de valores mobilidrios a proibicao de que trata
o inciso | deste artigo quando realizada por meio de fundo de investimento, devendo constar do
regulamento do fundo, se for o caso, a possibilidade de o administrador fiducidrio ou o gestor atuar como

contraparte do fundo.

§ 22 Da autorizacao de que trata a alinea “a” do inciso | do caput devera constar, quando se tratar
de carteira de titularidade de pessoa juridica, a identificacdo da pessoa natural responsdvel pela

autorizagao prévia.

§ 32 O administrador do FGP, bem como os fundos de investimento ou outras carteiras por ele
administradas ou pessoas a ele ligadas, poderdo atuar como contraparte em operacées realizadas pelo
FGP.

§ 42 Os administradores de carteira podem utilizar os ativos das carteiras de valores mobiliarios
para prestacao de garantias de operagdes das proprias carteiras, bem como emprestar e tomar titulos e
valores mobilidarios em empréstimo, desde que tais operacbes de empréstimo sejam cursadas

exclusivamente:
| — por meio de servigo autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM; ou

Il — se o ativo for negociado no exterior, por meio de servigo autorizado a operar com o empréstimo

de titulos e valores mobilidrios em seu pais.

§ 52 Nos casos de distribuicdo publica em que a pessoa juridica responsavel pela administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, ou partes relacionadas, participe do consdrcio de distribuicao, é admitida
a subscricdo de valores mobilidrios para a carteira, desde que em condi¢des idénticas as que prevalecerem

no mercado ou em que o administrador contrataria com terceiros.

§ 62 Sem prejuizo das demais vedacgdes previstas neste artigo, é vedado ao administrador do FGP

praticar os seguintes atos em nome da carteira que administre:
| - investir em valores mobiliarios de sua emissdo ou de emissdo de suas subsidiarias; e

Il - conceder ou tomar empréstimos, adiantar rendas futuras ou abrir crédito sob qualquer
modalidade, ou ainda conceder garantias a pessoas naturais ou juridicas, salvo se relativamente as

parcerias publico-privadas.
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Art. 21. Os integrantes de comité de investimento, ou drgdo assemelhado, que tomem decisdes
relativas a gestdo de recursos, devem observar os deveres e as vedagdes previstas nos incisos |, II, lll, Vl e
VIl do art. 18 e nos incisos |, IlI, IV, V, VI, VIl e VIII do art. 20.

CAPITULO VI — REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

Art. 22. O administrador de carteiras de valores mobiliarios, pessoa juridica, deve garantir, por meio
de controles internos adequados, o permanente atendimento as normas, politicas e regulamentacdes
vigentes, referentes as diversas modalidades de investimento, a prépria atividade de administracdo de

carteiras de valores mobiliarios e aos padrdes ético e profissional.

Pardgrafo unico. Os controles internos devem ser efetivos e consistentes com a natureza,

complexidade e risco das operagdes realizadas.

Art. 23. O administrador de carteiras de valores mobiliarios, pessoa juridica, deve exercer suas

atividades de forma a:

| — assegurar que todos os profissionais que desempenhem func¢Ges ligadas a administracdo de
carteiras de valores mobilidrios atuem com imparcialidade e conhecam o cédigo de ética e as normas
aplicaveis, bem como as politicas previstas por esta Resolucdo e as disposicOes relativas a controles

internos; e

Il — identificar, administrar e eliminar eventuais conflitos de interesses que possam afetar a
imparcialidade das pessoas que desempenhem funcdes ligadas a administracdo de carteiras de valores
mobiliarios.

Pardgrafo Unico. O administrador de carteiras de valores mobilidrios, pessoa juridica, deve

desenvolver e implementar regras, procedimentos e controles internos, por escrito, com o objetivo de

assegurar o cumprimento do disposto no caput e seus incisos.

Art. 24. O administrador de carteiras de valores mobiliarios, pessoa juridica, deve estabelecer

mecanismos para:

| — assegurar o controle de informagdes confidenciais a que tenham acesso seus administradores,

empregados e colaboradores;

Il — assegurar a existéncia de testes periddicos de seguranca para os sistemas de informacgdes, em

especial para os mantidos em meio eletrénico; e
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Ill—implantar e manter programa de treinamento de administradores, empregados e colaboradores
gue tenham acesso a informagdes confidenciais, participem de processo de decisdao de investimento ou

participem de processo de distribuicdo de cotas de fundos de investimento.

Art. 25. O diretor responsdvel pela implementacdo e cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos e desta Resolugdao deve encaminhar aos 6rgaos de administracao do
administrador de carteiras de valores mobiliarios, até o ultimo dia util do més de abril de cada ano,

relatério relativo ao ano civil imediatamente anterior a data de entrega, contendo:
| — as conclusdes dos exames efetuados;

Il —as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabelecimento de cronogramas

de saneamento, quando for o caso; e

Il — a manifestacao do diretor responsdvel pela administracdo de carteiras de valores mobilidrios
ou, quando for o caso, pelo diretor responsavel pela gestdo de risco a respeito das deficiéncias
encontradas em verificagOes anteriores e das medidas planejadas, de acordo com cronograma especifico,

ou efetivamente adotadas para sana-las.

Pardgrafo Unico. O relatdrio de que trata o caput deve ficar disponivel para a CVM na sede do

administrador de carteiras de valores mobiliarios.
Secdo | - Gestdo de Riscos

Art. 26. O gestor de recursos deve implementar e manter politica escrita de gestdo de riscos que
permita o monitoramento, a mensuragao e o ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das

carteiras de valores mobilidrios.
§ 12 A politica referida no caput deve ser consistente e passivel de verificacdo e estabelecer, no
minimo, o seguinte:

| — os procedimentos necessarios a identificacdo e ao acompanhamento da exposicdo aos riscos de
mercado, de liquidez, de concentracdo, de contraparte, operacionais e de crédito, que sejam relevantes

para as carteiras de valores mobilidrios;

Il — as técnicas, os instrumentos e a estrutura utilizados para a implementacdo dos procedimentos

referidos no inciso [;

[ll — os limites de exposicdo a risco das carteiras administradas e dos fundos de investimento que

ndo tenham, respectivamente, no contrato e nos documentos do fundo, limites expressos;
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IV — organograma dos cargos das pessoas envolvidas na gestdo de riscos e respectivas atribuicoes e
prerrogativas e, se for o caso, o nome do terceiro contratado para monitorar e mensurar 0s riscos

inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios;

V —com que frequéncia e quais pessoas, além do diretor responsavel pela administragdo de carteiras
de valores mobiliarios do gestor de recursos, devem receber relatério da exposicao ao risco de cada

carteira de valores mobilidrios sob gestdo; e

VI —a frequéncia com que a politica deve ser revista e avaliada, devendo ser, no minimo, suficiente

para atender aos objetivos previstos no caput.
§ 29 O diretor responsavel pela gestdo de risco deve:
| — verificar o cumprimento da politica escrita de gestdo de riscos;

Il — encaminhar relatério da exposicdo a risco de cada carteira de valores mobilidrios sob gestao

para as pessoas indicadas na politica de gestao de riscos em frequéncia, no minimo, mensal; e

IIl — supervisionar diligentemente, se houver, terceiro contratado para mensurar os riscos inerentes

a cada uma das carteiras de valores mobiliarios.

§ 32 O diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobilidrios do gestor de
recursos deve tomar as providéncias necessarias para ajustar a exposicao a risco das carteiras, com base
nos limites previstos na politica de gestdo de riscos, nos contratos de carteira administrada e nos

regulamentos dos fundos de investimento.
§ 42 O administrador fiduciario deve:

| — supervisionar diligentemente a gestdo de riscos implementada pelo gestor de recursos

contratado; e

Il — gerir, em conjunto com o gestor de recursos, o risco de liquidez, nos termos previstos no
contrato de gestdo e na regulacdo, o qual deverd prever os mecanismos necessarios para assegurar a
troca de informacgdes entre administrador fiduciario e gestor, necessarias a implementacao da gestdo do

risco de liquidez.

§ 52 Os profissionais responsaveis por monitorar e mensurar os riscos inerentes a cada uma das

carteiras de valores mobiliarios:

| — devem exercer sua funcdo com independéncia;
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Il — ndo podem atuar em func¢des relacionadas a administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
a intermediacdo e distribuicdo ou a consultoria de valores mobiliarios, ou em qualquer atividade que

limite a sua independéncia, na instituicdo ou fora dela; e

[l — podem exercer as mesmas fungdes em sociedades controladoras, controladas, coligadas ou sob

controle comum.
Secao Il - Segregacao de Atividades

Art. 27. O exercicio da administracdo de carteiras de valores mobilidrios deve ser segregado das
demais atividades exercidas pela pessoa juridica, por meio da ado¢ao de procedimentos operacionais,

com o objetivo de:

| — garantir a segregacao fisica de instalagdes entre a area responsavel pela administracao de
carteiras de valores mobilidrios e as areas responsaveis pela intermediacdo e distribuicdo de valores
mobiliarios;

Il — assegurar o bom uso de instala¢des, equipamentos e informagdes comuns a mais de um setor

da empresa;

lIl — preservar informacgGes confidenciais e permitir a identificacdo das pessoas que tenham acesso

aelas; e

IV — restringir o acesso a arquivos e permitir a identificacdo das pessoas que tenham acesso a

informacodes confidenciais.

Paragrafo Unico. A segregacao fisica de instalagdes de que trata o inciso | ndo é necessdria entre a
area responsdvel pela administracdo de carteiras de valores mobilidrios e a drea responsavel pela

distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que a pessoa juridica seja administradora ou gestora.

Art. 28. Para o cumprimento do disposto no art. 27, o administrador de carteiras de valores
mobilidrios deve manter manuais escritos, que detalhem as regras e os procedimentos adotados relativos
a

| — segregacao das atividades, com o objetivo de demonstrar a total separacdo das areas ou
apresentar as regras de segregacao adotadas, com discriminacdo, no minimo, daquelas relativas as

instalacGes, equipamentos e informacgdes referidas no inciso Il do art. 27; e

Il = confidencialidade, definindo as regras de sigilo e conduta adotadas, com detalhamento das

exigéncias cabiveis, no minimo, para os seus sdcios, administradores, colaboradores e empregados.
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Secdo lll - Contratagdo de Terceiros

Art. 29. No caso das carteiras administradas, o administrador de carteiras de valores mobiliarios
pode contratar com terceiros, devidamente habilitados e, se for o caso, autorizados ao exercicio de suas
respectivas atividades para a prestacdao de servigos auxiliares a administracdo de carteiras de valores
mobiliarios.

§ 12 A contratacdo de terceiros para a prestacao de servigos auxiliares deve ser submetida ao prévio
consentimento do cliente, quando:

| —a remuneracado do prestador de servigos correr por conta do cliente; ou

Il — o prestador de servico for responsavel pela gestdo ou pelas atividades de custddia e de

controladoria de ativos da carteira de valores mobiliarios.

§ 22 O prévio consentimento de que trata o § 12 deve se dar mediante a apresentacao das seguintes

informacoes:
| — justificativa para a contratacdo de terceiro;
Il — escopo do servigo que sera prestado;
lIl — qualificacdo da pessoa contratada; e
IV — descricao da remuneracgdo e da forma de pagamento do servico contratado.

§ 32 Aplicam-se aos clubes e fundos de investimento as regras de contratacdo de terceiros dispostas

em suas respectivas normas especificas.

CAPITULO VII — ADMINISTRADOR FIDUCIARIO

Art. 30. As atividades de custddia e de controladoria de ativos e de passivos devem estar totalmente

segregadas das atividades de gestdo de recursos.

Paragrafo Unico. Caso o administrador de carteira seja registrado apenas na categoria
“administrador fiducidrio”, ndo ha necessidade de designacdo de diretor da instituicdo administradora
para responder exclusivamente pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme dispoe
0 § 22 do art. 49, podendo a designacado recair sobre diretor que possua vinculo com outras atividades,

vedada a acumulacdo com a atividade de administracdo dos recursos da prépria instituicdo.

Art. 31. O administrador fiduciario deve exercer suas atividades de forma a:
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| — identificar e avaliar fatores internos e externos que possam afetar adversamente a

implementacao da politica de investimentos; e

Il —assegurar que seus administradores, empregados e colaboradores tenham acesso a informacdes
relevantes, confidveis, tempestivas e compreensiveis para o exercicio de suas fun¢bes e

responsabilidades.
Secdo | — Fiscalizacdo de contratados

Art. 32. O administrador fiducidrio deve fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados

em nome do fundo ou do titular da carteira administrada, de forma a verificar, no minimo, que:

| — os limites e condi¢Ges estabelecidos na regulacdo e no regulamento do fundo ou no contrato de

carteira administrada sejam cumpridos pelos prestadores de servigos;

Il — o prestador de servico possui recursos humanos, computacionais e estrutura adequados e

suficientes para prestar os servicos contratados;

[l — o gestor de recursos adota politica de gerenciamento de riscos consistente e passivel de

verificacdo, que é efetivamente levada em conta no processo de tomada de decisdes de investimento;

IV — o gestor de recursos adota politica de gerenciamento de riscos compativel com a politica de

investimentos que pretende perseguir; e

V — o custodiante possui sistemas de liquidacao, validacdo, controle, conciliacdo e monitoramento
de informagGes que assegurem um tratamento adequado, consistente e seguro para os ativos nele

custodiados.

§ 12 Ao contratar parte relacionada para a prestacao de servicos, o administrador fiducidrio deve

zelar para que as operagdes observem condigGes estritamente comutativas.

§ 22 O administrador fiduciario ndo é obrigado a fiscalizar os servigos prestados por terceiros

contratados diretamente pelo titular da carteira administrada.

CAPITULO VIII - DISTRIBUICAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 33. O administrador de carteiras de valores mobilidrios, pessoa juridica, pode atuar na

distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou gestor, desde que:

| — observe as seguintes normas especificas da CVM:
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a) normas de cadastro de clientes, de conduta e de pagamento e recebimento de valores aplicaveis
a intermediacdo de operac¢Oes realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados de

valores mobilidrios;

b) normas que dispdem sobre o dever de verificagdo da adequagdo dos produtos, servigos e

operagdes ao perfil do cliente;

c) normas que dispéem sobre a identificacdo, o cadastro, o registro, as operacdes, a comunicacao,
os limites e a responsabilidade administrativa referentes aos crimes de “lavagem” ou ocultagdo de bens,

direitos e valores;

e Alinea “c” com redagdo dada pela Resolugéo CVM n2 162 de 13 de julho de 2022.

d) normas que dispdem sobre a troca de informacgées entre distribuidor e administrador de fundos

de investimento; e

e) norma que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios,
especificamente no que diz respeito a regras de conduta; e

e Alinea “e” incluida pela Resolugéo CVM n?2 162 de 13 de julho de 2022.

Il — indique um diretor responsavel pelo cumprimento das normas de que trata o inciso | e, de
maneira geral, pela atividade de distribuicdo de cotas de fundos de investimento, que pode ser a mesma

pessoa de que trata o inciso lll do art. 49.

§ 12 O administrador de carteiras de valores mobilidrios, quando comecar a atuar na distribuicao

de cotas de fundos de investimento de que seja administrador ou gestor, deve atualizar os campos 6.1.d,
8.7,8.12 ¢ 10.6 do Anexo E.

§ 22 Caso ndo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, o administrador
de carteiras de valores mobilidrios ndo pode contratar assessor de investimento para distribuir cotas de

fundos de investimento.
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e § 22 com redagdo dada pela Resolugdo CVM n® 179 de 14 de fevereiro de 2023.

§ 32 O administrador de carteiras de valores mobiliarios deve coletar declaracdo de ciéncia do
cotista de que as cotas ndo estdo sujeitas a regulamentacdo vigente sobre portabilidade de valores

mobilidrios, em Termo de Adesao e Ciéncia de Risco ou em termo préprio.

e § 32 incluido pela Resolugdo CVM n?2 209 de 26 de agosto de 2024.

CAPITULO IX — MANUTENCAO DE ARQUIVOS

Art. 34. O administrador de carteiras de valores mobilidrios deve manter, pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos, ou por prazo superior por determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e
informacodes exigidos por esta Resolucdo, bem como toda a correspondéncia, interna e externa, todos os

papéis de trabalho, relatérios e pareceres relacionados com o exercicio de suas fungdes.

§ 12 O administrador de carteiras de valores mobiliarios deve manter, por 5 (cinco) anos, arquivo
segregado documentando as operacdes em que tenha sido contraparte dos fundos de investimento ou

das carteiras administradas.

§ 22 As imagens digitalizadas sdo admitidas em substituicdo aos documentos originais, desde que
0 processo seja realizado de acordo com a lei que dispOe sobre elaboracdo e o arquivamento de
documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos, e com o decreto que estabelece a técnica e

os requisitos para a digitalizacdo desses documentos.

§ 32 0 documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacdo, exceto se apresentar danos

materiais que prejudiquem sua legibilidade.

CAPITULO X — PENALIDADES E MULTA COMINATORIA

Art. 35. Considera-se infracdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 30, da Lei no 6.385, de
1976, o exercicio das atividades reguladas por esta Resolucao por pessoa ndo autorizada ou autorizada
com base em declaracdo ou documentos falsos, bem como a infragcdo as normas contidas nos arts.18, 20,
23,26, 27,31, 33 e 34 e no Anexo A desta Resolucao.

Art. 36. O administrador de carteiras de valores mobilidrios esta sujeito a multa diaria prevista na
norma especifica que trata de multas cominatdrias em virtude do descumprimento dos prazos previstos
nesta Resolucdo para entrega de informacgdes periddicas, sem prejuizo do disposto no art. 11 da Lei n®
6.385, de 1976.
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CAPITULO XI — DISPOSIGCOES FINAIS
Art. 37. Ficam revogados:
| - a Instrucdo CVM n2 426, de 28 de dezembro de 2005;
Il - a Instrugao CVM n2 557, de 27 de janeiro de 2015;
Il - a Instrugcdao CVM n2 558, de 26 de margo de 2015;
IV - os arts. 22 a 72 e 92 da Instrucdo CVM n2 593, de 17 de novembro de 2017;
V - a Instrugdao CVM n2 597, de 26 de abril de 2018;
VI - o art. 22 da Instrugdo CVM n2 604, de 13 de dezembro de 2018;
VIl - o art. 22 da Instrucdo CVM n2 609, de 25 de junho de 2019;
VIl - a Deliberagao CVM n2 51, de 25 de junho de 1987;
IX - a Deliberagcao CVM n? 740, de 11 de novembro de 2015; e
X - a Deliberacdo CVM n? 764, de 4 de abril de 2017.

Art. 38. Esta Resolugao entra em vigor em 12 de julho de 2021.

Assinado eletronicamente por

MARCELO BARBOSA
Presidente
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ANEXO A A RESOLUCAO CVM N2 21, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021
Exames de certificacdo aceitos pela CVM para fins da aplicagdo do art. 39, inciso I/

Art. 12 Os seguintes exames de certificacdo sdo aceitos pela CVM para fins de obtencdo de

autorizagdo como administrador de carteiras de valores mobiliarios:

| — Certificagdo de Gestores da ANBIMA — CGA e Certificagdo de Gestores ANBIMA para Fundos

Estruturados — CGE, obtidos no ambito de programa organizado pela Associacao Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais;
e Inciso | com redagéio dada pela Resolugdo CVM n® 167, de 13 de setembro de 2022.

Il — Level Il do programa de certificacdo Chartered Financial Analyst — CFA organizado pelo CFA

Institute; e

Il —Exam 1 e Exam 2 do Final Level do programa de certificacdo internacional para profissionais de
investimentos organizado por quaisquer dos membros da ACIIA - Association of Certified International

Investment Analysts.
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ANEXO B A RESOLUCAO CVM N¢ 21, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021
Documentos do Administrador Pessoa Natural —art. 6, |

Art. 1o O pedido de autorizacdo para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de

valores mobilidrios, por pessoa natural, deve ser instruido com os seguintes documentos:
| — requerimento assinado pelo interessado;
Il — comprovante de aprovacdo em exame de certificacdo;

[l - cédpia do diploma de conclusdo do curso superior ou equivalente, em instituicdo reconhecida

oficialmente no Pais ou no exterior;

IV — informacgBes cadastrais previstas na Resolucdo que trata do cadastro de participantes do

mercado de valores mobiliarios;
V — cépia do CPF e da carteira de identidade; e

Vl—itens 1, 3,5 e 6 do formulario de referéncia constante do Anexo D desta Resolucdo preenchido

e atualizado até o ultimo dia util do més anterior ao do protocolo do pedido de autorizacdo na CVM.

Art. 29 Caso o requerente queira solicitar a autorizacdo para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios com base no § 12 do art. 32 desta Resolucdo, deve

apresentar:
| — requerimento assinado pelo interessado;

Il — curriculo contendo dados profissionais que evidenciem a experiéncia do requerente,

devidamente assinado;

IIl — cépia do certificado de conclusdo dos principais cursos mencionados no curriculo, se o pedido

for feito com base no inciso Il do § 12 do art. 3¢;

IV — declaragdo do empregador atual e dos anteriores informando quais eram as atividades
desenvolvidas pelo requerente e relacionando os correspondentes periodos nos quais foram exercidas

ou, se for o caso, copia do contrato social de sociedades da qual o requerente seja ou tenha sido sdcio;

V — informacgdes cadastrais previstas na Resolucdo que trata do cadastro de participantes do

mercado de valores mobiliarios;

VI — cépia do CPF e da carteira de identidade; e
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VIl —itens 1, 3, 5 e 6 do formulario de referéncia constante do Anexo D desta Resoluc¢do preenchido

e atualizado até o ultimo dia util do més anterior ao do protocolo do pedido de autorizacdo na CVM.

Pardgrafo Unico. Caso ndo seja possivel obter as declaracdes previstas no inciso IV deste artigo, o
requerente deve justificar a impossibilidade e encaminhar cépia dos documentos que comprovem a

experiéncia mencionada no curriculo.


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo0 Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUCAO CVM Ne 21, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021
ANEXO C A RESOLUCAO CVM N2 21, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021
Documentos do Administrador Pessoa Juridica — art. 69, |l

Art. 1o O pedido de autorizacdo para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de

valores mobilidrios, por pessoa juridica, deve ser instruido com os seguintes documentos:
| — requerimento assinado pelo representante legal;

Il — cépia simples dos atos constitutivos em sua versao vigente e atualizada, devidamente registrada
no cartério competente, que deve conter previsdo para o exercicio da atividade e a indicagdo do

responsavel perante a CVM;

Il — informacgdes cadastrais previstas na norma que trata do cadastro de participantes do mercado

de valores mobiliarios;

IV—itens 1,2, 3,4,7,8,10e 12 do formuldrio de referéncia constante do Anexo E desta Resolugdo
devidamente preenchido e atualizado até o ultimo dia util do més anterior ao do protocolo do pedido de

autorizagdao na CVM;

V —itens 5 e 11 do formuldrio de referéncia constante do Anexo E desta Resolucdao devidamente
preenchido e atualizado até o ultimo dia util do més anterior ao do protocolo do pedido de autorizacdo

na CVM, caso o requerente ja possua os dados solicitados; e

VI — itens 6.1, 6.2 e 9.1 do formulario de referéncia constante do Anexo E desta Resolucdo
devidamente preenchido e atualizado até o ultimo dia util do més anterior ao do protocolo do pedido de

autorizag¢do na CVM, com as informacgdes referentes as pretensdes do requerente sobre tais tdpicos.
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ANEXO D A RESOLUCAO CVM Ne 21, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021
Conteudo do Formuldrio de Referéncia — Pessoa Natural —Art. 17, |

(informacdes prestadas com base nas posicdes de 31 de dezembro)

1. Declara¢dao do administrador, atestando:

a. que reviu o formulario de referéncia

b. que o conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo de

seus negodcios

2. Escopo das atividades

2.1. Descrever detalhadamente as atividades de administracdo de carteiras de valores

mobiliarios, indicando, no minimo:

a. tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestdo discricionaria, planejamento

patrimonial, etc.)

b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados (fundos de investimento, clubes de

investimento, carteiras administradas etc.)

c. ativos sob administracao

2.2. Descrever o perfil dos clientes, fornecendo as seguintes informacgodes:

a. numero de clientes (total e dividido entre investidores qualificados e ndo qualificados)

b. numero de clientes, dividido por:

1. pessoas naturais
1. pessoas juridicas (nao financeiras ou institucionais)
1il. instituicdes financeiras

v. entidades abertas de previdéncia complementar
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V. entidades fechadas de previdéncia complementar

vi. regimes proprios de previdéncia social

Vii. seguradoras

viil. sociedades de capitalizagdo e de arrendamento mercantil
1X. clubes de investimento

X. fundos de investimento

Xi. investidores nao residentes

Xil. outros (especificar)

c. recursos financeiros sob administracdo (total e dividido entre investidores qualificados e ndo

qualificados)

d. recursos financeiros sob administracdao aplicados em ativos financeiros no exterior

e. recursos financeiros sob administracdo, dividido entre clientes:

1. pessoas naturais

1i. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)
1ii. instituicoes financeiras

v. entidades abertas de previdéncia complementar
V. entidades fechadas de previdéncia complementar
Vi. regimes proprios de previdéncia social

Vii. seguradoras

Viil. sociedades de capitalizacdo e de arrendamento mercantil
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IX. clubes de investimento

X. fundos de investimento

XI. investidores ndo residentes
Xil. outros (especificar)

2.3. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administracdo, dividido entre:

a. agoes

b. debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas ndo financeiras

c. titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras

d. cotas de fundos de investimento em acdes

e. cotas de fundos de investimento em participacdes

f. cotas de fundos de investimento imobiliario

g. cotas de fundos de investimento em direitos creditérios

h. cotas de fundos de investimento em renda fixa

i. cotas de outros fundos de investimento

j.  derivativos (valor de mercado)

k. outros valores mobilidrios

I. titulos publicos

m. outros ativos

2.4. Fornecer outras informacgées que julgue relevantes

3. Conhecimento e experiéncia
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3.1. Fornecer o curriculo, contendo as seguintes informagdes:

a. cursos concluidos

b. aprovacdo em exame de certificacdo profissional

C. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:
1. nome da empresa

11. cargo e fungdes inerentes ao cargo

1ii. atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram

32 ¢ i « " I

3.2. Indicar o setor de atuagao e o exame de certificagao realizado para fins do art. 32, Ill, desta

Resolucdo

Item 3.2 com redagdo dada pela Resolu¢do CVM n2 167, de 13 de setembro de 2022.

3.3. Fornecer outras informacdes que julgue relevantes

Item 3.3 renumerado pela Resolugdo CVM n® 167, de 13 de setembro de 2022.

4, Remuneragao

4.1. Em relacdo a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 2.1,

indicar as principais formas de remuneragdo que pratica.

4.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total aferida nos 36 (trinta
e seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente dos clientes, durante o

mesmo periodo, em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas

b. taxas de performance

C. outras taxas
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4.3. Fornecer outras informagGes que julgue relevantes

5. Contingéncias

5.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo,
em que figure no polo passivo, e sejam relevantes para seu patrimdnio pessoal, ou que possam afetar

seus negdcios ou sua reputacdo profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos?

5.2. Descrever outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelo item anterior

5.3. Descrever condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, prolatadas nos ultimos 5
(cinco) anos em processos que ndo estejam sob sigilo, em que tenha figurado no polo passivo, e tenham
sido relevantes para seu patrimoénio pessoal, ou que tenham afetado seus negdcios ou sua reputagao

profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

6. Declaragdes adicionais do administrador, informando sobre:

a. acusacgdes decorrentes de processos administrativos, bem como punic¢des sofridas, nos ultimos 5
(cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacdo da CVM, Banco Central do Brasil,
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar —
PREVIC, incluindo que ndo estd inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicées financeiras e

demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgaos

1 N3o é necessdria avaliacdo do administrador a respeito da chance de perda ou do valor que acredita ser efetivamente
devido em caso de eventual condenacao.
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b. condenag¢des por crime falimentar, prevaricacdo, suborno, concussdo, peculato, “lavagem” de
dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a ordem econémica, as relagées de
consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda
gue temporariamente, o acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipotese de

reabilitacdo

Cc. impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razdo de decisdo judicial e administrativa

d. inclusdo em cadastro de servigos de protecdo ao crédito

e. inclusdo em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de mercado

organizado

f. titulos contra si levados a protesto



http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo0 Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 21, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021

ANEXO E A RESOLUCAO CVM N2 21, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021

Conteudo do Formuldrio de Referéncia — Pessoa Juridica — Art. 17, 11

(informacdes prestadas com base nas posicdes de 31 de dezembro)

ADMINISTRADORES DE

CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS

Os campos
assinalados
com “FA” sao
facultativos
parao
administrador
registrado na
categoria
administrador

fiduciario

Os campos
assinalados
com “FG” sao
facultativos
parao
administrador
registrado na
categoria
gestor de

recursos

1. Identificacdo das pessoas responsdaveis pelo contetudo

do formulario

dos diretores
de

implementagao e cumprimento de regras, procedimentos e controles

1.1. Declaracoes responsdveis pela

administracdo de carteiras valores mobilidrios e pela

internos e desta Resolucgado, atestando que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. o conjunto de informag¢des nele contido é um retrato
verdadeiro, preciso e completo da estrutura, dos negdcios, das

politicas e das praticas adotadas pela empresa

2. Histérico da empresa2

2.1. Breve histoérico sobre a constituicao da empresa

2 A empresa deve informar apenas dados relativos a 4rea envolvida na administracdo de carteiras de valores mobilidrios, caso

exerca outras atividades.
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2.2. Descrever as mudancgas relevantes pelas quais tenha

passado a empresa nos ultimos 5 (cinco) anos, incluindo:

a. os principais eventos societarios, tais como incorporacgoes,

fusdes, cisOes, alienagdes e aquisicdes de controle societario

b. escopo das atividades

c. recursos humanos e computacionais

d. regras, politicas, procedimentos e controles internos

3. Recursos humanos3

3.1. Descrever o0s recursos humanos da empresa,

fornecendo as seguintes informacdes:

a. numero de sécios

b. nimero de empregados

Cc. nhumero de terceirizados

d. indicar o setor de atuacdo dos diretores responsaveis pela

administracdo de carteiras de valores mobilidrios e os respectivos
exames de certificacdo realizados para fins do art. 32, Ill, c/c art. 49, lll,

desta Resolugao

e Jtem d com redagdo dada pela Resolu¢do CVM n® 167,
de 13 de setembro de 2022

3 A empresa deve informar apenas dados relativos a 4rea envolvida na administracdo de carteiras de valores mobilidrios, caso

exerca outras atividades.
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e. lista das pessoas naturais que sao registradas na CVM como
administradores de carteiras de valores mobilidrios e que atuem
exclusivamente como prepostos, empregados ou sécios da empresa,

bem como seus respectivos setores de atuagao

e Item e com redagdo dada pela Resolugcdo CVM n2 167,
de 13 de setembro de 2022

4, Auditores

4.1. Em relagao aos auditores independentes, indicar, se

houver:

a. nome empresarial

b. data de contratacdo dos servicos

c. descricdo dos servicos contratados

0,02% dos recursos financeiros sob administracao de que trata o item
6.3.c e mais do que RS 300.000,00 (trezentos mil reais)

5. Resiliéncia financeira

5.1. Com base nas demonstragdes financeiras, ateste:

a. se areceita em decorréncia de taxas com bases fixas a que FA
se refere o item 9.2.a é suficiente para cobrir os custos e os
investimentos da empresa com a atividade de administracdo de
carteira de valores mobiliarios

b. se o patrimdnio liquido da empresa representa mais do que FA

5.2. Demonstragdes financeiras e relatério de que trata o

§ 52 do art. 12 desta Resolucdo4

FG

4 A apresentagdo destas demonstragdes financeiras e deste relatorio é obrigatoria apenas para o administrador registrado na

categoria administrador fiduciario de acordo com o inciso I do § 2° do art. 1°.
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6. Escopo das atividades

6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas

pela empresa, indicando, no minimo:

a. tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestdo
discriciondria, planejamento patrimonial, controladoria, tesouraria

etc.)

b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos
(fundos de investimento, fundos de investimento em participacdo,
fundos de investimento imobiliario, fundos de investimento em direitos
creditorios, fundos de indice, clubes de investimento, carteiras

administradas etc.)

c. tipos de valores mobilidrios objeto de administracdao e

gestao

d. se atua na distribuicdo de cotas de fundos de investimento

de que seja administrador ou gestor

6.2. Descrever resumidamente outras atividades
desenvolvidas pela empresa que nao sejam de administracao de

carteiras de valores mobilidrios, destacando:

a. os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais

atividades; e

b. informacdes sobre as atividades exercidas por sociedades
controladoras, controladas, coligadas e sob controle comum ao
administrador e os potenciais conflitos de interesses existentes entre

tais atividades.
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6.3. Descrever o perfil dos investidores de fundos5 e FA
carteiras administradas geridos pela empresa, fornecendo as
seguintes informacdes:
a. numero de investidores (total e dividido entre fundos e FA
carteiras destinados a investidores qualificados e ndo qualificados)
b. numero de investidores, dividido por: FA
1. pessoas naturais FA
1. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais) FA
1il. instituigdes financeiras FA
1v. entidades abertas de previdéncia complementar FA
V. entidades fechadas de previdéncia complementar FA
VI. regimes proprios de previdéncia social FA
Vii. seguradoras FA
viil. sociedades de capitalizagdao e de arrendamento FA
mercantil
1X. clubes de investimento FA
X. fundos de investimento FA
xi. investidores ndo residentes FA
Xil. outros (especificar) FA

> Se for o caso, fornecer informagdes apenas dos investidores dos fundos feeders, e nio do fundo master.
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c. recursos financeiros sob administracdo (total e dividido
entre fundos e carteiras destinados a investidores qualificados e nao

gualificados)

d. recursos financeiros sob administra¢do aplicados em ativos

financeiros no exterior

e. recursos financeiros sob administracdo de cada um dos 10 FA

(dez) maiores clientes (ndo € necessario identificar os nomes)

f. recursos financeiros sob administracdo, dividido entre FA

investidores:

1. pessoas naturais FA
1. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais) FA
1il. instituicdes financeiras FA
1v. entidades abertas de previdéncia complementar FA
V. entidades fechadas de previdéncia complementar FA
VI. regimes proprios de previdéncia social FA
Vil. seguradoras FA
Viil. sociedades de capitalizacdo e de arrendamento FA
mercantil
iX. clubes de investimento FA
X. fundos de investimento FA
xi. investidores ndo residentes FA

Xil. outros (especificar) FA
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6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob FA

administracao, dividido entre:

a. acodes FA

b. debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por FA

pessoas juridicas ndo financeiras

c. titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas FA
financeiras
d. cotas de fundos de investimento em acdes FA
e. cotas de fundos de investimento em participacgdes FA
f. cotas de fundos de investimento imobiliario FA
g. cotas de fundos de investimento em direitos creditérios FA
h. cotas de fundos de investimento em renda fixa FA
i. cotas de outros fundos de investimento FA
j. derivativos (valor de mercado) FA
k. outros valores mobiliarios FA
I. titulos publicos FA
m. outros ativos FA

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das
carteiras de valores mobilidrios nas quais o administrador exerce

atividades de administracdo fiduciaria

6.6. Fornecer outras informag¢des que a empresa julgue

relevantes
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7. Grupo econdmico

7.1. Descrever o grupo econdmico em que se insere a

empresa, indicando:

a. controladores diretos e indiretos

b. controladas e coligadas

C. participagdes da empresa em sociedades do grupo

d. participacdes de sociedades do grupo na empresa

e. sociedades sob controle comum

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo
econdmico em que se insere a empresa, desde que compativel com as

informacgdes apresentadas no item 7.1.

8. Estrutura operacional e administrativa6

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa,
conforme estabelecido no seu contrato ou estatuto social e regimento

interno, identificando:

a. atribuicOes de cada 6rgdo, comité e departamento técnico

b. em relacdo aos comités, sua composicao, frequéncia com
gue sdo realizadas suas reunides e a forma como sdo registradas suas

decisoes

c. em relacdo aos membros da diretoria, suas atribuicGes e

poderes individuais

% A empresa deve informar apenas dados relativos a 4rea envolvida na administracdo de carteiras de valores mobilidrios, caso
exerca outras atividades.
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8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da
estrutura administrativa da empresa, desde que compativel com as

informacoes apresentadas no item 8.1.

8.3. Em relagdo a cada um dos diretores de que tratam os
itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos membros de comités da empresa
relevantes para a atividade de administracdo de carteiras de valores

mobiliarios, indicar, em forma de tabela:

a. nome

b. idade

c. profissdo

d. CPF ou niumero do passaporte
e. cargo ocupado

f. data da posse

g. prazo do mandato

h. outros cargos ou funcdes exercidas na empresa

8.4. Em relagdio aos diretores responsaveis pela

administracdo de carteiras de valores mobiliarios, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

1. cursos concluidos;
1i. aprovacdo em exame de certificacdo profissional
1il. principais experiéncias profissionais durante os

ultimos 5 anos, indicando:

. nome da empresa
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° cargo e fungGes inerentes ao cargo

° atividade principal da empresa na qual tais

experiéncias ocorreram

° datas de entrada e saida do cargo

8.5. Emrelacdo ao diretor responsavel pela implementacao
e cumprimento de regras, politicas, procedimentos e controles

internos e desta Resolucao, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

1. cursos concluidos;
il. aprovagdo em exame de certificagdo profissional (opcional)
1il. principais experiéncias profissionais durante os

ultimos 5 anos, indicando:

. nome da empresa
. cargo e fungGes inerentes ao cargo
° atividade principal da empresa na qual tais

experiéncias ocorreram

° datas de entrada e saida do cargo

8.6. Emrelacdo ao diretor responsavel pela gestdo de risco, FA

caso ndo seja a mesma pessoa indicada no item anterior, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes: FA

1. cursos concluidos; FA

1. aprovacao em exame de certificagdo profissional FA
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1il. principais experiéncias profissionais durante os FA

ultimos 5 anos, indicando:

. nome da empresa FA
o cargo e fungdes inerentes ao cargo FA
° atividade principal da empresa na qual tais FA

experiéncias ocorreram

° datas de entrada e saida do cargo FA

8.7. Em relacdo ao diretor responsavel pela atividade de
distribuicdo de cotas de fundos de investimento, caso ndo seja a

mesma pessoa indicada no item 8.4, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

1. cursos concluidos;
1l. aprovacdo em exame de certificacdo profissional
11i. principais experiéncias profissionais durante os

ultimos 5 anos, indicando:

° nome da empresa
. cargo e fungGes inerentes ao cargo
° atividade principal da empresa na qual tais

experiéncias ocorreram

° datas de entrada e saida do cargo

8.8. Fornecerinformagdes sobre a estrutura mantida para a FA

gestdo de recursos, incluindo:
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a. quantidade de profissionais FA

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus FA
integrantes

c. ossistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos FA
envolvidos

8.9. Fornecerinformagdes sobre a estrutura mantida para a
verificacdo do permanente atendimento as normas legais e
regulamentares aplicdveis a atividade e para a fiscalizacdo dos servicos

prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus

integrantes

c. ossistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos

envolvidos

d. a forma como a empresa garante a independéncia do

trabalho executado pelo setor

8.10. Fornecerinformagdes sobre a estrutura mantida para a FA

gestdo de riscos, incluindo:

a. quantidade de profissionais FA

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus FA
integrantes

c. ossistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos FA
envolvidos

d. a forma como a empresa garante a independéncia do FA

trabalho executado pelo setor
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8.11. Fornecer informagdes sobre a estrutura mantida para FG
as atividades de tesouraria, de controle e processamento de ativos e
da escrituracdo de cotas, incluindo:

a. quantidade de profissionais FG

b. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos FG
envolvidos

c. aindicacdo de um responsavel pela area e descri¢cdao de sua FG

experiéncia na atividade

8.12. Fornecer informacdes sobre a area responsavel pela

distribuicdo de cotas de fundos de investimento, incluindo:

a. quantidade de profissionais

b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus

integrantes

c. programa de treinamento dos profissionais envolvidos na

distribuicdo de cotas

d. infraestrutura disponivel, contendo relacdo discriminada

dos equipamentos e servicos utilizados na distribuicao

e. os sistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos

envolvidos

8.13. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue

relevantes

9. Remuneragao da empresa

9.1. Em rela¢do a cada servico prestado ou produto gerido,
conforme descrito no item 6.1, indicar as principais formas de

remunerac¢do que pratica



http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo0 Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031

www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM Ne 21, DE 25 DE FEVEREIRO DE 2021

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a
receita total auferida nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data
base deste formuldrio, a receita proveniente, durante o mesmo

periodo, dos clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas

para a gestao do risco de liquidez das carteiras de valores mobilidrios

b. taxas de performance FA
c. taxas deingresso FA
d. taxas de saida FA
e. outras taxas FA
9.3. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue
relevantes
10. Regras, procedimentos e controles internos
10.1. Descrever a politica de sele¢cdo, contratacdo e FG
supervisao de prestadores de servigos
10.2. Descrever como os custos de transacdo com valores FA
mobilidrios sdo monitorados e minimizados
10.3. Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, FA
tais como recebimento de presentes, cursos, viagens etc.
10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de
negdcios e recuperacado de desastres adotados
10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos FG

10.6. Descrever as politicas, as praticas e os controles

internos para o cumprimento das normas especificas de que trata o
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inciso | do art. 33, caso decida atuar na distribui¢do de cotas de fundos

de investimento de que seja administrador ou gestor

10.7. Endereco da pdagina do administrador na rede mundial
de computadores na qual podem ser encontrados os documentos

exigidos pelo art. 16 desta Resolucdo

11. Contingéncias?

11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou
arbitrais, que ndo estejam sob sigilo, em que a empresa figure no polo
passivo, que sejam relevantes para os negdcios da empresa,

indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

11.2. Descrever os processos judiciais, administrativos ou
arbitrais, que ndao estejam sob sigilo, em que o diretor responsavel
pela administracao de carteiras de valores mobilidrios figure no polo

passivo e que afetem sua reputacdo profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

11.3. Descrever outras contingéncias relevantes nao

abrangidas pelos itens anteriores

11.4. Descrever condenac¢Oes judiciais, administrativas ou
arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos
em processos que nao estejam sob sigilo, em que a empresa tenha

figurado no polo passivo, indicando:

7 A empresa deve informar apenas dados relativos a 4rea envolvida na administragdo de carteiras de valores mobilidrios, caso

exerca outras atividades.
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a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

11.5. Descrever condenacgdes judiciais, administrativas ou
arbitrais, transitadas em julgado, prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos
em processos que nao estejam sob sigilo, em que o diretor
responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobilidrios
tenha figurado no polo passivo e tenha afetado seus negdcios ou sua

reputacao profissional, indicando:

a. principais fatos

b. valores, bens ou direitos envolvidos

12. Declaragdes adicionais do diretor responsavel pela

administracao, informando sobre:

a. acusacgoes decorrentes de processos administrativos, bem como
puni¢bes sofridas, nos ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade
sujeita ao controle e fiscalizagdo da CVM, Banco Central do Brasil,
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP ou da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, incluindo que ndo esta
inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras

e demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgaos

b. condenagBes por crime falimentar, prevaricagdo, suborno,
concussao, peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, contra a economia popular, a ordem econOmica, as relacGes de
consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o sistema financeiro
nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso
a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipotese

de reabilitacao

C. impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em

razao de decisdo judicial e administrativa
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d. inclusdo em cadastro de servicos de protecdo ao crédito

e. inclusdo em relagdo de comitentes inadimplentes de entidade

administradora de mercado organizado

f. titulos contra si levados a protesto
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