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ANEXO NORMATIVO IIl DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
ANEXO NORMATIVO Il — FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO

Dispde sobre as regras especificas para os fundos

de investimento imobiliario.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo Ill a Resolucdo CVM n? 175 (“Resolucdo”) dispde sobre as regras

especificas para os fundos de investimento imobilidrio — FlI.

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO
Secdo | — Caracteristicas Gerais

Art. 22 O Fll é destinado a aplicagdo em empreendimentos imobilidrios, nos termos do art. 40 deste

Anexo Normativo Il

Paragrafo unico. O FIl deve captar recursos por meio do sistema de distribuicao de valores
mobiliarios.

Art. 32 As classes de cotas dos Fll devem ser constituidas em regime fechado e podem ter prazo de

duracdo indeterminado.

Art. 42 Da denominag¢do do fundo e de suas classes de cotas, caso existentes, deve constar a
expressao “Fundo de Investimento Imobiliario”.
Secao Il - Constituicao

Art. 52 Caso a politica de investimentos ndo permita a aplicacdo de parcela superior a 5% (cinco por
cento) do patrimbnio liquido em valores mobilidrios, o fundo e suas classes de cotas podem ser
constituidos por deliberagao exclusiva do administrador, hipdtese na qual o administrador é o unico

prestador de servicos essenciais, englobando tanto a administracao fiduciaria quanto a gestdo da carteira.

164



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
www.cvm.gov.br

ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

CAPITULO Il — COTAS

Se¢ao | — Oferta Publica Voluntaria de Aquisi¢ao de Cotas

Art. 62 As ofertas publicas voluntarias que visem a aquisicdo de parte ou da totalidade das cotas de
classe de cotas devem obedecer as regras e procedimentos operacionais estabelecidos pela entidade

administradora do mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociacgao.
e Secdo | com redagdo dada pela Resolu¢dio CVM n2 214, de 30 de setembro de 2024.
Secdo Il — Distribuicdo

Art. 72 O pedido de registro de oferta publica de distribuicdao deve ser instruido com os documentos

exigidos em regulamentacgao especifica, bem como:

| — os documentos e informacg6es exigidos no Suplemento K, no que couber, quando se tratar da
primeira oferta publica de distribuicao da classe de cotas, contendo as devidas atualizagdes quando se

tratarem de ofertas publicas subsequentes; e

Il — o laudo de avaliacdo de que trata o art. 92 deste Anexo Normativo lll, no caso da primeira oferta
publica de distribuicdo da classe de cotas, com excecao das informa¢des mencionadas no item 7 do

Suplemento H, quando estiverem protegidas por sigilo ou prejudicarem a estratégia de investimento.
Secdo lll - Integralizagdo e Subscrigcdo

Art. 82 Aintegralizacdao das cotas sera efetuada em moeda corrente nacional, admitindo-se, desde

gue prevista no regulamento, a integralizacdo em imdveis, bem como em direitos relativos a imoveis.

Art. 92 Aintegralizacdo em bens e direitos deve ser feita com base em laudo de avalia¢do, elaborado

por empresa especializada, de acordo com o Suplemento H, e aprovado pela assembleia de cotistas.

§ 12 A aprovacdo do laudo pela assembleia de cotistas ndo é requerida quando se tratar do(s)

ativo(s) que constitua(m) a destinacdo de recursos da primeira oferta publica de distribuicdo de cotas.
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ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

§ 292 O administrador deve tomar todas as cautelas e agir com elevados padroes de diligéncia para
assegurar que as informagdes constantes do laudo de avaliagdo sejam verdadeiras, consistentes, corretas

e suficientes, respondendo pela omissdao nesse seu dever.

§ 32 Aintegralizacdo em bens e direitos deve ocorrer no prazo estabelecido pelo regulamento ou
no documento de aceitacdo da oferta, aplicando-se, em acréscimo ao art. 78 da parte geral da Resolucao,
o art. 18 deste Anexo Normativo lll e, no que couber, os arts. 82 a 10, 89 e 98, § 29, da Lei n? 6.404, de
1976.

§ 49 O avaliador deve apresentar declaracdo de que ndo possui conflito de interesses que diminua

a independéncia necessaria ao desempenho de suas func¢des.

§ 52 As avalia¢Oes realizadas para fins deste artigo ou do art. 40, § 32, deste Anexo Normativo lll,
devem observar, ainda, as regras contabeis que tratam da mensurac¢ao do valor justo dos bens e direitos

avaliados.

Art. 10. O regulamento pode autorizar a subscricdo parcial de cotas das emissGes, bem como o
cancelamento do saldo ndo colocado, observadas as disposi¢des da regulamentacado especifica que dispde

sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secundaria de valores mobiliarios.

§ 12 Na hipotese do caput, o ato que aprovar a emissdo deve estipular um valor minimo a ser
subscrito que, uma vez nao atingido, implica o cancelamento da oferta publica, observado que o valor

minimo ndo pode comprometer a execug¢do da politica de investimentos.

§ 22 Caso o valor minimo referido no § 12 ndo seja alcancado, o administrador deve, imediatamente,
fazer o rateio entre os subscritores dos recursos financeiros recebidos, nas proporg¢des das cotas

integralizadas e acrescidos dos rendimentos liquidos porventura auferidos pelas aplicacoes da carteira.

CAPITULO IV — REGULAMENTO

Art. 11. Em acréscimo as matérias previstas no art. 48 da parte geral da Resolucao, o regulamento

deve dispor sobre:

| — o objeto da classe de cotas, definindo, com clareza, os segmentos em que atuar3, se for o caso,
assim como a natureza dos investimentos que poderao ser realizados, nos termos do art. 40 deste Anexo

Normativo Ill;

166



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
www.cvm.gov.br

ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUCAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
Il — a politica de investimento, contendo, no minimo:

a) a descricdo do objetivo fundamental dos investimentos a serem realizados (ganho de capital,
obtencdo de renda ou outros, que podem ser combinados), identificando os aspectos que somente

poderdo ser alterados com prévia anuéncia dos cotistas;

b) a especificacdo do grau de liberdade que o administrador ou gestor possuem no cumprimento da
politica de investimento, indicando a natureza das operagdes que ficam autorizados a realizar

independentemente de prévia autorizacao dos cotistas;
c) os ativos que podem compor o patrimonio e os requisitos de diversificagdo de investimentos;

d) a possibilidade de realizar opera¢des com derivativos para fins de protecdo patrimonial, cuja

exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patrimonio liquido;
e) a possibilidade de aquisicdo de imdveis gravados com Onus reais; e

f) localizacdo geogréfica das dreas em que a classe de cotas pode adquirir imdveis ou direitos a eles

relacionados, se for o caso;

lIl — taxa de performance, se for o caso;

IV — nimero de cotas a serem emitidas para a constituicdao do patrimonio inicial e sua divisdo em

subclasses, se for o caso;
e Inciso IV com redagéio dada pela Resolugdo CVM n2 187, de 27 de setembro de 2023.
V — critérios para a subscricdo de cotas por um mesmo investidor;
VI — politica de distribuicao de rendimentos e resultados;

VIl — obrigacbGes e responsabilidades do administrador, sem prejuizo daquelas previstas na
regulamentacdo, bem como seus deveres na qualidade de proprietario fiducidrio dos imdveis e direitos

integrantes da carteira de ativos;

VIIl — modo de convocagdo, competéncia, quérum de instalacdo e de deliberacdo da assembleia de

cotistas, assim como as formas de representac¢do dos cotistas;
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ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

IX — percentual maximo de cotas que o incorporador, construtor e sdcios de um determinado
empreendimento que componha o patrimonio da classe de cotas poderao, isoladamente ou em conjunto
com pessoas a ele ligadas, subscrever ou adquirir no mercado, indicando inclusive as consequéncias

tributarias;

X — prazo maximo para a integralizagao ao patrimonio de bens e direitos oriundos de subscri¢cdo de

cotas, se for o caso;

XI — descricdo das medidas que poderdo ser adotadas pelo administrador para evitar alteragdes no

tratamento tributario conferido ao fundo ou aos seus cotistas;
XIl — a contratacao de formador de mercado para as cotas, se for o caso; e

XIIl — nimero maximo de representantes de cotistas a serem eleitos pela assembleia de cotistas e
respectivo prazo de mandato, o qual ndo pode ser inferior a 1 (um) ano, ressalvado o disposto no § 22 do

art. 20 deste Anexo Normativo lll.

§ 12 O regulamento pode estabelecer uma taxa de ingresso, nos termos do art. 48, § 29, inciso Xll,

da parte geral da Resolugao, mas nao pode prever a existéncia de taxa de saida.

§ 22 Caso a classe de cotas seja destinada ao publico em geral, o regulamento ndo pode conter

disposicdes que:

| — limitem o nimero de votos por cotista em percentuais inferiores a 10% (dez por cento) do total

de cotas emitidas; e

Il — estabelecam diferentes limites de exercicio do direito de voto para diferentes cotistas.

CAPITULO V — ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Secdo | — Competéncia

Art. 12. Em acréscimo as matérias previstas no art. 70 da parte geral da Resolugcdao, compete

privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:

| — salvo quando diversamente previsto em regulamento, a alteracdo do mercado em que as cotas

sdo admitidas a negociacao;
Il —apreciagao do laudo de avaliagdao de bens e direitos utilizados na integralizagao de cotas;
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ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Il — eleicdo e destituicdo de representante dos cotistas de que trata o art. 20 deste Anexo Normativo
I, fixacdo de sua remuneracdo, se houver, e aprovacao do valor maximo das despesas que poderao ser

incorridas no exercicio de sua atividade;

IV — aprovacao dos atos que configurem potencial conflito de interesses, nos termos do § 12 do art.

27, do art. 31 e do inciso IV do art. 32, todos deste Anexo Normativo Ill; e

V — alteragdo de qualquer matéria relacionada a taxa de administragdo e, caso o fundo conte com

um gestor na qualidade de prestador de servicos essenciais, a taxa de gestao.
Secdo Il - Convocagao e Instalagao
Art. 13. Compete ao administrador convocar a assembleia de cotistas.

§ 12 A assembleia de cotistas também pode ser convocada diretamente por cotistas que detenham,
no minimo, 5% (cinco por cento) das cotas emitidas pela classe ou pelo representante dos cotistas,

observados os requisitos estabelecidos no regulamento.
§ 292 A primeira convocacdo das assembleias de cotistas deve ocorrer:
| — com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias; e
Il — com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das assembleias extraordinarias.

§ 32 Por ocasido da assembleia ordinaria, os titulares de, no minimo, 3% (trés por cento) das cotas
emitidas ou o representante dos cotistas podem solicitar, por meio de requerimento escrito encaminhado
ao administrador, a inclusdo de matérias na ordem do dia da assembleia, que passa a ser ordinaria e

extraordinaria.

§ 492 O pedido de que trata o § 32 deve vir acompanhado de eventuais documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, inclusive aqueles referidos no § 22 do art. 14 deste Anexo Normativo lll, e

deve ser encaminhado em até 10 (dez) dias contados da data de convocacdo da assembleia ordinaria.

§ 52 O percentual de que trata o § 32 deve ser calculado com base nas participa¢des constantes do

registro de cotistas na data de convocacdo da assembleia.

Art. 14. O administrador deve disponibilizar, na mesma data da convocacdo, todas as informacdes

e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias:

| — em sua pagina na rede mundial de computadores;
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ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Il — na pagina da CVM na rede mundial de computadores, por meio de sistema eletronico disponivel
na rede ou de sistema eletronico disponibilizado por entidade que tenha formalizado convénio ou

instrumento congénere com a CVM para esse fim; e
Il — na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas sejam admitidas
a negociacao.

§ 192 Nas assembleias ordinarias, as informacdes de que trata o caput incluem, no minimo, aquelas
referidas no art. 36, inciso lll, deste Anexo Normativo lll, sendo que as informacdes referidas no art. 36,

inciso IV, devem ser divulgadas até 15 (quinze) dias apds a convocacdo dessa assembleia.

§ 22 Sempre que a assembleia for convocada para eleger representantes de cotistas, as informacdes

de que trata o caput incluem:

| — declaragdo dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no art. 21 deste Anexo

Normativo lll; e
Il — as informacgdes exigidas no item 12.1 do Suplemento K.

§ 32 Caso cotistas ou o representante de cotistas tenham se utilizado da prerrogativa do § 32 do
art. 13 deste Anexo Normativo lll, o administrador deve divulgar, pelos meios referidos nos incisos | a Il
do caput, no prazo de 5 (cinco) dias a contar do encerramento do prazo previsto no § 42 do referido art.

13, o pedido de inclusdo de matéria na pauta, bem como os documentos encaminhados pelos solicitantes.
Secdo lll - Deliberagoes

Art. 15. Ressalvado o disposto no art. 16 deste Anexo Normativo lll, as delibera¢des da assembleia

de cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos cotistas presentes, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

Art. 16. As deliberagcGes exclusivamente relativas as matérias previstas nos incisos Il, IV e V, do art.
70 da parte geral da Resolugdo, assim como as matérias previstas nos incisos Il, IV e V do art. 12 deste
Anexo Normativo |l dependem da aprovagdao por maioria de votos dos cotistas presentes e que

representem:

| —25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das cotas emitidas, quando a classe de cotas tiver mais

de 100 (cem) cotistas; ou

Il — metade, no minimo, das cotas emitidas, quando a classe de cotas tiver até 100 (cem) cotistas.
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ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Paragrafo Unico. Os percentuais referidos nos incisos do caput devem ser determinados com base
no numero de cotistas indicados no registro de cotistas na data de convocagao da assembleia, cabendo
ao administrador informar no edital de convocag¢ado qual serd o percentual aplicdvel nas assembleias que

tratem das matérias sujeitas a deliberacdo por quérum qualificado.
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ANEXO NORMATIVO IIl DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
Art. 17 - REVOGADO
e Art. 17 revogado pela Resolu¢dio CVM n2 214, de 30 de setembro de 2024.
Art. 18. O cotista deve exercer o direito a voto no interesse da classe de cotas.

Art. 19. Além das hipdteses previstas no § 12 do art. 78 da parte geral, quando todos os subscritores
de cotas forem condéminos de ativo com que concorreram para a integralizacdo de cotas, estes podem
votar na assembleia de cotistas que apreciar o laudo utilizado na avaliagdao do ativo para fins de
integralizacdo de cotas, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o § 62 do art. 82 da Lei n? 6.404,
de 1976.

Secao IV — Representante dos Cotistas

Art. 20. A assembleia de cotistas pode eleger um ou mais representantes para exercer as funcdes
de fiscalizacdo dos empreendimentos ou investimentos da classe de cotas, em defesa dos direitos e

interesses dos cotistas.

§ 12 A eleicdo dos representantes dos cotistas pode ser aprovada pela maioria dos cotistas

presentes e que representem, no minimo:

| — 3% (trés por cento) do total de cotas emitidas, quando a classe tiver mais de 100 (cem) cotistas;

ou
Il— 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, quando a classe tiver até 100 (cem) cotistas.

§ 22 Salvo disposi¢ao contrdria em regulamento, os representantes de cotistas devem ser eleitos
com prazo de mandato unificado, a se encerrar na préxima assembleia de cotistas que deliberar sobre as

demonstragGes contabeis da classe de cotas, permitida a reeleicdo.
§ 32 A funcdo de representante dos cotistas é indelegavel.

Art. 21. Somente pode exercer a funcdo de representante dos cotistas, pessoa natural ou juridica,

gue atenda aos seguintes requisitos:
| — ser cotista da classe de cotas;

Il —ndo exercer cargo ou funcdo no administrador ou no controlador do administrador ou do gestor,
em sociedades por eles diretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, ou prestar-lhes assessoria de qualquer natureza;
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ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

Il — ndo exercer cargo ou funcdo no empreendedor do empreendimento imobilidrio que constitua

objeto da classe de cotas, ou prestar-lhe servico de qualquer natureza;

IV — ndo ser administrador, gestor ou consultor especializado de outros fundos de investimento
imobiliario;

V — ndo estar em conflito de interesses com a classe de cotas; e

VI — ndo estar impedido por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de prevaricacao, peita
ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena
criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos publicos; nem ter sido condenado a

pena de suspensao ou inabilitagao temporaria aplicada pela CVM.

Paragrafo unico. Cabe ao representante de cotistas ja eleito informar ao administrador e aos

cotistas a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua funcao.
Art. 22. Compete ao representante dos cotistas exclusivamente:

| — fiscalizar os atos dos prestadores de servigos essenciais e verificar o cumprimento dos seus

deveres legais e regulamentares;
Il — emitir opinido sobre as propostas a serem submetidas a assembleia de cotistas relativas a:

a) emissdo de novas cotas, exceto se aprovada nos termos do inciso VI do art. 29 deste Anexo

Normativo lll; e
b) transformacdo, incorporacao, fusdo ou cisdo;

lIl — denunciar ao administrador e, se este ndo tomar as providéncias necessarias para a protecdo
dos interesses da classe de cotas, a assembleia de cotistas, os erros, fraudes ou crimes de que tiverem

conhecimento, e sugerir providéncias;
IV — analisar, ao menos trimestralmente, as informacées financeiras da classe de cotas;
V — examinar as demonstragdes contabeis do exercicio social e sobre elas opinar;
VI — elaborar relatério que contenha, no minimo:

a) descricdo das atividades desempenhadas no exercicio findo;
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ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

b) indicacdo da quantidade de cotas de emissdo da classe de cotas detida por cada um dos

representantes de cotistas;
c) despesas incorridas no exercicio de suas atividades; e

d) opinido sobre as demonstracGes contabeis da classe de cotas e o formulario cujo conteudo reflita
o Suplemento K, fazendo constar do seu parecer as informagdes complementares que julgar necessarias

ou Uteis a deliberacdo da assembleia; e
VIl — exercer essas atribuicGes durante a liquidacdo da classe de cotas.

§ 12 O administrador é obrigado, por meio de comunicacado por escrito, a colocar a disposi¢cdo dos
representantes dos cotistas em, no maximo, 90 (noventa) dias a contar do encerramento do exercicio

social, as demonstracdes contdbeis e o formulario de que trata a alinea “d” do inciso VI do caput.

§ 22 Os representantes de cotistas podem solicitar ao administrador esclarecimentos ou

informacgdes, desde que relativas a sua fungao fiscalizadora.

§ 32 Os pareceres e opinides dos representantes de cotistas devem ser encaminhados ao
administrador no prazo de até 15 (quinze) dias, a contar do recebimento das demonstracdes contabeis
de que trata a alinea “d” do inciso VI do caput, e, tdo logo concluidos, no caso dos demais documentos
para que o administrador proceda a divulgacdo nos termos do art. 61 da parte geral da Resolucdo e do

art. 38 deste Anexo Normativo lll.

Art. 23. Os representantes de cotistas devem comparecer as assembleias e responder aos pedidos

de informacgdes formulados pelos cotistas.

Paragrafo uUnico. Os pareceres e representagdes, individuais ou conjuntos, dos representantes de
cotistas podem ser apresentados e lidos na assembleia, independentemente de publicacdo e ainda que a

matéria ndo conste da ordem do dia.

Art. 24. Os representantes de cotistas devem exercer suas atividades com boa fé, transparéncia,

diligéncia e lealdade em relacdo a classe de cotas e aos cotistas.

Paragrafo Unico. Os representantes de cotistas devem exercer suas fungbes no exclusivo interesse

da classe de cotas.
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CAPITULO VI — PRESTACAO DE SERVICOS
Secao | — Disposi¢cOes Gerais

Art. 25. A administracdo do fundo compete, exclusivamente, a bancos comerciais, bancos multiplos
com carteira de investimento ou carteira de crédito imobiliario, bancos de investimento, sociedades
corretoras ou sociedades distribuidoras de valores mobilidrios, sociedades de crédito imobiliario, caixas

econdmicas e companhias hipotecarias.

Paragrafo Unico. A administracdo do fundo deve ficar sob a supervisao e responsabilidade direta de

um diretor estatutario do administrador, especialmente indicado para esse fim.

Art. 26. O administrador deve prover o fundo com os seguintes servicos, seja prestando-os
diretamente, hipdtese em que deve estar habilitado para tanto, ou indiretamente, por meio da

contratagdo de prestadores de servigos:

| — departamento técnico habilitado a prestar servicos de andlise e acompanhamento de projetos
imobiliarios; e

Il — custoddia de ativos financeiros.

§ 12 Sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do diretor responsavel, o
administrador pode, em nome do fundo, contratar junto a terceiros devidamente habilitados a prestacdo

dos servicos indicados neste artigo, mediante deliberacdo da assembleia de cotistas ou desde que previsto

no regulamento.

§ 22 Sem prejuizo da possibilidade de contratar terceiros para a administracdo dos imodveis, a
responsabilidade pela gestdo dos ativos imobilidrios da carteira compete exclusivamente ao

administrador, que detém sua propriedade fiducidria.

§ 32 E dispensada a contratacdo do servico de custddia para os ativos financeiros que representem
até 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido da classe de cotas, desde que tais ativos estejam admitidos
a negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios ou registrados em sistema de registro e de

liguidacdo financeira autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.
Art. 27. O administrador pode contratar, em nome do fundo, os seguintes servicos facultativos:

| — distribuicdo primaria de cotas;
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Il — consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar as atividades de andlise, sele¢do,
acompanhamento e avaliagdo de empreendimentos imobilidrios e demais ativos integrantes ou que

possam vir a integrar a carteira de ativos;

Il — empresa especializada para administrar as locagGes ou arrendamentos de empreendimentos
integrantes do patriménio da classe de cotas, a exploracdo do direito de superficie, monitorar e
acompanhar projetos e a comercializagao dos respectivos imdveis e consolidar dados econdmicos e

financeiros selecionados das companhias investidas para fins de monitoramento; e
IV —formador de mercado para as cotas.

§ 12 A contratacdo do administrador, gestor, consultor especializado ou partes relacionadas para o
exercicio da funcdo de formador de mercado deve ser submetida a prévia aprovacdo da assembleia de

cotistas.

§ 22 Os custos com a contratacdo de terceiros para os servicos abaixo relacionados devem ser

arcados pelo administrador:

| — departamento técnico habilitado a prestar servicos de andlise e acompanhamento de projetos
imobiliarios;

Il — atividades de tesouraria, de controle e processamento de ativos;

Ill — escrituracdo de cotas; e

IV - gestdo dos valores mobiliarios integrantes da carteira de ativos, na hipdtese de o administrador

ser o Unico prestador de servigos essenciais.

Art. 28. Caso o administrador seja o Unico prestador de servigo essencial do fundo, a contratagao

de servicos deve ocorrer conforme disposto nos arts. 83 e 85 da parte geral da Resolucdo.
Secao Il — Administracao
Art. 29. Compete ao administrador, observado o disposto no regulamento:

| — realizar todas as operacgGes e praticar todos os atos que se relacionem com o objeto da classe de

cotas;

Il — exercer todos os direitos inerentes a propriedade dos bens e direitos integrantes do patrimonio
da classe de cotas;
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Il — abrir e movimentar contas bancarias;
IV — representar a classe de cotas em juizo e fora dele;
V — solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo de cotas em mercado organizado; e

VI — deliberar sobre a emissdo de novas cotas, observados os limites e condi¢des estabelecidos no

regulamento, nos termos do inciso VIl do § 22 do art. 48 da parte geral da Resolugao.

Art. 30. Em acréscimo as obrigacdes dispostas no art. 104 da parte geral da Resolucdo, cabe ao

administrador:

| — selecionar os bens e direitos que compordo o patrimonio da classe de cotas, de acordo com a

politica de investimento prevista no respectivo regulamento;

Il — providenciar a averbacdo, no cartério de registro de imdveis, das restricGes determinadas pelo
art. 72 da Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, fazendo constar nas matriculas dos bens iméveis e direitos

integrantes da carteira que tais ativos imobiliarios:
a) ndo integram o ativo do administrador;
b) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigagdo do administrador;

¢) ndo compdem a lista de bens e direitos do administrador, para efeito de liquidacdo judicial ou

extrajudicial;
d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo do administrador;

e) ndo sdo passiveis de execucdo por quaisquer credores do administrador, por mais privilegiados

gue possam ser; e
f) ndo podem ser objeto de constituicdo de quaisquer 6nus reais;
Il — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) a documentacdo relativa aos imoéveis e as operagdes do fundo; e

b) os relatérios dos representantes de cotistas e dos profissionais ou empresas contratadas nos

termos do arts. 26 e 27 deste Anexo Normativo lll, guando for o caso;

IV — receber rendimentos ou quaisquer valores devidos a classe;
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V — custear as despesas de propaganda da classe, exceto pelas despesas de propaganda em periodo

de distribuicdo de cotas, que podem ser arcadas pela classe; e
VI — fiscalizar o andamento dos empreendimentos imobilidrios que constituem ativo da classe.
Paragrafo Unico. Os contratos de custddia devem conter clausula que:

| — estipule que somente as ordens emitidas pelo administrador, pelo gestor ou por seus
representantes legais ou mandatdrios, devidamente autorizados, podem ser acatadas pela instituicao

custodiante;

Il — vede ao custodiante a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as

operacdes da classe; e
Il — estipule com clareza o prego dos servicos.

Art. 31. Os atos que caracterizem conflito de interesses entre a classe de cotas e o administrador,
gestor ou consultor especializado dependem de aprovacao prévia, especifica e informada da assembleia

de cotistas.
§ 12 As seguintes hipoteses sao exemplos de situagao de conflito de interesses:

| — a aquisicdo, locacdo, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie, pela classe de cotas,

de imovel de propriedade do administrador, gestor, consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas;

Il — a alienacdo, locacdo ou arrendamento ou exploracdo do direito de superficie de imdvel
integrante do patrimoénio da classe de cotas tendo como contraparte o administrador, gestor, consultor

especializado ou pessoas a eles ligadas;

[l — a aquisicdo, pela classe de cotas, de imovel de propriedade de devedores do administrador,

gestor ou consultor especializado, uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor;

IV — a contratacdo, pela classe de cotas, de pessoas ligadas ao administrador ou ao gestor para
prestacdo dos servicos referidos no art. 27 deste Anexo Normativo Ill, exceto a distribuicdo de cotas

constitutivas do patrimonio inicial de classe de cotas; e

V — a aquisicdo, pela classe de cotas, de valores mobiliarios de emissdo do administrador, gestor,
consultor especializado ou pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo

Unico do art. 41 deste Anexo Normativo .
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§ 29 Consideram-se pessoas ligadas:

| — a sociedade controladora ou sob controle do administrador, do gestor, do consultor

especializado, de seus administradores e acionistas, conforme o caso;

Il — a sociedade cujos administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos do administrador,
gestor ou consultor especializado, com excecdo dos cargos exercidos em drgdos colegiados previstos no
estatuto ou regimento interno do administrador, gestor ou consultor, desde que seus titulares nao

exercam fungdes executivas, ouvida previamente a CVM; e
[Il — parentes até segundo grau das pessoas naturais referidas nos incisos | e Il.

§ 32 Nao configura situacao de conflito a aquisicdo, pela classe de cotas, de imdvel de propriedade
do empreendedor, desde que ndo seja pessoa ligada ao administrador, ao gestor ou ao consultor
especializado.

Sec¢do lll - Vedagdes

Art. 32. Em acréscimo as vedacoes previstas no art. 101 da parte geral da Resolucdo, é vedado ao

gestor da carteira, utilizando os recursos da classe de cotas:

| — conceder crédito sob qualquer modalidade;

Il— REVOGADO
e Inciso Il revogado pela Resolug¢éio CYM n®2 200, de 12 de margo de 2024.
Il — aplicar no exterior recursos captados no Pais;

IV — ressalvada a hipdtese de aprovacdo em assembleia de cotistas, nos termos do art. 31 deste
Anexo Normativo lll, realizar operagdes da classe de cotas quando caracterizada situagdo de conflito de

interesses entre:
a) a classe de cotas e o administrador, gestor ou consultor especializado;

b) a classe de cotas e cotistas que detenham participacdo correspondente a, no minimo, 10% (dez

por cento) do patrimonio da classe de cotas;

c) a classe de cotas e o representante de cotistas; e
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d) a classe de cotas e o empreendedor;

A
a

V — constituir 6nus reais sobre os imoveis integrantes do patrimonio da classe de cotas, exceto para

garantir obrigacGes assumidas pela classe;
e Inciso V com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n2 200, de 12 de margo de 2024.

VI — realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais nao previstas neste

Anexo Normativo lll;

VIl — realizar operagGes com agOes e outros valores mobilidrios fora de mercados organizados
autorizados pela CVM, ressalvadas as hipdteses de distribuicdes publicas, de exercicio de direito de
preferéncia e de conversao de debéntures em agdes, de exercicio de bonus de subscricdo e nos casos em

gue a CVM tenha concedido prévia e expressa autorizagao; e

VIl — realizar operagbes com derivativos, exceto quando tais operacbes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposicdo seja sempre, no maximo, o

valor do patrimonio liquido.

§ 12 A vedacdo prevista no inciso V do caput ndo impede a aquisicdo de imdveis sobre os quais

tenham sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso no patrimonio.

§ 22 A classe de cotas pode emprestar titulos e valores mobilidrios, desde que tais operacbes de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil

ou pela CVM, bem como usa-los para prestar garantias de operac¢ées proprias.

§ 32 Na classe exclusiva, o Regulamento pode permitir que o gestor preste fianga, aval, aceite ou
coobrigue-se sob qualquer forma, assim como que constitua 6nus reais sobre os imdveis integrantes do

patrimonio da classe, para garantir obrigacGes assumidas pelos cotistas.

¢ § 32 jncluido pela Resolugdo CVM n® 200, de 12 de margo de 2024.

Sec¢ao IV — Remuneragao
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Art. 33. A remuneragdo pelos servigos prestados pelo administrador pode incluir uma parcela

variavel calculada em funcdo do desempenho da classe de cotas ou de indicador relevante para o mercado

imobilidrio, que com a classe possa ser razoavelmente comparado.
e Caput com redagdo dada pela Resolugdo CVM n® 187, de 27 de setembro de 2023.

§ 12 A taxa de administracdo da classe de cotas destinada ao publico em geral cujas cotas sejam

admitidas a negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios deve corresponder:

| — a um percentual sobre o valor de mercado da classe, calculado com base na média didria da
cotagao de fechamento das cotas de emissao da classe no més anterior ao do pagamento da
remuneracdo, caso referidas cotas tenham integrado ou passado a integrar, nesse periodo, indice de
mercado, conforme definido nas regras especificas aplicdveis aos fundos de investimento em indices de
mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das cotas e critérios

de ponderacdo que considerem o volume financeiro das cotas emitidas pela classe de cotas; ou

Il —a um percentual sobre o valor contabil do patriménio liquido da classe, a um percentual sobre
o rendimento distribuido pela classe, a um percentual sobre a receita total da classe de cotas ou ao

percentual mencionado no inciso | deste § 12, nos demais casos, conforme definido em regulamento.

§ 22 A cobranga da parcela varidvel mencionada no caput (taxa de performance) deve atender aos
critérios estabelecidos na parte geral da Resolugcdo e no Anexo Normativo |, no que ndo contrariar as

disposicOes deste Anexo Normativo .

§ 32 O regulamento pode prever um valor minimo, em moeda corrente, para a remunerac¢do do
administrador mencionada no § 19, a fim de assegurar que, independentemente da metodologia adotada

para o seu calculo, sejam cobertas as despesas incorridas com os servigos prestados para a classe de cotas.

§ 42 A assembleia de cotistas pode estabelecer que o método alternativo de cobranca de taxa de
administracdo, de que trata o inciso Il do § 19, seja aplicado mesmo quando a classe de cotas integre ou

passe a integrar indice de mercado no més anterior, nos termos do inciso | do mesmo dispositivo.
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Se¢do V — Substituicdo do Administrador

Art. 34. Na hipétese de renuncia, o administrador fica obrigado a permanecer no exercicio de suas
fungdes até a averbagao, no cartdrio de registro de imdveis, nas matriculas referentes aos bens imédveis e
direitos integrantes da carteira de ativos, da ata da assembleia de cotistas que eleger seu substituto e

sucessor na propriedade fiducidria desses bens e direitos.

§ 12 E facultado aos cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das cotas emitidas, a
convocacao da assembleia de cotistas prevista no caput, caso o administrador ndo a convoque, no prazo

de 10 (dez) dias contados da renuncia.

§ 22 Aplica-se o disposto no caput, mesmo quando a assembleia de cotistas deliberar a liquidagdo
do fundo ou da classe de cotas, conforme o caso, em consequéncia da renuncia, da destituicdo ou da
liguidacdo extrajudicial do administrador, cabendo a assembleia, nestes casos, eleger novo administrador

para processar a liquidacgao.

32 Se a assembleia geral de cotistas ndo eleger novo administrador no prazo de 30 (trinta) dias Uteis
contados da publicagdo no Diario Oficial do ato que decretar a liquidagao extrajudicial, o Banco Central

do Brasil deve nomear uma instituicdo para processar a liquidacdo do fundo.

§ 42 Nas hipoteses referidas no caput, bem como na sujeicdo do administrador ao regime de
liquidagao judicial ou extrajudicial, a ata da assembleia de cotistas que eleger novo administrador constitui
documento habil para averbacdo, no Cartdrio de Registro de Imodveis, da sucessdo da propriedade

fiduciaria dos bens imdveis integrantes do patrimonio da classe de cotas.

§ 52 A sucessdo da propriedade fiduciaria de bem imdvel integrante de patrimonio de classe de

cotas de Fll ndo constitui transferéncia de propriedade.

Art. 35. Caso o administrador renuncie as suas fun¢Ges ou entre em processo de liquidacdo,
correrao por sua conta os emolumentos e demais despesas relativas a transferéncia, ao seu sucessor, da

propriedade fiduciaria dos bens imdveis e direitos integrantes da carteira de ativos.

CAPITULO VIl — DIVULGACAO DE INFORMACOES
Se¢ao | — Informagodes Periddicas
Art. 36. O administrador deve divulgar as seguintes informacdes periddicas:
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| — mensalmente, até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referir, o formulario

eletrénico cujo conteudo reflita o Suplemento |;

Il — trimestralmente, até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre a que se

referir, o formulario eletrénico cujo conteudo reflita o Suplemento J;
[l — anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social a que se referirem:
a) as demonstragGes contdbeis auditadas, acompanhadas do relatério do auditor independente; e
b) o formulario eletronico cujo conteudo reflita o Suplemento K;
IV —anualmente, tdo logo receba, o relatdrio dos representantes de cotistas;
V — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia ordindria de cotistas; e

VI — no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisGes tomadas na assembleia ordinaria de

cotistas.

§ 12 O administrador deve reenviar o formuldrio eletrénico cujo conteudo reflita o Suplemento K

atualizado na data do pedido de registro de distribuicdo publica de novas cotas.

§ 22 A data de encerramento do exercicio social da classe de cotas deve ser 30 de junho ou 31 de

dezembro de cada ano.
Sec¢do Il — Informagdes Eventuais

Art. 37. O administrador deve disponibilizar aos cotistas os seguintes documentos, relativos a

informacoes eventuais sobre a classe de cotas:

| — edital de convocacgdo, proposta da administracdo e outros documentos relativos a assembleias

extraordinarias de cotistas, no mesmo dia de sua convocacao;
Il — até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia extraordindria de cotistas;
Il — fatos relevantes;

IV — até 30 (trinta) dias a contar da conclusdo do negécio, a avaliacdo relativa aos imoveis, bens e
direitos de uso adquiridos pela classe de cotas, nos termos do § 32 do art. 40 deste Anexo Normativo lll,
com excec¢ao das informacdes mencionadas no item 1.7 do Suplemento H quando estiverem protegidas

por sigilo ou se prejudicarem a estratégia de investimentos;

183



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/29, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A— Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
www.cvm.gov.br

ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

V — no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisGes tomadas na assembleia extraordinaria

de cotistas; e

VI — em até 2 (dois) dias, os relatérios e pareceres recebidos dos representantes dos cotistas, com

excecdo daquele mencionado no inciso IV do art. 36 deste Anexo Normativo lIl.

§ 19 Para efeitos do inciso Ill do caput, sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes, além

daqueles previstos no § 32 do art. 64 da parte geral da Resolugao:

| — o atraso para o recebimento de quaisquer rendimentos que representem percentual significativo

dentre as receitas da classe;

Il — a desocupagdao ou qualquer outra espécie de vacancia dos imoveis que sejam destinados a

arrendamento ou locacdo e que possa gerar impacto significativo na rentabilidade da classe;

Il — o atraso no andamento de obras que possa gerar impacto significativo na rentabilidade da

classe;
IV — propositura de acdo judicial que possa vir a afetar a situagdo econémico-financeira da classe; e

V — a venda ou locacdo dos imdveis destinados a arrendamento ou locacdo, e que possam gerar

impacto significativo na rentabilidade da classe.

§ 292 Nos casos de classes ndo listadas em mercado organizado de valores mobiliarios e que sejam,
cumulativamente, exclusivas, dedicadas exclusivamente a investidores profissionais, ou onde a totalidade
dos cotistas mantenha vinculo familiar ou societario familiar, a divulgacdo das avaliagGes de que trata o

inciso IV do caput é facultativa, devendo, contudo, ser disponibilizada aos cotistas quando requeridas.

Art. 38. A divulgagao de informacgdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina do
administrador na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito,

e mantida disponivel aos cotistas em sua sede.

Pardgrafo Unico. O administrador deve, ainda, simultaneamente a divulgacdo referida no caput,
enviar as informacdes referidas neste Capitulo a entidade administradora de mercado organizado em que
as cotas sejam admitidas a negociacao, bem como a CVM, por meio de Sistema de Envio de Documentos,

disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
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Sec¢do lll - Uso Indevido de Informacgdo Privilegiada

Art. 39. Em complemento ao disposto no § 12 do art. 45 da parte geral da Resolugdo, para fins de
caracterizacao do ilicito de negociacdo com uso indevido de informacdo privilegiada, presume-se que o
representante dos cotistas que se afasta da funcdo dispondo de informacdo relevante e ainda ndo
divulgada se vale de tal informacdo caso negocie cotas da classe afetada no periodo de 3 (trés) meses

contados do término de seu afastamento da fungao.

CAPITULO VIII - CARTEIRA DE ATIVOS

Art. 40. A participagao da classe de cotas em empreendimentos imobilidrios pode se dar por meio

da aquisi¢ao dos seguintes ativos:
| — quaisquer direitos reais sobre bens imoveis;

Il — agles, debéntures, bénus de subscricdo, seus cupons, direitos e recibos de subscricdo,
certificados de depdsito de valores mobilidrios, cotas de fundos de investimento, notas promissoérias,
notas comerciais e quaisquer outros valores mobilidrios, desde que se tratem de emissores registrados

na CVM e cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos Fll;

IIl — agBes ou cotas de sociedades cujo Unico propodsito se enquadre entre as atividades permitidas

aos Fll;

IV — certificados de potencial adicional de construgao emitidos com base na Resolugao CVM n2 84,
de 31 de marco de 2022;

V — cotas de fundos de investimento em participacdes que tenham como politica de investimento,
exclusivamente, atividades permitidas aos Fll; e de fundos de investimento em agdes que invistam

exclusivamente em construcao civil ou no mercado imobiliario;
VI — cotas de outros Fll;

VIl —certificados de recebiveis imobilidrios e cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios
gue tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos Fll, e desde que
estes certificados e cotas tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha

sido dispensado;

VIl — letras hipotecarias;
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IX — letras de crédito imobiliario; e
X — letras imobiliarias garantidas.

§ 12 Quando o investimento da classe de cotas se der em projetos de construcdo, cabe ao
administrador, independentemente da contratacdo de terceiros especializados, exercer controle efetivo

sobre o desenvolvimento do projeto.

§ 292 O administrador, em nome do Fll, pode adiantar quantias para projetos de construcao, desde
que tais recursos se destinem exclusivamente a aquisicdo do terreno, execugdo da obra ou langamento

comercial do empreendimento e sejam compativeis com o seu cronograma fisico-financeiro.

§ 32 Os imdveis, bens e direitos de uso a serem adquiridos devem ser objeto de prévia avaliagao
pelo administrador, pelo gestor ou por terceiro independente, observados os requisitos constantes do

Suplemento H.

§ 42 As classes de cotas que invistam preponderantemente em valores mobiliarios devem respeitar
os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos no Anexo
Normativo I, e a seus administradores serdo aplicaveis as regras de desenquadramento e

reenquadramento da carteira de ativos conforme estabelecidas no referido Anexo.

§ 52 Os limites de aplicacdo por modalidade de ativos financeiros de que trata o § 42 ndo se aplicam

aos investimentos previstos nos incisos V, VI e VIl do caput.

Art. 41. Uma vez integralizadas as cotas objeto da oferta publica, a parcela do patriménio que,
temporariamente, por forca do cronograma fisico-financeiro das obras constante do prospecto, ndo

estiver aplicada em ativos imobiliadrios, deve ser aplicada em:

| — cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa de liquidez compativel com as

necessidades da classe de cotas; e

Il — derivativos, exclusivamente para fins de protecao patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no

maximo, o valor do patrimonio liquido da classe de cotas e desde que previsto na politica de investimento.

Paragrafo Unico. A classe de cotas pode manter parcela do seu patrimonio permanentemente
aplicada em cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa, para atender suas necessidades de

liguidez.
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CAPITULO IX — ENCARGOS

Art. 42. Em acréscimo ao disposto no art. 117 da parte geral da Resolucdo, constituem encargos do

fundo as seguintes despesas:
| — taxa de performance, se houver;

Il — comissdes e emolumentos pagos sobre as operacgdes, incluindo despesas relativas a compra,

venda, locacdo ou arrendamento dos imdveis que componham seu patrimonio;

IIl — honorarios e despesas relacionadas as atividades previstas nos incisos Il a IV do art. 27 deste

Anexo Normativo lll;
IV — taxa maxima de custddia de ativos financeiros;
V — gastos decorrentes de avaliagcbes que sejam obrigatodrias;

VI — gastos necessarios a manutencdo, conservacao e reparos de imdveis integrantes do patrimonio

do fundo; e

VIl — honorarios e despesas relacionadas as atividades previstas no art. 20 deste Anexo Normativo
[l

Paragrafo unico. O regulamento pode estabelecer que os encargos relacionados a admissdo das
cotas a negociacdo em mercado organizado devem ser arcados pelo administrador ou pelos subscritores

das cotas que serdo admitidas a negociacao.

CAPITULO X — TRANSFORMACAO, INCORPORACAO, FUSAO E CISAO

Art. 43. Os imoveis integrantes da carteira das classes de cotas objeto de fusdo, incorporacao ou
cisdo devem ser avaliados previamente a operac¢do, caso tenham decorrido mais de 3 (trés) meses entre

a data da ultima avaliacdo e aquela de producdo de efeitos da operacao.

Art. 44. Em acréscimo ao disposto no Capitulo Xl da parte geral da Resolugdo, nas operagdes de

gue trata este Capitulo cabe ao administrador:

| — demonstrar a compatibilidade da classe de cotas que sera incorporada, fundida, cindida ou

transformada com a politica de investimento daquela que resultara de tais operacées;
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Il — indicar os critérios de avaliacdo adotados quanto aos ativos existentes nas classes de cotas

envolvidas, bem como o impacto dessa avaliagdo no valor do patrimonio de cada classe de cotas;

Il — descrever os critérios utilizados para atribuicdao de cotas aos participantes das classes de cotas

gue resultarem das operacgdes; e

IV — identificar as alteragdes no prospecto e no regulamento que resultarem da operacao.

CAPITULO XI — CLASSES RESTRITAS

Art. 45. Em acréscimo as possibilidades previstas no art. 113 da parte geral da Resolucdo, a classe
de cotas destinada exclusivamente a investidores qualificados, desde que previsto em seu regulamento,
pode dispensar a elaboracdo de laudo de avaliacdo para integralizacdo de cotas em bens e direitos, sem

prejuizo da aprovacdo da assembleia de cotistas quanto ao valor atribuido ao bem ou direito.
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CAPITULO XII — PENALIDADES

Art. 46. Em acréscimo as condutas previstas no art. 131 da parte geral da Resolucdo, constitui
infracdo grave a violacdo dos arts. 13, § 29; 14; 17; 18; 26, incisos | e |l e § 22; 30; 31; 32; 34 e 37 deste

Anexo Normativo Ill, bem como dos arts. 78; 83, incisos | a lll, e 108, caput da parte geral da Resolucdo.

e Anexo Normativo lll incluido pela Resolu¢do CVM n2 184, de 31 de maio de 2023.
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