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ANEXO NORMATIVO XI DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
ANEXO NORMATIVO XI — FUNDOS PREVIDENCIARIOS

Dispde sobre as regras especificas para os fundos de
investimento vinculados exclusivamente a planos de
previdéncia complementar ou a seguros de vida com
cldusula de cobertura por sobrevivéncia,
estruturados na modalidade de contribuicao

variavel.

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Este Anexo Normativo XI a Resolucdo CVM n? 175 (“Resolucdo”) dispde sobre as regras
especificas para fundos de investimento constituidos por entidades abertas de previdéncia complementar
e sociedades seguradoras, vinculados exclusivamente a planos de previdéncia complementar ou a seguros
de pessoas, a que se referem os arts. 76 e seguintes da Lei n? 11.196, de 21 de novembro de 2005,
conforme as regulamentacGes editadas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados — fundos

previdenciarios.

§ 12 O patrimonio dos fundos previdencidrios ndo se comunica com o das entidades ou seguradoras

gue os constituirem, ndo respondendo, nem mesmo subsidiariamente, por dividas destas.

§ 22 Osfundos previdencidrios ndo constituem uma categoria especifica de fundos de investimento,
conforme definicdo prevista no art. 32, inciso VIII, da parte geral da Resolucdo, cabendo a entidade aberta

de previdéncia complementar ou a sociedade seguradora que constituir o fundo definir sua categoria.

CAPITULO Il — CARACTERISTICAS E CONSTITUICAO
Art. 22 Para os efeitos deste Anexo Normativo XI, entende-se por:

| — entidades ou seguradoras: as entidades abertas de previdéncia complementar e sociedades
seguradoras que tenham instituido planos de previdéncia complementar, e as seguradoras responsaveis

por seguros de pessoas, respectivamente; e

Il — participantes ou segurados, respectivamente: os participantes de planos de previdéncia
complementar, e os segurados que figurem nas apdlices de seguro, cuja aquisicdo se opera mediante a
subscricdo de cotas de classes de cotas constituidas com base neste Anexo Normativo XI.
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ANEXO NORMATIVO XI DA RESOLUGAO CVM N2 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.
Art. 32 As classes de cotas de fundos previdenciarios devem ser constituidas em regime aberto.

Art. 42 Podem ser cotistas somente os segurados, os participantes e a pessoa juridica adquirente

gue houver instituido o plano ou o seguro coletivo para seus respectivos participantes ou segurados.

§ 12 A entidade e a seguradora, conforme o caso, podem ser cotistas em decorréncia da concessdo
de beneficio de carater continuado por plano ou seguro estruturado, na forma do art. 76 da Lein? 11.196,

de 2005, observado o disposto no § 22 do art. 72 deste Anexo Normativo XI.
§ 29 A subscricdo de cotas far-se-a perante o administrador.

Art. 52 A constituicdo de fundos previdenciarios, bem como de suas classes, caso existentes, deve
se dar exclusivamente por deliberacdo de entidades e seguradoras, a quem incumbe, no mesmo ato,

designar o administrador e o gestor.

§ 12 A entidade e a seguradora devem aprovar o regulamento em conjunto com o administrador e

o gestor, no ato de constituicdo do fundo e a cada classe de cotas, se for o caso.

§ 22 A substituicdo de prestador de servicos essenciais compete com exclusividade a entidade ou

seguradora que houver deliberado a constituicao do fundo.

CAPITULO Il — CARTEIRA

Art. 62 A composicdo da carteira de ativos deve observar a regulamentacdo editada pelo Conselho

Monetdrio Nacional — CMN e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP sobre a matéria.

CAPITULO IV — PRESTACAO DE SERVICOS

Art. 72 Em acréscimo as obrigacOes previstas na parte geral da Resolugdo, incumbe ao
administrador, mediante instrucdo da entidade ou da sociedade seguradora que houver constituido o

fundo:

| — promover a transferéncia de titularidade das cotas, ndo se aplicando a vedacdo disposta no art.

16 da parte geral da Resolugao:

a) da pessoa juridica adquirente que houver instituido plano ou seguro coletivo, para seus
respectivos participantes ou segurados, conforme o caso, nos termos dos §§ 12 a 32 do art. 77 da Lei n2
11.196, de 2005; e
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ANEXO NORMATIVO XI DA RESOLUCAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

b) do participante ou segurado, para a entidade ou a seguradora, conforme o caso, na hipdtese de

concessao de beneficio de carater continuado, nos termos do art. 82 da Lei n? 11.196, de 2005; e

Il — no caso de morte do participante ou do segurado, providenciar o pagamento do valor
correspondente ao resgate das cotas aos beneficiarios informados pela entidade ou seguradora,
independentemente de inventario, caso estes tenham optado pelo resgate, na forma do art. 79 da Lei n2
11.196, de 2005.

§ 12 Nos casos previstos nos incisos | e |l do caput, o administrador deve dar estrito cumprimento
as instrucdes recebidas pela entidade ou pela seguradora, ndo sendo responsavel por eventuais erros ou

incorregdes atribuiveis exclusivamente a estas.

§ 22 Na hipdtese da alinea “b” do inciso | do caput, apds efetuada a transferéncia de titularidade
para a entidade ou a seguradora, as cotas devem ser resgatadas em prazo ndo superior a 5 (cinco) dias
Uteis.

Art. 79-A. Em acréscimo aos encargos dispostos no art. 117 da parte geral da Resolugdo, o

regulamento pode prever como encargo uma taxa de estruturacdo e manutencdo de planos de

previdéncia e de seguros de pessoas.

e Art. 72-A incluido pela Resolugéo CVM n® 187, de 27 de setembro de 2023.

CAPITULO V — COTAS

Art. 82 Os pedidos de resgate de cotas devem ser apresentados a entidade ou a seguradora,
conforme o caso, que devem repassa-los ao administrador, no prazo estabelecido pela Superintendéncia
de Seguros Privados — SUSEP.

Pardgrafo Unico. O resgate deve ser efetuado no prazo estabelecido no regulamento, que ndo pode
ser superior a 5 (cinco) dias Uteis, contados da data do recebimento, pelo administrador, do pedido de

resgate encaminhado pela entidade ou pela seguradora, conforme o caso.

Art. 92 Em acréscimo as matérias dispostas no art. 48 da parte geral da Resolucao, o regulamento

deve:

| — na hipdtese de portabilidade, conter autorizacdo para o administrador entregar o valor

correspondente ao resgate das cotas do participante ou do segurado:
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ANEXO NORMATIVO XI DA RESOLUCAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

a) ao administrador do fundo vinculado ao novo plano ou seguro de vida designado pelo
participante ou segurado, para os quais devem ser transferidos os recursos investidos, observada a

regulamentacdo editada pela SUSEP; e

b) a seguradora ou a entidade, conforme o caso, na hipdtese de portabilidade para planos ou
seguros cujos recursos nao sejam aplicados em fundos constituidos de acordo com este Anexo Normativo
Xl;

Il — prever que a liquidacdo, a incorporacao, a fusao e a cisdo do fundo somente podem ocorrer nas

hipdteses previstas no plano ou na apdélice de seguro, conforme o caso;

[ll — estabelecer que a destituicdo do administrador e a nomeagao de substituto cabem, com
exclusividade, a entidade ou a seguradora a que estiver vinculado o plano ou o seguro, conforme o caso;

e

IV — conter autorizacdo para as entidades autorizadas pela CVM a prestar servicos de compensacao
e liguidacdo de valores mobiliarios colocarem a disposi¢cdo da SUSEP informacgdes relativas a carteira e as

operacdes do fundo.

Paragrafo Unico. O material de divulgacdo do fundo, se houver, deve descrever os procedimentos

a serem adotados para efeito do disposto nos incisos | a IV do caput.

Art. 10. Ndo é admitida a cobranga de taxa de performance, bem como de taxas de ingresso ou de

saida de cotistas.

Art. 11. A escrituracdo, avaliacdo de ativos, reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas
e elaboracdo das demonstragdes contabeis dos fundos previdenciarios regem-se pelas regras especificas

editadas pela CVM, sem prejuizo das disposi¢cdes deste Anexo Normativo XI.

§ 12 Os ativos integrantes das carteiras dos fundos previdencidrios devem ser registrados pelo valor
efetivamente contratado ou pago, incluindo corretagens e emolumentos, e ajustados, diariamente, ao
valor de mercado, sendo vedada a classificacdo de qualquer ativo na categoria de mantidos até o

vencimento.

§ 22 A constituicdo e a reversao das provisdes matematicas de beneficios a conceder dos planos ou
seguros sdo escrituradas nas demonstracdes contabeis dos fundos e suas classes de cotas, caso existentes,

e devem observar as normas expedidas pela SUSEP e pelo CNSP.
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ANEXO NORMATIVO XI DA RESOLUCAO CVM Ne 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022.

§ 32 O valor da cota do fundo, classe ou subclasse, conforme o caso, corresponde ao resultante da
divisao do valor do patrimdnio liquido, acrescido das provisdes referidas no § 22, pelo numero de cotas,

apurados, ambos, a partir de seus montantes do dia anterior, devidamente atualizado por um dia.

Art. 12. Caso as cotas de fundos previdenciarios sejam oferecidas em garantia de contratos de
financiamento imobilidrio, o instrumento contratual previsto no art. 86 da Lei n2 11.196, de 2005, deve

ser averbado pelo administrador no registro de cotistas.

Art. 13. Os fundos previdenciarios s6 podem receber recursos de participantes ou segurados de

produtos de uma mesma entidade ou seguradora.

e Anexo Normativo Xl incluido pela Resolu¢do CVM n2 184, de 31 de maio de 2023.
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