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RESOLUGAO CVM N¢ 232, DE 3 DE JULHO DE 2025, COM AS ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELA
RESOLUGCAO CVM Ne 236/25.

DispGe sobre as regras aplicaveis ao regime de
Facilitagdo do Acesso a Capital e de Incentivos a

Listagens — FACIL no ambito do mercado de capitais.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o Colegiado, em
reunido realizada em 18 de junho de 2025, com fundamento no disposto no art. 89, inciso |, no art. 19, §
52, e no art. 21, § 69, da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, no art. 42, no art. 293, no art. 294-A e
no art. 294-B da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Resolucdo:

CAPITULO | — AMBITO E FINALIDADE

Art. 12 Esta Resolucdo estabelece as regras aplicaveis ao regime de Facilitacdo do Acesso a Capital

e de Incentivos a Listagens — FACIL no &mbito do mercado de capitais.
§ 12 As normas previstas nesta Resolugdo aplicam-se:
| —ao enquadramento de sociedades an6nimas na condicdo de companhia de menor porte;

Il — 3 obtencdo, a manutencdo e ao cancelamento de registro de emissor de valores mobiliarios

pelas companhias de menor porte;

IIl — as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por companhias de menor

porte;
IV — as dispensas de obrigacdes legais aplicaveis a companhias de menor porte; e

V — a supervisdo exercida pelas entidades administradoras de mercados organizados sobre as

companhias de menor porte listadas em mercados por elas administrados.
§ 29 As normas previstas nesta Resolu¢do nao se aplicam a:
| — emissores estrangeiros e ofertas de valores mobilidrios por eles emitidos;

Il — sociedades beneficidrias de recursos oriundos de incentivos fiscais de que trata a Resolu¢gao CVM
n? 10, de 3 de novembro de 2020; e

Il — emissores e ofertas de valores mobilidrios representativos de operacdes de securitizacao.
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CAPITULO Il - ENQUADRAMENTO NA CONDICAO DE COMPANHIA DE MENOR PORTE

Art. 22 Para os efeitos desta Resolugdo, considera-se de menor porte a sociedade andénima que
tenha auferido receita bruta anual consolidada inferior a RS 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de

reais), verificada com base nas demonstracdes financeiras de encerramento do ultimo exercicio social.

§ 12 A sociedade anénima deixa de enquadrar-se na condicdo de companhia de menor porte a

partir do primeiro dentre os seguintes eventos:

| — aprovacdo, pela assembleia geral ordinaria, das demonstrag¢des financeiras de encerramento de
exercicio social que evidenciem o auferimento de receita bruta consolidada em patamar igual ou superior

ao previsto no caput;

Il —término do prazo para divulgacdo das demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio

social sem que elas tenham sido divulgadas; ou

Il —término do prazo para realizacdo da assembleia geral ordinaria sem que tenha havido aprovacao

das demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio social.

§ 29 Na hipodtese dos incisos Il e 11l do § 12, a sociedade an6nima torna a ser considerada de menor
porte uma vez divulgadas ou aprovadas as demonstracdes financeiras em assembleia geral ordinaria,

conforme o caso, desde que observado o patamar de receita bruta consolidada previsto no caput.

CAPITULO Ill — EMISSORES DE VALORES MOBILIARIOS

Secdo | — Obtencao do Registro Inicial de Emissor pela Companhia de Menor Porte

Subsecao | — Regras Gerais

Art. 32 A companhia de menor porte que pretenda ser registrada como emissor de valores
mobilidrios deve requerer o registro junto a CVM nas categorias A ou B, conforme definidas na Resolugao
CVM n2 80, de 29 de margo de 2022.

Art. 42 O registro de emissor de valores mobilidrios pode ser obtido por companhias de menor

porte:

| — pela observancia integral das regras aplicdveis a obtencdo de registro de emissor de valores

mobilidrios previstas na Resolugao CVM n2 80, de 2022; ou



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 232, DE 3 DE JULHO DE 2025, COM AS ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELA RESOLUGAO CVM N2 236/25.

Il — de forma automadtica, ap6s listagem da companhia de menor porte em entidade administradora
de mercado organizado, na forma desta Resolugao, Unica hipdtese na qual se aplica o disposto no art. 10,

inciso I.

§ 12 Na hipdtese do inciso Il do caput, o registro é concedido imediatamente apds a entidade
administradora de mercado organizado comunicar a listagem da companhia de menor porte a CVM, na
forma estabelecida no convénio ou acordo de cooperacao técnica especifico de que trata o art. 64, ndo

sendo necessario nenhum requerimento ou ato adicional da companhia de menor porte junto a CVM.

§ 22 Ressalvado o disposto no art. 12, inciso IV, a companhia de menor porte ndo esta sujeita a
regimes distintos perante a CVM em funcdo exclusivamente de ter obtido seu registro de emissor pela

forma do inciso | ou pela forma do inciso Il do caput.
Subsecao Il - Listagem

Art. 52 A companhia de menor porte deve apresentar pedido de listagem a entidade administradora

de mercado organizado instruido com os documentos indicados no Anexo A.

Pardgrafo uUnico. A CVM pode exigir que a entidade administradora de mercado organizado
mantenha segmento especifico de listagem e negociacdo voltado as companhias abertas de menor porte

que vier a listar.

Art. 62 A entidade administradora de mercado organizado deve editar ato préprio dispondo sobre

0 processo e os prazos de analise do pedido de listagem.

Art. 72 A decisdo de indeferimento do pedido de listagem deve ser motivada e comunicada ao

requerente.

§ 12 Da decisdo de indeferimento do pedido de listagem cabe recurso a CVM, exclusivamente no
que diz respeito a requisitos previstos no Anexo A e na Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,

necessarios a obtencado de registro de emissor de valores mobilidrios.

§ 22 O recurso deve ser interposto no prazo de 10 (dez) dias uteis, contado da ciéncia da decisdo

pelo requerente.

§ 32 Orecurso deve ser analisado pela Superintendéncia de Relagdes com Empresas — SEP no prazo

de até 20 (vinte) dias Uteis, contado do seu recebimento.

Art. 82 A eventual suspensdo ou cancelamento da listagem da companhia de menor porte pela

entidade administradora de mercado organizado apds a obtencdo de registro junto a CVM implica perda
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da classificacdo CMP a que se refere o art. 92, mas ndo acarreta suspensao ou cancelamento do registro

do emissor na CVM, os quais seguem as regras previstas na Resolu¢gao CVM n2 80, de 2022.

Secao Il - Classificagdo CMP

Art. 92 A companhia de menor porte pode agregar a categoria A ou B a que pertencer, conforme o
caso, a classificagdo CMP, a fim de usufruir da possibilidade de dispensa de obrigacdes regulatdrias

previstas nesta Resolugdo.
§ 19 S3o requisitos para obtencdo da classificagdo CMP:
| — estar enquadrado na condi¢ao de companhia de menor porte;

Il — ter apresentado receita proveniente de suas operacdes, em demonstracao financeira auditada

por auditor independente registrado na CVM;
Il — estar listada em mercado organizado de valores mobiliarios; e

IV — no caso de emissor de valores mobilidrios ja registrado, obter a anuéncia prévia dos

investidores, nos termos do art. 11.

§ 29 Exceto quando indicado de outro modo nesta Resolucdo, a classificacdo do emissor de valores

mobilidrios como CMP:

| — ndo afasta as obriga¢des a que o emissor esteja sujeito em decorréncia de lei ou das normas da

CVM, inclusive as obrigacdes especificas da categoria A ou B a que o emissor pertenca; e

Il — ndo sujeita o emissor a obrigacdes adicionais as previstas na lei ou nas normas da CVM aplicaveis

aos emissores de valores mobilidrios pertencentes a mesma categoria do emissor.
Art. 10. A classificacdo CMP é concedida:

| — concomitantemente com o registro inicial de emissor de valores mobiliarios, sempre que este for

obtido na forma do art. 49, inciso Il; ou

Il — posteriormente ao registro inicial de emissor de valores mobiliarios, uma vez observado o art.
11.

Art. 11. Apds ser registrado como emissor de valores mobilidrios, o emissor que nao esteja
classificado como CMP sé pode passar a essa condicdo se obtiver anuéncia dos titulares de valores

mobilidrios em circulagdo.
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§ 19 Considera-se obtida anuéncia de que trata o caput:
| — no caso de emissores registrados na categoria B, se houver:

a) deliberacdo favoravel a classificacdo do emissor como CMP pela maioria presente nas

assembleias de todas as séries de valores mobilidrios representativos de divida em circulacdo; ou

b) prévia e expressa autorizagdo a classificagdo do emissor como CMP na escritura ou documento

de emissao do titulo; e

Il — no caso de emissores registrados na categoria A, se, além do requisito previsto no inciso |,
quando aplicavel, houver deliberacao favordvel a classificacdo do emissor como CMP pela maioria

presente em assembleia especial de titulares de a¢des em circulacao.

§ 22 As deliberagGes em assembleias previstas no § 12 podem ser substituidas por declaracoes
expressas de anuéncia a classificagdo do emissor como CMP, desde que abarquem a totalidade dos

titulares de valores mobiliarios em circulagao.

§ 32 A exigéncia de anuéncia prevista neste artigo ndo se aplica se inexistirem valores mobilidrios

em circulacdo.

§ 42 A entidade administradora de mercado organizado deve verificar o cumprimento do disposto
neste artigo, aplicando-se o disposto no art. 72 as decisdes por ela proferidas que sejam contrarias a

classificacdo do emissor como CMP.

§ 52 A deliberacdo da assembleia ou a declaracdo dos investidores que materializa a anuéncia prévia
a classificagdo do emissor como CMP pode restringir o uso de certas dispensas regulatdrias previstas nesta

Resolugdo, sem prejuizo de sua classificagdo como CMP.
Art. 12. O emissor deixa de ser classificado como CMP caso:

| — assim o comunique a entidade administradora do mercado organizado em que seja listado, a

qualquer tempo;
Il — deixe de enquadrar-se na condicdo de companhia de menor porte, nos termos do art. 29;
IIl — deixe de ser listado em mercado organizado; ou

IV — tendo sido classificado como CMP de forma concomitante com seu registro inicial de emissor
de valores mobilidrios, na forma do art. 49, inciso I, ndo realize oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios nos 24 (vinte e quatro) meses subsequentes a obtencdo do registro inicial, observado o

disposto no art. 13, § 39.



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 232, DE 3 DE JULHO DE 2025, COM AS ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELA RESOLUGAO CVM N2 236/25.

§ 12 O emissor com registro na categoria B pode manter sua classificacdo como CMP, ainda que
exceda o patamar de receita bruta consolidada previsto no art. 22, até a data de vencimento dos valores
mobilidrios de sua emissao que tenham sido ofertados publicamente, desde que nao realize novas ofertas

publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

§ 22 A entidade administradora de mercados organizados deve, em até 3 (trés) dias Uteis, notificar
o emissor da ocorréncia dos eventos indicados no caput, encaminhando, simultaneamente, cépia da
notificacdo a SEP, na forma por ela indicada nos termos do convénio ou acordo de cooperacgdo técnica de

gue trata o art. 64.
Art. 13. A perda da classificacdo como CMP somente produz efeitos:

| —em 1 (um) ano a contar da notificacdo prevista no art. 12, § 29, na hipdtese em que o emissor

excedeu o patamar de receita bruta consolidada previsto no art. 22; e
Il — em 90 (noventa) dias a contar da notificacdo prevista no art. 12, § 22, nos demais casos.
§ 12 Durante os prazos previstos nos incisos do caput:

| — o emissor pode demonstrar, em manifestacao enderecada a SEP, que ndo subsistem os motivos

gue ensejaram a perda da classificacdo, a fim de manter sua classificacdo como CMP;

Il — o emissor ndo pode realizar ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidarios com as

dispensas previstas nesta Resolucao, observados os §§ 22 e 39.

§ 22 O disposto no § 19, inciso Il, ndo impede a continuidade dos esforcos ja iniciados para realizacdo
da oferta publica de que trata o art. 12, inciso IV, desde que esses esforcos sejam passiveis de verificagcdo

e comprovados perante a entidade administradora de mercado organizado.

§ 32 Na hipdtese do § 29, caso a oferta publica de distribuicdo seja concluida até o término do prazo

de 90 (noventa) dias que trata o caput, inciso Il, o disposto no art. 12, inciso IV, ndo se aplica.

Art. 14. A perda da classificacdo como CMP implica o restabelecimento integral do cumprimento

das obrigacGes regulatdrias aplicaveis, cabendo ao emissor:
| — atualizar seu formulario cadastral;

Il — entregar o formulario de referéncia atualizado, caso venha usufruindo a dispensa de que trata

oart. 22,819 incisoll; e
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Il — iniciar o cumprimento pleno das obrigacbes regulatdrias previstas na legislacdo e na
regulamentagao do mercado de capitais, nos seus correspondentes prazos, sem as dispensas previstas

nesta Resolugdo.

Secdo lll — Relagao de Dispensas de Obrigacoes Regulatodrias

Art. 15. O emissor classificado como CMP pode usufruir das dispensas de obrigacGes regulatdrias

previstas nesta Resolucdo, desde que tais dispensas estejam consistentes com:
| — o estatuto social do emissor;

Il — os documentos que regem a emissao de valores mobiliarios representativos de divida emitidos

pelo emissor;

Il —as regras de listagem da entidade administradora de mercado organizado aplicaveis ao emissor;

IV —a relacdo de dispensas de obrigacGes regulatérias apresentada pelo emissor.

Art. 16. Arelacdo de dispensas de obrigagGes regulatdrias é o documento que deve ser apresentado
pelo emissor classificado como CMP sempre que pretenda usufruir das dispensas regulatdrias que, nos

termos da Secdo IV, devam estar expressamente enumeradas em tal documento.

§ 12 O emissor classificado como CMP ndo é obrigado a indicar na relagcdo de dispensas de
obrigacdes regulatdrias as obrigacdes que pretenda cumprir ou cuja dispensa ndo esteja expressamente

condicionada na Segdo IV a prévia inclusao na relagao de dispensas.

§ 22 Uma vez inserida na relagdo de dispensas de obrigacGes regulatdrias, a obrigacado indicada nao

pode ser cumprida em carater voluntdrio pelo emissor classificado como CMP.

Art. 17. A relacdo de dispensas de obrigacGes regulatdrias deve ser apresentada em até 7 (sete)
dias Uuteis, contados da classificagdo do emissor como CMP, seja quando essa classificagdo for obtida de

forma concomitante com o registro inicial seja quando for obtida posteriormente na forma do art. 11.

§ 12 A relacdo de dispensas de obrigacdes regulatérias pode ser modificada uma Unica vez por
exercicio social, devendo ser reapresentada em até 7 (sete) dias Uteis seguintes a realizacdo da assembleia

geral ordinaria.

§ 29 A modificacdo referida no § 19:
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| — independe de anuéncia dos investidores, quando tiver por objetivo excluir dispensas de

obrigagdes por parte do emissor; e

Il — exige anuéncia dos investidores, nos termos do art. 11, quando tiver por objetivo incluir novas

dispensas de obrigacGes por parte do emissor.

Sec¢ao IV — Aplicacdo de Regras Editadas pela CVM aos Emissores Classificados como CMP

Art. 18. O emissor classificado como CMP deve observar o disposto na Resolugdo CVM n? 44, de 23

de agosto de 2021, com as excecOes e especificidades descritas neste artigo.
§ 12 O emissor classificado como CMP estd dispensado de:

| — divulgar mensalmente a titularidade e a negociacdo com ac¢des de sua emissdo, nos termos do
art. 11 da Resolucdo CVM n?2 44, de 2021; e

Il — adotar politica de divulgacao de ato ou fato relevante, nos termos do art. 17 da Resolucao CVM
n2 44, de 2021.

§ 22 As dispensas de que trata o § 12 s6 podem ser usufruidas pelo emissor se estiverem
expressamente previstas em relacdo de dispensas de obriga¢des regulatérias previamente divulgada, na

forma do art. 16.

Art. 19. O emissor classificado como CMP deve observar integralmente a Resolugao CVM n? 70, de
22 de marcgo de 2022.

Art. 20. O emissor classificado como CMP deve observar integralmente a Resolucdo CVM n2 77, de
29 de margo de 2022.

Art. 21. O emissor classificado como CMP deve observar integralmente o disposto na Resolugao
CVM n2 78, de 29 de margo de 2022.

Art. 22. O emissor classificado como CMP deve observar o disposto na Resolugdo CVM n2 80, de

2022, com as excec¢Oes e especificidades descritas neste artigo.
§ 12 O emissor classificado como CMP esta dispensado de:

| — colocar e manter informagdes em sua pagina na rede mundial de computadores, conforme
previsto no art. 14, § 19, da Resolucdao CVM n2 80, de 2022;
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Il — enviar a CVM e de atualizar o conteudo do formuldrio de referéncia, conforme previsto no art.
22, inciso Il, e art. 25, §§ 22 a 42, da Resolugao CVM n?2 80, de 2022, observado o disposto nos §§ 42 a 82

deste artigo;

Il —enviar a CVM o formulario de informacodes trimestrais — ITR, conforme previsto no art. 22, inciso
V, da Resolugdao CVM n2 80, de 2022, observado o disposto nos §§ 92 a 11 deste artigo;

IV — enviar a CVM o informe sobre o Cédigo Brasileiro de Governanca Corporativa — Companhias

Abertas, conforme previsto no art. 22, inciso Xll, da Resolu¢do CVM n? 80, de 2022; e

V —enviar a CVM politicas de negociacdo de a¢des e de divulgacao de informacgdes, previstas no art.
33, incisos Xl e XIl, e no art. 34, inciso VII, da Resolu¢gdo CVM n? 80, de 2022.

§ 22 O emissor classificado como CMP sé esta obrigado a enviar a CVM o relatério de informacdes
financeiras relacionadas a sustentabilidade, previsto no art. 22, inciso V-A, da Resolugdao CVM n? 80, de

2022, caso opte por ndo se valer da dispensa de que trata o art. 25 desta Resolucao.

§ 32 O emissor classificado como CMP s6 esta obrigado a enviar a CVM o boletim de voto a distancia
e os mapas de instrucdes de voto e de votacgao, previstos no art. 22, incisos Xl, XII-A, XllI, XIV, XV e XVI, e
no art. 33, incisos XXXIV, XXXV-A, XXXVI, XXXVII, XXXVIII e XXXIX, da Resolucdo CVM n? 80, de 2022, caso

opte por disponibilizar formas de votagao a distancia a seus acionistas.

§ 42 Caso opte por ndo enviar a CVM o formuldrio de referéncia, o emissor classificado como CMP

deve divulgar o formuldrio FACIL, cujo contetdo deve:

| — corresponder ao previsto no Anexo B desta Resolugdo, inclusive quanto a ordem da apresentacao

de topicos;

Il — observar o disposto nos artigos 15 a 20 da Resolucdo CVM n? 80, de 2022, e, no caso de oferta

publica direta de distribuicao de valores mobiliarios, o disposto no art. 38 da presente Resolucdo;
IIl — ter apresentacao e disposicao que facilitem a leitura; e
IV — ser escrito com caracteres de tamanho legivel.
§ 52 O formulario FACIL deve ser entregue:
| —anualmente, em até 5 (cinco) meses contados da data de encerramento do exercicio social; e

Il — na data do requerimento do registro de oferta publica de distribuicdo junto a CVM ou do
requerimento de aprovacao da oferta direta junto a entidade administradora de mercado organizado,

conforme o caso.
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§ 62 O formulario FACIL deve ser atualizado em até 14 (catorze) dias Uteis da ocorréncia de qualquer

dos seguintes fatos:
| — alteragao de administrador;

Il — variacOes nas posicoes de acionistas que os levem a ultrapassar, para cima ou para baixo, os
patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), e assim sucessivamente,

de uma mesma espécie ou classe de a¢des, desde que o emissor tenha ciéncia de tal alteracdo; e
IIl — alteracdo do capital social.

§ 72 A atualizacdo de que trata o § 62 consiste no envio de uma nova versdo do formuldrio FACIL
com modificagdes no campo 13.2 e, conforme a hipdtese que tenha ocasionado a necessidade de

atualizacdo, nos campos 4.1, 5.1 ou 12.1.

§ 82 Caso opte por enviar a CVM o formuldrio de referéncia nos termos do art. 22, inciso Il, da
Resolucdo CVM n2 80, de 2022, o emissor classificado como CMP deve atualizar seu conteldo nos prazos

e condigdes previstos no art. 25 da mesma norma.

§ 92 Caso opte por nao enviar a CVM o formulario de informagdes trimestrais — ITR, o emissor
classificado como CMP deve divulgar o formuldrio de informag¢des semestrais — ISEM, documento

eletrénico em formato indicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores que deve ser:

| — preenchido com os dados das informacdes contdbeis referentes ao primeiro semestre do
exercicio social, elaboradas de acordo com as regras contabeis aplicaveis, nos termos da Lei n? 6.404, de
1976, e das normas da CVM;

Il — entregue pelo emissor classificado como CMP no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data

de encerramento do primeiro semestre do exercicio social;
Il —acompanhado de:
a) relatdrio de revisdo especial, emitido por auditor independente registrado na CVM; e

b) declaracdo dos diretores responsaveis por fazer elaborar as demonstracdes financeiras nos
termos da lei ou do estatuto social de que reviram e discutiram as opinides expressas no relatério dos
auditores independentes, informando se concordaram ou ndo com tais opinides e as razées, em caso de

discordancia.
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§ 10. Na hipdtese do § 99, o emissor deve confrontar as projecdes divulgadas e os resultados
efetivamente obtidos semestralmente, e ndao trimestralmente, como previsto no art. 21, § 42, da
Resolugdo CVM n? 80, de 2022.

§ 11. Caso opte por enviar a CVM o formuldrio de informacdes trimestrais — ITR, o emissor pode

fazé-lo no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data de encerramento do trimestre.

§ 12. Enquanto for classificado como CMP, o emissor ndo pode usufruir das prerrogativas conferidas
ao emissor que tenha o status de emissor com grande exposicao ao mercado ou de emissor frequente de

renda fixa.

§ 13. As dispensas de que tratam este artigo sé podem ser usufruidas pelo emissor se estiverem
expressamente previstas em relacdo de dispensas de obrigacdes regulatérias previamente divulgada, na

forma do art. 16.

Art. 23. O emissor classificado como CMP deve observar o disposto na Resolugdo CVM n2 81, de 29

de margo de 2022, com as excecdes e especificidades descritas neste artigo.
§ 192 Aplicam-se ao emissor classificado como CMP:
| — o Capitulo Il da Resolugdo CVM n? 81, de 2022;
Il —as Segdes |, Il e IV do Capitulo Il da Resolugdo CVM n2 81, de 2022; e
Ill — o Capitulo IV da Resolugdao CVM n2 81, de 2022.

§ 22 Ressalvado o disposto no § 19, o emissor classificado como CMP esta dispensado de observar
a Resolucdo CVM n2 81, de 2022, porém, caso opte por disponibilizar formas de votag¢do a distancia ou
realizar assembleias de modo parcial ou exclusivamente digital, deve cumprir os requisitos estabelecidos

para tanto na Resolugcdo CVM n? 81, de 2022.

§ 32 As referéncias na Resolugdo CVM n2 81, de 2022, ao formuldrio de referéncia de companhias
devem ser interpretadas levando em consideracdo a possibilidade de emissores classificados como CMP

substituirem o formuldrio de referéncia pelo formuldrio FACIL.

§ 42 A dispensa de que trata o § 22 s6é pode ser usufruida pelo emissor se estiver expressamente

prevista em relacdo de dispensas de obrigacdes regulatdrias previamente divulgada, na forma do art. 16.

Art. 24. Aplica-se as ofertas publicas de aquisicao de acGes emitidas por emissor classificado como
CMP o disposto na Resolugdao CVM n? 215, de 29 de outubro de 2024, com as exce¢des e especificidades

previstas neste artigo.
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§ 19 Para fins do art. 28, incisos | e I, da Resolugdo CVM n? 215, de 2024, o prazo em que deve ser
verificado fato que imponha ou venha a impor a realizagcdao de OPA obrigatdria ou o evento societdrio que

permita o exercicio do direito de recesso fica reduzido de 1 (um) ano para 6 (seis) meses.

§ 22 O qudérum de sucesso da oferta publica de aquisicdo de acdes para cancelamento de registro
previsto no art. 33, inciso Il, da Resolugdo CVM n? 215, de 2024, fica reduzido de “mais de 2/3 (dois

tercos)” para “mais de metade” das acdes elegiveis.

§ 32 O quérum de aceitacdo previsto no art. 33, § 49, da Resolugdo CVM n? 215, de 2024, fica

reduzido de “menos de 2/3 (dois tergos)” para “menos de metade” das ag¢des elegiveis.

§ 49 O qudérum necessario para que a adesdo a uma prévia OPA para aquisicdo de controle seja
computado em OPA para cancelamento de registro, nos termos do art. 34, inciso |, da Resolu¢do CVM n?
215, de 2024, fica reduzido de “mais de 2/3 (dois tercos)” para “mais da metade” de todas as acGes em

circulacdo a época da OPA para aquisicdo de controle.

§ 52 O prazo de vinculagdo entre o preco de oferta publica de aquisi¢ao de a¢Ges para cancelamento
de registro e o preco de subscricdo publica ou privada de a¢des, previsto no art. 35, caput, da Resolucao
CVM n? 215, de 2024, fica reduzido de 1 (um) ano para 6 (seis) meses.

§ 62 Sem prejuizo das demais hipdteses previstas no art. 11 da Resolugdo CVM n2 215, de 2024, a
contratacdo de instituicdo garantidora pode ser dispensada, caso a entidade administradora de mercado
organizado preste a garantia de liquidacdo financeira da OPA podendo, para esse fim, requerer o prévio

depdsito pelo ofertante do montante financeiro correspondente.

§ 72 O disposto no § 62 nao se aplica na hipdtese de oferta publica de aquisicdo de acbes para

aquisicao do controle acionario de emissor classificado como CMP.

§ 82 O requisito de experiéncia comprovada na avaliagdo de companhias abertas, previsto no art.
17 da Resolucdao CVM n2 215, de 2024, pode ser alternativamente suprido pelo credenciamento do
avaliador pela entidade administradora de mercado organizado em que o emissor esteja listado, o qual
deve estar condicionado a comprovacao de aptiddo técnica e a prévia experiéncia na avaliagdo de ativos

financeiros em geral.

§ 92 O acesso de eventuais interessados a relacdo nominal de acionistas de emissores classificados
como CMP pode ser efetuado, mediante identificacdo e recibo, apenas em canais eletronicos
disponibilizados para este fim pela entidade administradora de mercado organizado, nao sendo
necessaria sua disponibilizacdo nos demais locais previstos no art. 19, inciso XVI, do Anexo B da Resolugdo
CVM n? 215, de 2024.
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§ 10. As referéncias na Resolugcdo CVM n2 215, de 2024, a informacgdes trimestrais e ao formulario
de referéncia de companhias devem ser interpretadas levando em considera¢dao a possibilidade de
emissores classificados como CMP ndo divulgarem informagdes contabeis trimestrais ou substituirem o

formuldrio de referéncia pelo formuldrio FACIL.

§ 11. O disposto neste artigo aplica-se as OPA que tenham por objeto agdes de emissores
classificados como CMP no momento do requerimento de registro da OPA, ainda que o emissor perca

essa classificacdo antes do encerramento da OPA.

Art. 25. O emissor classificado como CMP estd dispensado de elaborar e divulgar o relatério de
informacodes financeiras relacionadas a sustentabilidade de que trata a Resolucdo CVM n2 193, de 20 de
outubro de 2023.

§ 12 A observancia das normas da Resolu¢ao CVM n2 193, de 2023, é obrigatéria caso o emissor

voluntariamente decida elaborar e divulgar informacgdes financeiras relacionadas a sustentabilidade.

§ 22 A dispensa de que trata este artigo sé pode ser usufruida pelo emissor se estiver
expressamente prevista em relacdao de dispensas de obriga¢cdes regulatdrias previamente divulgada, na

forma do art. 16.

Art. 26. O emissor classificado como CMP deve observar todas as Resolugdes editadas pela CVM

sobre matérias contdbeis e de auditoria aplicadveis a companhias abertas.

Art. 27. Os servicos previstos nos artigos 27, 34, § 29, 102 e 103 da Lei n? 6.404, de 1976, podem,
mediante autorizacao especifica da CVM para esse fim, ser prestados ao emissor classificado como CMP
pela entidade administradora do mercado organizado em que o emissor esteja listado, ainda que tal

entidade ndo seja instituicao financeira.

Secao V — Aplicacdo da Legislagdo Societdria as Companhias Abertas de Menor Porte

Art. 28. As companhias abertas de menor porte devem observar as disposicdes da Lei n? 6.404, de
1976, aplicaveis a companhias abertas, com exce¢do daquelas previstas no art. 111, §§ 12 e 22, e no art.
202, 8§ 12a 52.

§ 12 As publicacdes ordenadas pela Lei n? 6.404, de 1976, podem ser realizadas na forma
estabelecida na Resolucdo CVM n2 166, de 12 de setembro de 2022.

§ 22 O disposto neste artigo se aplica a emissores ndo registrados que realizem ofertas publicas de

distribuicdo de valores mobilidrios, desde que observem o enquadramento previsto no art. 29.



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 232, DE 3 DE JULHO DE 2025, COM AS ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELA RESOLUGAO CVM N2 236/25.

CAPITULO IV — OFERTAS PUBLICAS DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

Secao | — Regras Gerais

Art. 29. A companhia de menor porte pode realizar ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobilidrios:
| — sem limitagdo de valor, caso opte por seguir integralmente a Resolugao CVM n2 160, de 13 de

julho de 2022, e por ndo utilizar as dispensas de envio e atualizacdo do formulario de referéncia e de envio

do formuldrio de informacgodes trimestrais, nos termos do art. 22, § 19, incisos Il e Ill, desta Resolugdo;

Il — sujeitas a um valor total de até RS 300.000.000,00 (trezentos milh&es de reais) a cada 12 (doze)

meses, caso opte:

a) pelas dispensas de regras especificas das Resolucdes CVM n2 160, de 2022, e n? 161, de 13 de

julho de 2022, indicadas na Secao Il deste Capitulo; ou
b) pela realizacdo de oferta publica direta, prevista na Secao Il deste Capitulo.

§ 12 O limite previsto no inciso Il do caput considera o somatério do valor total de captacdo das
ofertas listadas nas alineas “a” e “b” no periodo de 12 (doze) meses, incluindo, no caso das ofertas sujeitas

a Resolucdo CVM n?2 160, de 2022, os lotes adicional e suplementar.

§ 292 O disposto neste artigo se estende a ofertas secundarias de valores mobilidrios emitidos por

companhias abertas de menor porte.

Secao Il — Dispensas Especificas de Regras de Ofertas Publicas

Subsecdo | — Dispensas Aplicaveis a Ofertas de A¢oes ou Divida Destinadas ao Publico Investidor

em Geral

Art. 30. As regras desta Subsecdo estabelecem excecdes a aplicacdo das Resolugdes CVM n2 160 e
161, ambas de 2022, a ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por emissores

classificados como CMP, destinadas ao publico investidor em geral.

§ 192 Nas ofertas iniciais e subsequentes de valores mobiliarios emitidos por emissor classificado
como CMP sujeitas ao requisito de prévia andlise por entidade autorreguladora autorizada pela CVM para
aplicacdo do rito de registro automatico, este requisito pode ser suprido pela prévia andlise da oferta por

parte da entidade administradora do mercado organizado em que o emissor esteja listado.
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§ 22 Nos casos em que exigido pela Resolucdo CVM n? 160, de 2022, o prospecto pode ser
substituido pelo formulario FACIL, cujo contetido corresponde ao Anexo B desta Resolugdo, hipdtese em

que:
| — fica dispensada a elaboracdo da lamina; e

Il — as referéncias ao prospecto a serem incluidas nos alertas que integram o material publicitario e

os demais documentos da oferta devem ser substituidas por referéncias ao formulario FACIL.

§ 32 A entidade administradora de mercado organizado pode credenciar coordenadores de ofertas
publicas para atuar em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por emissor
classificado como CMP que venha a listar, sem prejuizo da necessidade de registro de tais coordenadores
junto a CVM, nos termos do art. 22 da Resolucdo CVM n2 161, de 2022.

Subsecao Il — Dispensas Aplicaveis a Ofertas de Divida Destinadas a Investidores Profissionais

Art. 31. As regras desta Subsecdo estabelecem excecdes a aplicacdo da Resolugdo CVM n? 160, de
2022, a ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios que atendam cumulativamente os

seguintes requisitos:
| — sejam destinadas exclusivamente a investidores profissionais, observado o disposto no art. 34; e

Il — tenham por objeto valores mobilidrios representativos de divida, ndo conversiveis ou
permutdveis em acdes, emitidos por sociedade anénima enquadrada na condicdo de companhia de

menor porte no momento da oferta.

Art. 32. A observancia do art. 52 da Resolugdao CVM n? 160, de 2022, fica dispensada nas ofertas

publicas de distribuicao de que trata o art. 31.

§ 12 A dispensa de que trata este artigo autoriza o ofertante a interagir diretamente com potenciais
investidores profissionais destinatarios da oferta, mas ndo permite ao ofertante formar ou coordenar

consoércio de instituicdes intermediarias para a distribuicdo dos valores mobiliarios ofertados.

§ 22 Ao optar pela dispensa de que trata este artigo, o ofertante, adicionalmente as obrigacGes que
Ihe caibam isoladamente ou em conjunto com o coordenador lider, assume as obrigacdes especificas do

coordenador lider previstas nos seguintes dispositivos da Resolucdo CVM n2 160, de 2022:
| —art. 27, § 49, incisos |, ll e V;
Il—art. 57, § 49,

Il —art. 59, § 29; e
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IV —art. 83, incisos VI, VIII, IX, XI, XII, X, XIV e XV.
§ 32 Nas ofertas realizadas com a dispensa de que trata este artigo:
| — ficam vedadas:
a) a distribuicdo de lote suplementar, prevista no art. 51 da Resolucdo CVM n2 160, de 2022; e

b) a colocagdo de valores mobilidarios ofertados a pessoas vinculadas, ainda que presentes as

circunstancias previstas no art. 56, §§ 12 a 52, da Resolucdo CVM n? 160, de 2022;

Il — o formulario eletrénico de requerimento da oferta de que trata o art. 27, inciso |, alinea “b”, da
Resolugdao CVM n? 160, de 2022, deve ser preenchido e enviado pelo depositario central no qual sejam

depositados os valores mobilidrios objetos da distribuicao publica;
§ 42 Para fins do § 39, inciso Il:

| — o ofertante é responsavel pelas informagbes transmitidas ao depositario central para

preenchimento e envio do formulario eletrénico de requerimento da oferta; e

Il — sem prejuizo do inciso |, o depositario central deve verificar se o emissor dos valores mobiliarios

ofertados se enquadra na condi¢dao de companhia de menor porte no momento da oferta.

§ 52 As responsabilidades atribuidas ao depositdrio central nos §§ 32 e 42 podem ser transferidas a
entidade administradora dos mercados organizados em que os valores mobilidrios sejam admitidos a

negociacdo, mediante acordo prévio e escrito entre tais agentes.

§ 62 Ainda que opte pela dispensa de que trata este artigo, o ofertante pode contratar servicos de
assessoria no contexto da oferta, inclusive junto a pessoas juridicas que habitualmente atuam como

coordenadores ou instituicdes intermedidrias de ofertas publicas de distribuicao.

Art. 33. Podem ser ofertados publicamente, nos termos desta Subsecdo, valores mobiliarios de
emissdao de companhias de menor porte com ou sem registro de emissor de valores mobilidrios junto a
CVM.

Paragrafo Unico. No caso de emissores nao registrados, a negociacdo em mercados regulamentados

de valores mobilidrios dos valores mobilidrios ofertados nos termos desta Subsec¢do s6 é admitida:

| — se observado o art. 89 da Resolucdgo CVM n? 160, de 2022, ficando, no entanto, facultado ao

emissor:
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a) divulgar demonstracdes financeiras relativas apenas ao ultimo exercicio social encerrado, em
substituicdo a demonstragdes financeiras dos trés ultimos exercicios sociais, como previsto no art. 89,
caput, inciso lll, da Resolugdo CVM n? 160, de 2022;

b) deixar de divulgar informacdes de que trata o art. 89, § 32, da Resolugdo CVM n? 160, de 2002,
em sua pagina na rede mundial de computadores, nos termos do inciso | de tal dispositivo, remanescendo

a obrigacdo de divulgacdo nos demais locais previstos nos incisos Il e Il do mesmo dispositivo; e
e Inciso I com redag¢do dada pela Resolugdo CVM n® 236, de 9 de dezembro de 2025.
Il — quando realizada entre investidores profissionais, observado o disposto no art. 34.

Art. 34. Nao sdo elegiveis a participar das ofertas de que trata esta Subsecdo os seguintes

investidores:
| — regimes préprios de previdéncia social;
Il — entidades fechadas de previdéncia complementar; e

Il — fundos e outros veiculos de investimento cujos recursos provenham predominantemente dos

agentes indicados nos incisos | e Il.

Secdo Ill — Oferta Publica Direta no Ambiente FACIL

Subsecao | — Caracteristicas da Oferta Direta

Art. 35. O emissor registrado de valores mobilidrios e classificado como CMP pode realizar oferta

publica direta (“oferta direta”) de distribuicdo de valores mobilidrios, nos termos desta Secao.

§ 19 Entende-se por oferta direta a oferta publica inicial ou subsequente de distribuicdo de valores
mobilidrios realizada diretamente em sistema administrado por entidade administradora de mercado
organizado em que o emissor esteja ou venha a ser listado, sem a participacdo de entidade registrada

para atuar como coordenador de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.
§ 22 Consideram-se ofertantes:
| — 0 emissor, no caso de distribuicdo primaria; e
Il — os vendedores por sua prépria conta, no caso de distribuicdo secundaria.

§ 32 N3do se aplica a oferta direta a regulamentacado especifica sobre ofertas publicas de distribuicao

de valores mobilidrios, exceto quando expressamente indicado de forma diversa nesta Resolucdo.
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Art. 36. A oferta direta é dispensada de registro perante a CVM, devendo ser analisada e
acompanhada pela entidade administradora de mercado organizado em que o emissor esteja listado, nos

termos desta Secao.

Art. 37. Somente o emissor classificado como CMP e que esteja em conformidade com as

obrigacdes de envio de informacgdes periddicas aplicdveis pode realizar a oferta direta.

Art. 38. Toda a informacdo divulgada no contexto da oferta direta deve ser verdadeira, precisa,
suficiente, consistente e atual, e deve ser apresentada de maneira clara e objetiva, em linguagem

equilibrada, direta e acessivel.

Art. 39. A oferta direta tem inicio com a divulgacdo do formulario FACIL e demais informacdes e
documentos relacionados a oferta na pdgina especifica sobre a oferta mantida pela entidade

administradora de mercado organizado em que o emissor esteja listado.

Art. 40. A oferta direta se consubstancia na realizacdo de procedimento especial de compra e venda
de valores mobilidrios (“procedimento especial”’) em mercado administrado por entidade administradora

de mercado organizado no qual o emissor esteja listado.
§ 19 S3o caracteristicas da oferta direta e do procedimento especial:

| — o ofertante deve indicar uma quantidade base e um preco unitario base dos valores mobiliarios
ofertados, os quais devem estar divulgados no formuldrio FACIL previamente & realizagdo do

procedimento especial;

Il — o procedimento especial deve coletar ofertas de compra transmitidas, em nome dos
investidores, por intermedidrios autorizados a atuar no mercado organizado em que o procedimento seja

realizado;

[ll — as ofertas de compra devem indicar a quantidade de valores mobilidrios que os investidores

desejam adquirir e o respectivo preco unitario pelo qual se dispéem a fazé-lo;

IV — a quantidade final e o preco unitario final da oferta direta devem ser definidos a partir das
ofertas de compra transmitidas em nome dos investidores, observado o disposto no inciso VI e assegurado

tratamento equitativo entre tais investidores;

V — o preco unitario final da oferta direta deve ser Unico dentro de uma mesma espécie, classe ou

série de valor mobiliario ofertada;

VI - o ofertante pode optar por qualquer combinacdo de quantidade e preco unitario finais apurada

no procedimento especial, desde que nem o preco unitario nem a quantidade sejam inferiores a 85%
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(oitenta e cinco por cento) ou superiores a 115% (cento e quinze por cento) do preco unitario base e da

quantidade base da oferta direta;

VIl —a quantidade de valores mobilidrios alocada a cada investidor deve ser definida exclusivamente
em funcdo do preco unitdrio de sua respectiva oferta de compra, assegurada a prioridade aqueles que

tenham oferecido pregos unitdrios superiores;
VIl — é admitida a restricdo a participacao de investidores no procedimento especial;

IX — pessoas vinculadas ao ofertante, conforme definidas na Resolucdo CVM n? 160, de 2022, ndo

podem participar como investidores na oferta direta;

X — o procedimento especial pode ter inicio a qualquer momento apds a divulgacdo do formulario
FACIL e outras informacdes exigidas por esta Resolucdo na pagina da entidade administradora de mercado
organizado, mas s6 pode se encerrar apds o transcurso de, no minimo, 10 (dez) dias apds a referida

divulgacao, observado o disposto nos artigos 54 e 55;

Xl — é vedado o recebimento de reservas previamente ao procedimento especial, bem como o uso

de qualquer comunicacgao pelo ofertante ou pelos intermediarios que gere essa percep¢ao; e

Xl — o ofertante ndo pode desistir da oferta direta caso se revele possivel, no procedimento especial,

atingir preco unitario final e quantidade final superiores ao pre¢o unitario base e a quantidade base.

§ 22 Nas ofertas de valores mobilidrios representativos de divida, é admitida a coleta de ofertas de
compra com base em taxas de juros, e ndo em precos, hipdtese em que as referéncias do § 12 a “preco
unitario” e “pregos unitarios superiores” devem ser compreendidas como referéncias a “taxas” e “taxas

inferiores”.

§ 32 As ofertas de compra de que trata o inciso Il do § 12 devem ser inseridas em sistema eletronico

capaz de:

| — permitir que, até 24 (vinte e quatro) horas antes do hordrio previsto para o término do
procedimento especial, os intermediarios cancelem as ofertas de compra previamente inseridas, nos

termos das ordens enviadas pelos investidores; e

Il — cancelar automaticamente ofertas de compra enviadas pelos intermedidrios em caso de

interrupc¢do da oferta.

§ 492 O disposto no inciso | do § 32 ndao impede que:
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| — o ofertante celebre com investidores profissionais contrato por meio do qual tais investidores se

comprometam de forma irrevogavel a enviar ordens de compra no procedimento especial; e

Il — o procedimento especial seja encerrado quando apurada demanda pela quantidade base da

oferta e ao preco unitario base, desde que tenha sido observado o prazo previsto no inciso X do § 19.

§ 52 Caso a oferta direta seja destinada exclusivamente a investidores profissionais, a alocagao da
guantidade destinada a cada investidor pode ser determinada por fatores adicionais aqueles previstos no
inciso VIl do § 1¢.

§ 62 Exceto se as regras complementares previstas pela entidade administradora de mercado

organizado, nos termos do art. 57, dispuserem de outro modo, a oferta direta pode:
| — ser cancelada pelo ofertante a qualquer tempo até o inicio do procedimento especial; e

Il — estar condicionada ao preco e a quantidade determinados no procedimento especial, sem

prejuizo do disposto no inciso XlIl do § 19.

§ 72 As regras complementares estabelecidas pela entidade administradora de mercado
organizado, nos termos do art. 57, podem estabelecer que as ofertas de compra ndo estejam

permanentemente expostas a consulta pelos demais participantes do procedimento especial.

Subsecao Il — Etapa Anterior a Analise das Informacgdes pela Entidade Administradora de

Mercado Organizado

Art. 41. O ofertante e as pessoas contratadas que com ele estejam trabalhando ou o assessorando
de qualquer forma em relacdo a oferta devem abster-se de dar publicidade a oferta, inclusive por meio

de manifestac¢des a respeito do emissor, no periodo:
| — que se inicia na data mais antiga entre:
a) a data do ato de deliberagdo sobre a realizacdo da oferta, se houver; e

b) o 3092 (trigésimo) dia que antecede o protocolo do requerimento de aprovacdo da oferta direta

junto a entidade administradora de mercado organizado; e
Il — que se encerra com o inicio da oferta.

§ 12 Considera-se que foi dada publicidade a uma oferta quando for promovido, por qualquer meio
ou forma, ato de comunicacdo que busque despertar interesse na subscricdo ou na aquisicdo de

determinados valores mobilidrios ofertados ou a serem ofertados.
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§ 29 N3do configuram infracdo ao disposto no caput as comunicacbes que atendam

cumulativamente os seguintes requisitos:

| — sejam efetuadas pelo emissor ou seus representantes sem o envolvimento de qualquer pessoa

gue com ele esteja trabalhando ou o assessorando de qualquer forma em relacdo a oferta;
Il — ndo contenham meng¢ao a uma oferta publica de valores mobiliarios; e

[ll — sejam realizadas antes do 302 (trigésimo) dia que antecede o protocolo do requerimento de

aprovacao da oferta direta junto a entidade administradora de mercado organizado.

§ 392 O disposto no caput nao se aplica as divulgacdes realizadas pelo emissor e por seus

representantes:

| — das informacdes periddicas e eventuais exigidas do emissor pela CVM ou por outra autoridade

reguladora ou autorreguladora competente;

Il — de informacgdes do interesse do publico investidor em geral divulgadas rotineiramente pelo
emissor no curso de seus negocios, desde que realizadas de modo consistente com as divulga¢Ges prévias;

e

Il — de campanha de promocao publicitaria, manifestacdes na midia ou publicacdes jornalisticas
sobre os produtos e servicos oferecidos pelo emissor, desde que ndo mencionem uma oferta publica de

valores mobiliarios.

§ 42 Durante o periodo compreendido entre a data estabelecida nos termos do inciso | do caput e
a disponibilizacdo de informagdes pela entidade administradora de mercado organizado nos termos do
art. 45, as pessoas mencionadas no caput devem limitar a revelacdo e utilizacdo de informacao relativa a
oferta estritamente para os fins relacionados com a preparacao da oferta, advertindo os destinatarios

sobre o carater reservado da informacgao transmitida.

§ 52 O emissor dos valores mobilidrios objeto da oferta, ainda que nao seja o préprio ofertante,
também se sujeita ao dever de abstencdo de que trata o caput, a partir do periodo que se inicia na data

mais antiga entre:

| — o momento em que tenha sido solicitado, pelo ofertante ou por aqueles que com estes estejam
trabalhando ou os assessorando de qualquer forma, a fornecer informagdes e documentos necessarios

para elabora¢dao dos documentos da oferta; e

Il — o 302 (trigésimo) dia que antecede o protocolo do requerimento de aprovacao da oferta direta

junto a entidade administradora de mercado organizado.
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§ 62 O disposto neste artigo ndo afasta a obrigacdo do ofertante e do emissor de observarem o
disposto no art. 43, § 22, caso percam o controle sobre a informagdo a respeito da realiza¢do da oferta
direta que tenha submetido a analise reservada por parte da entidade administradora de mercado

organizado.

Art. 42. O disposto no art. 41 ndo impede o ofertante de realizar consultas a potenciais investidores

para apurar a viabilidade ou interesse em eventual oferta publica direta, desde que:
| — os investidores consultados sejam investidores profissionais;

Il — as consultas ndo vinculem as partes e ndo envolvam a realiza¢ao ou aceitacdo de ofertas nem o

pagamento ou o recebimento de quaisquer valores, bens ou direitos; e

Il - o ofertante obtenha das pessoas consultadas o compromisso de manter em sigilo as
informacgdes recebidas e a possibilidade de oferta publica até a divulgacao da oferta na pagina da entidade

administradora de mercado organizado na rede mundial de computadores.
Subsecao lll - Analise da Oferta pela Entidade Administradora de Mercado Organizado

Art. 43. O ofertante deve requerer a entidade administradora de mercado organizado, na forma e

no prazo por ela estabelecidos, a aprovagao da oferta direta.

§ 12 A entidade administradora de mercado organizado pode admitir a analise reservada do

requerimento de que trata o caput, do formuldrio FACIL ou de outros documentos da oferta.

§ 22 Caso ocorra perda do controle sobre informacdes e documentos submetidos a analise

reservada da entidade administradora de mercado organizado, o ofertante deve:

| — proceder a imediata divulgacdo das informacgdes da oferta, observadas as regras aplicaveis acerca

da divulgacdo de informacdes por emissores registrados de valores mobiliarios; e
Il — dar ciéncia do ocorrido a entidade administradora de mercado organizado.

Art. 44. A entidade administradora de mercado organizado deve realizar analise prévia das
informacoes prestadas pelo ofertante e, caso ndo identifique infracdo a esta Resolugdo e as regras por ela
editadas, deve dar inicio a oferta, nos termos do art. 39, por meio da disponibilizacdo ao publico do
formuldrio FACIL e demais informacdes e documentos relacionados a oferta na pagina na rede mundial

de computadores de que trata o art. 45.

Paragrafo Unico. A entidade administradora de mercado organizado deve encaminhar a CVM, por

meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as
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informacodes contidas no Anexo C na data de inicio de cada oferta e em até 5 (cinco) dias corridos apds o

seu encerramento.

Subsecao IV — Disponibilizagao de Informagdes pela Entidade Administradora de Mercado

Organizado

Art. 45. A entidade administradora de mercado organizado em que o procedimento especial esteja
previsto para ocorrer deve manter, para cada oferta, uma pagina na rede mundial de computadores, nos

programas, aplicativos ou outros meios eletrénicos disponibilizados, contendo, no minimo:
| — formulario FACIL e documentos de suporte a apresentagdes para investidores;

Il — destaque para as modificacdes dos documentos referidos no inciso | e as datas em que

ocorreram; e
IIl — datas de inicio e término do procedimento especial.

Pardgrafo Unico. A pagina na rede mundial de computadores de que trata o caput deve ser

atualizada imediatamente em caso de alteragao das informacgdes que nela devam estar contidas.

Art. 46. O ofertante é responsavel por fornecer tempestivamente a entidade administradora de
mercado organizado as informacgdes a serem veiculadas na pagina da rede mundial de computadores de

que trata esta Subsec¢do, as quais devem atender o disposto no art. 38.
Pardgrafo unico. O disposto neste artigo ndo afasta a responsabilidade:

| — de intermedidrios que representem investidores nos termos do art. 40, § 19, inciso Il, por
condutas que contribuam, no todo ou em parte, para o descumprimento de obrigacdes previstas nesta

Subsecao; e

Il — da entidade administradora de mercado organizado por disponibilizar a pagina na rede mundial
de computadores e os meios para que o ofertante possa manté-la atualizada, bem como por acompanhar

a divulgacdo das informacdes em tal pdagina.
Subse¢do V — Formulario FACIL

Art. 47. Quando apresentado em razdo da realizacdo de oferta direta, o formulario FACIL deve

conter secdes especificas com as informacdes sobre a oferta, nos termos do Anexo B a esta Resolucdo.

Art. 48. E facultativo o uso de outros documentos na oferta, como documentos de suporte a

apresentacdes para investidores e material publicitario, dentre outros.
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Art. 49. As condicBes da oferta estipuladas no formulario FACIL devem ser observadas pelo emissor
dos valores mobiliarios, pelo ofertante, pelos intermediarios que representem investidores e pelas demais
pessoas vinculadas a oferta, conforme definidas na Resolucdo CVM n2 160, de 2022, nas suas respectivas

esferas de competéncia, mesmo apds o encerramento da oferta.
Subsec¢ao VI - Publicidade da Oferta

Art. 50. Apds o inicio da oferta por meio da disponibilizacdo de informacgdes na pdgina da oferta na
rede mundial de computadores, na forma do art. 45, é permitida a ampla publicidade da oferta, devendo

o ofertante:
| — assegurar-se de que seja observado o disposto no art. 38;
Il —indicar onde o formulario FACIL pode ser obtido;
[ll — abster-se de:

a) solicitar ou induzir os investidores a, fora do procedimento especial a ser realizado em mercado

organizado, transferir recursos, requerer reservas ou de qualquer forma manifestar interesse na oferta; e

b) prometer ou usar linguagem que implique percepcdo de promessa de tratamento favorecido a

determinado grupo de investidores no que tange a alocacao dos valores mobilidrios ofertados;
§ 12 Caso seja utilizado, o material publicitario deve, adicionalmente ao previsto no caput:
| — ser consistente com o contetido do formulario FACIL e das informacdes periddicas do emissor;

Il — conter a seguinte adverténcia: “Nao invista antes de entender as informagdes essenciais da

oferta”;
IIl — conter referéncia expressa de que se trata de material publicitario;
IV — advertir que se trata de investimento de risco; e

V —ser encaminhado a entidade administradora de mercado organizado até 1 (um) dia util apds sua

utilizacao.

§ 22 Na promocao publicitaria que utilize materiais na forma audiovisual, as adverténcias requeridas
por este artigo realizadas de forma oral ndo podem comprometer a clareza e o destaque dos avisos, e,
nos casos de adverténcia de forma escrita, o tamanho da fonte deve ser adequado para ndo comprometer

a leitura.
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§ 32 O disposto nos §§ 12 e 22 também se aplica a materiais publicitarios que venham a ser
produzidos ou utilizados por intermedidrios habilitados a transmitir ofertas de compra de investidores no

procedimento especial.
Subsecao VIl - Procedimento Especial

Art. 51. O procedimento especial deve ser realizado de acordo com os requisitos previstos no art.
40 e com as demais regras complementares estabelecidas pela entidade administradora de mercado

organizado.

Art. 52. Até o fim do dia no qual se encerre o procedimento especial, a pagina sobre a oferta direta
na rede mundial de computadores de que trata o art. 45 deve ser atualizada indicando expressamente se

a oferta direta foi ou ndo encerrada com éxito, tendo em vista o resultado do procedimento especial.

§ 12 Em caso de encerramento da oferta direta com éxito, devem ser adicionalmente prestadas na

pagina de que trata o caput as seguintes informacdes:
| — preco unitdrio ou taxa determinados por meio do procedimento especial;
Il — quantidade de valores mobilidrios subscritos e integralizados ou adquiridos, conforme o caso;
Il — montante captado, total e unitdrio, bruto e deduzido do custo de distribuicdo; e
IV —nuimero de investidores participantes da oferta.

§ 22 Considera-se custo de distribuicdo a soma de todas as comissdes e demais formas de
remuneracdo da entidade administradora de mercado organizado e de pessoas naturais e juridicas
contratadas pelo ofertante, os tributos incidentes sobre tais comissdes e remuneragdes, caso sejam

arcados pelo ofertante, e outros custos relacionados.

§ 32 Aplica-se o disposto no art. 46 a atualizacdo da pagina sobre a oferta direta na rede mundial

de computadores prevista neste artigo.

Art. 53. A entidade administradora deve assegurar que a taxa prevista no Anexo IV da lei que trata
da taxa de fiscalizacdo dos mercados de titulos e valores mobilidrios foi paga pelo ofertante dos valores

mobiliarios, na data de encerramento da oferta encerrada com éxito.
Subsecdo VIl — Interrupgdes da Oferta e Necessidade de Atualizagdo do Formulario FACIL
Art. 54. A oferta deve ser imediatamente interrompida caso se verifique:

| — processamento da oferta em condi¢Oes contrarias a Lei, a regulamentacao editada pela CVM ou

as regras da entidade administradora de mercado organizado;
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Il — omissdo, imprecisdo ou outra deficiéncia informacional, desde que relevantes para a decisdo de

investimento, seja em razdo de fato anterior ou superveniente a elaborac3o do formuldrio FACIL; e

Il — fornecimento de informacgdes relevantes diretamente pelo ofertante, ou por pessoas que com
este estejam trabalhando ou os assessorando de qualquer forma, a investidores especificos, incluindo
informacgdes divulgadas no contexto de reuniGes e apresentagdes relacionadas com a oferta, durante o

intervalo entre o requerimento de aprovacdo da oferta, nos termos do art. 43, e o procedimento especial.

§ 19 Cabe ao ofertante promover a interrupcao, sem prejuizo da possibilidade de a entidade

administradora de mercado organizado ou a SRE determinarem a interrup¢ao, nos termos do art. 59.

§ 22 A obrigacdo de interrupcdo da oferta n3o se aplica quando a modificacdo do formulario FACIL
e dos documentos da oferta decorrer exclusivamente de modificacdo da oferta para melhora-la em favor

dos investidores ou para renuncia de condi¢do previamente estabelecida.

Art. 55. Na hipdétese de interrupc¢do da oferta, a contagem do prazo de que trata o art. 40, § 19,

inciso X, é imediatamente interrompida e s6 pode ser reiniciada:
| — quando cessada a conduta irregular, no caso do inciso | do art. 54; ou

Il — quando atualizados o formuldrio FACIL e os documentos da oferta na pagina na rede mundial de

computadores de que trata o art. 45, no caso dos incisos Il e lll do art. 54.

§ 12 Na hipdtese do inciso |, caso a conduta irregular tenha sido praticada por um conjunto
objetivamente delimitado de intermedidrios e ndo haja indicios de repercussdo sobre potenciais
destinatarios da oferta vinculados a outros intermedidrios, a entidade administradora de mercado
organizado pode, alternativamente a interrupcao da oferta, determinar a exclusao de tais intermediarios

do procedimento especial.

§ 22 Na hipdtese do inciso I, se a mudanca tiver decorrido de iniciativa do ofertante ou da entidade
administradora de mercado organizado e for considerada, a critério da entidade administradora de
mercado organizado, de baixa relevancia, a entidade administradora de mercado organizado pode
dispensar o ofertante da interrup¢ao do prazo ou fixar novo prazo inferior a 10 (dez) dias para a realizagao

do procedimento especial.
§ 32 O disposto no § 22 se aplica em relacdo a SRE no caso de mudancas por ela determinadas.
Subsecao IX — Adequacao ao Perfil do Investidor e Restricdes ao Investimento

Art. 56. Os intermediarios que representem investidores no procedimento especial devem verificar

a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes, nos termos da
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regulamentacdo da CVM que dispGe sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e
operacgdes ao perfil do cliente, e, adicionalmente, devem diligenciar para verificar se os investidores por

elas acessados podem adquirir os valores mobiliarios ofertados.

Pardgrafo Unico. O emissor, o ofertante e a entidade administradora de mercado organizado ndo

estdo sujeitos ao dever de que trata o caput.

Subsec¢ado X — Regras Complementares Editadas pela Entidade Administradora de Mercado

Organizado

Art. 57. A entidade administradora do mercado organizado em que a oferta direta seja realizada

deve estabelecer regras complementares as previstas neste Capitulo, dispondo sobre:
| — a especificacdo dos valores mobilidrios que podem ser objeto das ofertas diretas;
Il — os critérios, prazos e procedimentos de analise dos documentos das ofertas diretas;

Il — requisitos minimos de qualificacdo técnica e treinamento periddico dos agentes por ela

credenciados que acompanharao as ofertas diretas;

IV — a duracdo do procedimento especial, inclusive no que diz respeito a possibilidade de
encerramento antes da data e hora previstas, caso apurada demanda pela quantidade base da oferta

direta e ao preco unitario base, observado o disposto no art. 40, § 19, inciso X;

V — os tipos de ofertas de compra que podem ser transmitidas pelos intermediarios que

representem investidores no procedimento especial;

VI — publicidade das ofertas de compra durante o periodo do procedimento especial, assegurada a

disseminacdao ampla e uniforme das informagdes que sejam tornadas publicas; e

VIl —a organizacao, funcionamento e a extingdo de segmentos especiais de listagem e de negociacado

voltados exclusivamente a emissores de que trata esta Resolugao.

Pardgrafo Unico. As regras de que trata o caput devem ser previamente aprovadas pela CVM, na
forma da Secdo Il do Capitulo Xlll da Resolugdo CVM n2 135, de 10 de junho de 2022.

Subsecao XI — Deveres da Entidade Administradora de Mercado Organizado em Relagao ao

Acompanhamento das Ofertas Diretas

Art. 58. Sem prejuizo das obriga¢Ges a que esta sujeita por forca da Resolugcdo CVM n2 135, de 2022,

a entidade administradora de mercado organizado deve:

| — efetuar andlise prévia do formulario FACIL e dos documentos da oferta;
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Il — acompanhar a conducdo da oferta de que trata este Capitulo, em especial os atos que digam

respeito:
a) ao uso de material publicitario e entrevistas na midia;
b) ao contetdo do formulério FACIL; e

c) ao uso de comunicagao que indique a investidores, ou possa induzi-los a acreditar, que a alocagao
de valores mobilidrios na oferta depende de prévio pedido de reserva, prévia transferéncia de recursos

ou qualquer outro mecanismo diverso do procedimento especial da oferta;

Il — verificar se o emissor dos valores mobilidrios ofertados se encontra em conformidade com as
obrigacdes de envio de informacdes periddicas aplicaveis, nos termos dos Capitulos Il e |l desta Resolucdo
e da Resolucdo CVM n? 80, de 2022; e

IV — sem prejuizo da possibilidade de interrup¢ao da oferta nos termos do art. 54, comunicar

imediatamente a SRE a ocorréncia de irregularidades detectadas.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo ndo afasta a responsabilidade dos intermedidrios por

eventuais infracGes as obrigacdes previstas no caput a que deem causa.
Subsecao XIl — Prerrogativas da Entidade Administradora de Mercado Organizado e da SRE
Art. 59. A entidade administradora de mercado organizado pode:

| — excluir intermediarios especificos de representar investidores no procedimento especial, caso
constate que tais intermedidrios estdo causando ou contribuindo para o descumprimento das regras

desta Secgao;

Il — exigir a adequacdao das informacdes prestadas as disposicbes legais e regulamentares

pertinentes;
[Il — determinar retificagBes, alteragdes ou a cessagao da publicidade da oferta;

IV — determinar a inclusdo no formulario FACIL de informacdes adicionais que julgar adequadas,
além de adverténcias e considerac¢des que entender cabiveis para a analise e compreensao do formulario

FACIL pelos investidores destinatérios da oferta;
V — adiar a data de realizacdo do procedimento especial;

VI —interromper a oferta, nos termos do art. 54, quando o ofertante nao o fizer; e



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 232, DE 3 DE JULHO DE 2025, COM AS ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELA RESOLUGAO CVM N2 236/25.

VIl — impedir temporariamente intermedidrios especificos de representar investidores em futuras
ofertas diretas realizadas em mercados organizados que administre, quando constatar que eles violaram

as regras desta Secdo ou as regras complementares que venha a editar.

Pardgrafo Unico. A SRE pode, além de adotar quaisquer das medidas previstas nos incisos | a VI do
caput, rever as decisdes da entidade administradora de mercado organizado em relagdo a conducao da

oferta, de oficio ou a pedido de qualquer interessado.
Subsecao Xlll — Responsabilidades

Art. 60. O ofertante é o responsavel pela suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade

dos documentos e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a oferta direta.

§ 12 O emissor dos valores mobilidrios objeto de oferta publica secundaria, observado o disposto
no art. 157, § 59, da Lei n? 6.404, de 1976, deve fornecer ao ofertante as informacgdes e os documentos
necessarios para a elaboracdo dos documentos da oferta, se obrigatdrios por esta Resolucdo, devendo
ser ressarcido por todos os custos em que incorrer na coleta, elaboragdao, preparacao e entrega de

informacdes ou documentos adicionais aqueles que periodicamente ja fornece ao mercado.

§ 29 Na hipdtese de o ofertante ndo pertencer ao grupo controlador do emissor dos valores
mobilidrios, ou ndo atuar representando o mesmo interesse de acionista controlador do emissor, e este
lhe negar acesso aos documentos e informacdes necessarios a elaboragdo do formulario FACIL, o
ofertante deve fornecer toda a informacado relevante que lhe estiver disponivel ou que possa obter em
registros e documentos publicos, dar divulgacdo deste fato nos documentos da oferta, inclusive no
formuldrio FACIL, e requerer que a CVM exija do emissor a complementacdo das informagdes indicadas

pelo ofertante.

§ 32 Caso ndo seja o emissor dos valores mobilidrios ofertados, o ofertante é responsavel apenas
por tomar as cautelas necessarias e agir com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que as
informacoes prestadas pelo emissor, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacao

do registro do emissor na CVM, sao verdadeiras, precisas, consistentes e atuais.

§ 42 O ofertante deve manter a disposicdo da CVM, nos termos do art. 63, inciso V, a documentacdo

comprobatdria de sua diligéncia para fins de cumprimento do disposto neste artigo.

Art. 61. Os administradores do ofertante, dentro de suas competéncias legais e estatutdrias, sdo

responsaveis pelo cumprimento das obrigacdes impostas ao ofertante por esta Resolucdo.



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 232, DE 3 DE JULHO DE 2025, COM AS ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELA RESOLUGAO CVM N2 236/25.

Art. 62. Os administradores do emissor dos valores mobilidrios ofertados, dentro de suas
competéncias legais e estatutdrias, sdo responsaveis pelo cumprimento das obrigacdes impostas ao

emissor no contexto das ofertas diretas.

CAPITULO V — DEVERES ADICIONAIS DA ENTIDADE ADMINISTRADORA DE MERCADO ORGANIZADO

Art. 63. Sem prejuizo da atuagdo da CVM e dos demais deveres previstos nesta Resolugao, na
Resolucdo CVM n? 35, de 26 de maio de 2021, e na Resolucdo CVM n2 135, de 2022, cabe ainda a entidade

administradora de mercado organizado:

| — acompanhar e supervisionar os emissores classificados como CMP listados nos mercados

organizados por elas administrados e as ofertas diretas por eles realizadas nestes mercados;

Il — receber e analisar em carater definitivo consultas e reclamag¢bes envolvendo emissores

classificados como CMP baseadas exclusivamente nas regras por ela editadas;

IIl — analisar consultas e reclamacdes, inclusive sobre questdes de direito societario e regulacdo do
mercado de capitais, obter a manifestacdao do emissor classificado como CMP, do ofertante ou de outras
partes envolvidas, e remeter o material para analise da CVM, instruido com parecer de carater meramente

opinativo sobre a matéria;

IV — manter publicamente disponiveis em pagina na rede mundial de computadores as regras

complementares a esta Resolugdo por ela editadas; e

V — manter a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos, toda a documentacao relativa ao
desempenho das atividades previstas por esta Resolu¢dao, notadamente o acompanhamento das ofertas

diretas realizadas em mercados por ela administrados.

Art. 64. Para exercicio dos deveres previstos nesta Resolucdo, a entidade administradora de
mercados organizados deve firmar com a CVM convénio ou acordo de cooperagao técnica especifico,
abrangendo, no minimo, as rotinas de acompanhamento de prestacao de informacdes periddicas e

eventuais dos emissores classificados como CMP, com reporte de resultados a CVM.

Paragrafo Unico. Na hipdtese prevista no art. 30, § 12, deve ser observado, ainda, o disposto no art.
95 da Resolucdo CVM n? 160, de 2022.

Art. 65. A entidade administradora de mercado organizado deve atribuir a um diretor estatutario a

responsabilidade por zelar pelo cumprimento das obrigagdes a ela impostas por esta Resolugao em
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relacdo aos emissores classificados como CMP e as ofertas de distribuicdo de valores mobiliarios por eles

emitidos.

CAPITULO VI — DISPOSICOES FINAIS

Art. 66. Os documentos exigidos por esta Resolucao devem ser apresentados sem qualquer tipo de
bloqueio para cdpia ou impressao, bem como devem ser pesquisaveis ou ter sido digitalizados com

tecnologia que permita o reconhecimento de caracteres de texto.

Art. 66-A. Sem prejuizo do disposto no art. 11 da Lei n? 6.385, de 1976, o emissor registrado de
valores mobiliarios estd sujeito a multa didria prevista na norma especifica que trata de multas

cominatérias em virtude do descumprimento dos prazos previstos para entrega:
| — da relacdo de dispensa de obrigacdes regulatdrias, prevista no art. 15, inciso IV;

Il — do formulario FACIL, quando apresentado em substituicdo ao formulario de referéncia, nos

termos do art. 22, § 49;

[l — do formuldrio de informag¢Ges semestrais — ISEM, quando apresentado em substituicdo ao

formulario de informacdes trimestrais — ITR, nos termos do art. 22, § 99;

IV — dos demais documentos previstos na Resolugcdo CVM n? 80, de 2022, cuja entrega ndo tenha

sido dispensada pela presente Resolugao.

§ 12 Ainda que o emissor opte pela entrega do formuldrio de informacgdes trimestrais — ITR, a multa
diaria pelo descumprimento do prazo de entrega desse documento deve considerar o disposto no art. 22,
§11.

§ 22 A multa de que trata este artigo ndao deve ser aplicada ao emissor que esteja em faléncia ou

em liquidacao.
e Art. 66-A incluido pela Resolugéio CVM n2 236, de 9 de dezembro de 2025.
Art. 67. Considera-se infragdo grave, para os efeitos do art. 11, § 32, da Lei n2 6.385, de 1976:

| — entregar documentos falsos ou que visem a induzir terceiros a erro para fins de obtengao de

listagem junto a entidade administradora de mercado organizado;

Il — deixar reiteradamente de observar o art. 22, §§ 42 e 92, em relagdo ao conteudo e ao prazo de

envio do formulario FACIL ou do formuldrio de informagdes semestrais — ISEM, caso o emissor opte pela
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dispensa de envio e atualizacdo do formuldrio de referéncia ou do formulario de informacgdes trimestrais

—ITR, conforme o caso;

IIl — realizar oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios em desacordo com o limite previsto

no art. 29, inciso Il;

IV — realizar oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios em desacordo com os artigos 31 a
34;

V —realizar oferta publica direta de distribuicdo de valores mobilidrios em desacordo com os artigos
37,38,40,851%2e32,41,45a47,49a52,54a56e608§3%2e49 e

VI —a entidade administradora de mercado organizado descumprir os deveres previstos nos artigos
58 e 63.

Art. 68. Esta Resolucdo entra em vigor em 16 de marco de 2026.
e Caput com reda¢do dada pela Resolugéio CVM n?2 236, de 9 de dezembro de 2025.

§ 12 As ofertas que ja estejam em curso na data de entrada em vigor desta Resolugdo serdo regidas
pela Resolugdo CVM n2 160, de 2022.

§ 22 Consideram-se ofertas em curso aquelas cujos requerimentos de registro ja tenham sido

protocolados.

Assinado eletronicamente por
JOAO PEDRO BARROSO DO NASCIMENTO
Presidente
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ANEXO A A RESOLUCAO CVM N2 232, DE 3 DE JULHO DE 2025, COM AS ALTERAGOES
INTRODUZIDAS PELA RESOLUGAO CVM N2 236/25.

Conjunto Minimo de Documentos Necessdrios para a Listagem de Emissor por Entidade Administradora

de Mercado Organizado para Fins de Obtenc¢éGo de Registro de Emissor

Art. 12 A entidade administradora de mercado organizado que pretenda listar companhias abertas

de menor porte deve exigir e analisar, no minimo, os seguintes documentos do requerente:

| — pedido de listagem de emissor, assinado pelo diretor de relagdes com investidores, indicando a

categoria de registro de emissor de valores mobiliarios pretendida;
Il — ata da assembleia geral ou ato societdrio que tenha aprovado o pedido de listagem;
IIl — ato societdrio de designacdo do diretor de relagdes com investidores;
IV — estatuto social, consolidado e atualizado, acompanhado de documento que comprove:
a) aprovacao dos acionistas; e

b) aprovacdo prévia ou homologac¢do do érgao regulador do mercado em que o emissor atue,

guando tal ato administrativo seja necessario para a validade ou a eficacia do estatuto;
V —relagdo de dispensas de obrigacdes regulatérias de que trata o art. 16;

VI — formulario de referéncia apropriado para a categoria pretendida de registro junto a CVM ou o

formuldrio FACIL, conforme aplicavel;
VII — formulario cadastral;

VIIl — demonstragdes financeiras, auditadas e elaboradas de acordo com a Lei n? 6.404, de 1976, e

com as normas da CVM, referentes:

a) ao ultimo exercicio social, desde que tais demonstracdes reflitam, de maneira razoavel, a

estrutura patrimonial do emissor quando do protocolo do pedido de listagem; ou

b) a data posterior, preferencialmente coincidente com a data de encerramento do ultimo trimestre
do exercicio corrente, mas nunca anterior a 120 (cento e vinte) dias contados da data do protocolo do

pedido de registro, caso:

1. tenha ocorrido alteracdo relevante na estrutura patrimonial do emissor apds a data de

encerramento do uUltimo exercicio social; ou

2. o emissor tenha sido constituido no mesmo exercicio do pedido de listagem;



NS i

S

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

www.cvm.gov.br
RESOLUGAO CVM N@ 232, DE 3 DE JULHO DE 2025, COM AS ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA RESOLUCAO CVM N2 236/25.

IX — formulario de informacgdes trimestrais — ITR ou formulario de informacbes semestrais — ISEM,
conforme o caso, referentes aos periodos aos quais as informacgdes se refiram, desde que transcorridos

mais de 60 (sessenta) dias do encerramento do trimestre ou semestre, conforme o caso; e
X — cépias dos acordos de acionistas ou de outros pactos sociais arquivados na sede do emissor.

Paragrafo Unico. A entidade administradora de mercado organizado ndo deve considerar atendido
o inciso VIII do caput quando apresentadas demonstracdes financeiras objeto de relatdrio de auditoria

com opinido modificada.
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ANEXO B A RESOLUGCAO CVM Ne 232, DE 3 DE JULHO DE 2025, COM AS ALTERAGOES
INTRODUZIDAS PELA RESOLUGAO CVM N2 236/25.

Contetido do formuldrio FACIL, conforme art. 22, § 42, inciso |.

1. Adverténcias!

1.1. “Este formulario estd sendo apresentado em razdo de oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios emitidos por companhia de menor porte.

A CVM ndo analisou previamente a realiza¢cdo desta oferta.

A oferta realizada nao implica, por parte da CVM e da entidade administradora de mercado
organizado, garantia da veracidade das informagdes prestadas, de adequacao a legislagdo vigente
ou julgamento sobre a qualidade do emissor ou dos valores mobilidrios ofertados.

Antes de aceitar a oferta, leia com atengdo as informagdes contidas neste formulario, em especial
a secdo de fatores de risco, nas paginas [e] a [e]”.

2. lIdentificagdo do emissor
2.1. Denominagao social

2.2. CNPJ

2.3. Endereco da sede

2.4. Auditor independente

3.  Atividades do emissor

3.1. Breve histdrico

3.2. Setor de atuacao

3.3. Atividades desenvolvidas

3.4. Principais produtos e servicos
3.5. Publico-alvo do negdcio

3.6. Regido de atuacdo

3.7. Informagdes adicionais consideradas relevantes

4. Administracao

1 Secdo obrigatdria apenas quando o formuldrio for apresentado em razdo de oferta publica de distribuicdo de valores
mobilidrios.
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4.1. Nome, numero de inscricdo no CPF e curriculo resumido dos administradores

4.2. Descrever a politica ou pratica de remuneracdao dos administradores e seu valor global no ultimo
exercicio, segregando as informagdes por 6rgdo e por componentes fixos e varidveis da
remuneracao

4.3. Informagdes adicionais consideradas relevantes

5. Controle e quadro societario

5.1. Nome e numero de inscrigdo no CPF ou CNPJ de todos os acionistas com participagdo superior a 5%
(cinco por cento)?

5.2. Informagdes adicionais consideradas relevantes

6. Oferta’
6.1. Valorda oferta, no cendrio base e nos cenarios em que a oferta atinja seus valores maximo e minimo

6.2. Destinagao dos recursos, com indicagao das atividades que serdao desempenhadas no cendrio base
e nos cendarios em que a oferta atinja seus valores maximo e minimo*

6.3. Informacdo sobre os valores mobilidrios ofertados, incluindo:
a) Direitos conferidos aos seus titulares
b) Cddigo ISIN
c) Quantidade ofertada®
d) Preco unitario®

e) Mercado e segmento em que serdo negociados

2 A identificacdo do acionista deve vir acompanhada da indica¢3o sobre se é ou n3o acionista controlador. Acionistas
controladores que sejam pessoas juridicas devem identificar seus acionistas controladores diretos, até o nivel das pessoas
naturais.

3 Sec3o obrigatdria apenas quando o formulario for apresentado em raz3o de oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios.

4 No caso de oferta de debéntures incentivadas ou debéntures de infraestrutura, conforme definidas em normatizacio
especifica do Poder Executivo federal, a descricdo da destinacdo de recursos deve conter: (i) a descricdo do projeto de
investimento considerado prioritario, com as informacgdes exigidas na referida normatizacao; (ii) o compromisso de alocar os
recursos obtidos no projeto; e (iii) o nimero e a data de publicacdo da portaria de aprovagdo do projeto, quando exigida.

> A indicacdo da quantidade ofertada deve considerar a quantidade base da oferta e, se for o caso, deve ser
complementada pela informac¢do de que a quantidade final sera determinada em fungdo de condi¢Ges de mercado. Nessa
hipdtese, deve ser indicada a pagina na rede mundial de computadores em que o dado final estara disponivel. A indicagdo da
guantidade pode, ainda, a critério do ofertante, ser complementada pela informagdo sob formato de faixa de valores.

6 Aindicac3o do preco deve considerar o preco base da oferta e, se for o caso, deve ser complementada pela informac3o
de que o preco final serd determinado em funcdo de condicdes de mercado. Nessa hipdtese, deve ser indicada a pagina na
rede mundial de computadores em que o dado final estara disponivel. A indicacdo de preco pode, ainda, a critério do ofertante,
ser complementada pela informacdo sob formato de faixa de valores. O preco indicado ou, se for o caso, o valor minimo da
faixa de variagdo apresentada ndo pode ser inferior ao prego minimo ao qual a oferta esteja condicionada.



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 232, DE 3 DE JULHO DE 2025, COM AS ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELA RESOLUGAO CVM N2 236/25.

6.4.
6.5.

6.6.
6.7.

6.8.
6.9.
6.10.
6.11.

6.12.

Informacgdes sobre o ofertante, caso diferente do emissor

Caso os valores mobilidrios sejam representativos de divida, as informac¢des devem adicionalmente
incluir, no minimo:

a) Classificacdo de risco, se houver

b) Valor nominal unitario

c) Taxa de remuneracdo’

d) Data de vencimento

e) Amortizacdo e hipdteses de resgate e antecipado
f) Covenants financeiros, se houver

g) Garantias

h) InformagGes sobre terceiros garantidores, se houver, incluindo sua situagdo patrimonial,
econOmica e financeira

i) Eventos de vencimento antecipado
j) Agente fiduciario
Categorias de investidores aos quais a oferta é destinada

Informacgdes sobre eventual existéncia de compromisso irrevogdvel assumido por investidores em
relacdo a participacdo na oferta

Eventuais condicdes a que a oferta esteja submetida

Indicacdo de valor minimo para investimento, se houver

Instrucdes para participacdo na oferta

Cronograma das etapas da oferta, incluindo, quando aplicaveis:

a) Datas de inicio e fim da distribuicdo de valores mobiliarios

b) Datas de inicio e fim do procedimento especial

c) Data e local de divulgagdo da quantidade de valores mobilidrios distribuidos na oferta
d) Data em que os valores mobilidrios poderdo ser negociados

Potenciais conflitos de interesse entre o ofertante e sociedades de seu grupo econdmico ou pessoas
contratadas para assessora-lo na oferta

7 Aindica¢do da taxa de remuneragdo deve considerar a taxa base da oferta, complementada pela informac3o de que a

taxa final serd determinada em funcdo de condi¢des de mercado, se for o caso. Nessa hipdtese, deve ser indicada pagina na
rede mundial de computadores em que o dado final estara disponivel. A indicagdo da taxa pode, ainda, a critério do ofertante,
ser complementada pela informacdo sob formato de faixa de valores. A taxa indicada ou, se for o caso, o valor maximo da faixa
de variagdo apresentada ndo pode ser superior a taxa maxima a qual a oferta esteja condicionada.



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 232, DE 3 DE JULHO DE 2025, COM AS ALTERAGOES INTRODUZIDAS PELA RESOLUGAO CVM N2 236/25.

6.13.
6.14.
6.15.
6.16.
6.17.

7.
7.1.
7.2.

8.2.

9.2.

10.

10.1.

Informacgdes sobre a tributacdo aplicavel aos investidores sobre o retorno no investimento
Formador de mercado, se houver

Fundo de liquidez e estabilizacdo, se houver

Identificacdo e dados de contato dos responsaveis do ofertante e de seus assessores

Informacgdes adicionais consideradas relevantes

Fatores de risco®
Fatores de risco ligados ao emissor

Fatores de risco ligados a oferta®

Politica de gerenciamento de riscos e controles internos

Descri¢ao sumadria da politica de gerenciamento de riscos, se houver, incluindo:

a) riscos para os quais se busca protegao

b) instrumentos utilizados para protegao

c) estrutura organizacional e controles internos relacionados ao gerenciamento de riscos

Descricdo sumaria dos controles internos adotados pelo emissor para assegurar a elaboracdo de
demonstracdes financeiras confidveis, incluindo indicacdo de eventuais deficiéncias e
recomendacdes sobre os controles internos presentes no relatério circunstanciado, preparado e
encaminhado ao emissor pelo auditor independente, e, se for o caso, as medidas corretivas
adotadas para sanar tais deficiéncias.

Informacdes adicionais consideradas relevantes

Processos judiciais, administrativos e arbitrais

Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes, discriminando entre
trabalhistas, tributarios, civeis e outros

Informagdes adicionais consideradas relevantes

Recursos humanos

Numero de empregados do emissor

8 Os fatores de risco devem ter sua materialidade avaliada com base na probabilidade de ocorréncia e na magnitude do

impacto negativo, caso concretizado. Os fatores de risco devem ser dispostos de maneira que o fator de maior materialidade
seja apresentado em primeiro lugar, seguido pelos demais em ordem decrescente.

% Item obrigatério apenas quando o formuldrio for apresentado em raz3o de oferta publica de distribui¢io de valores

mobiliarios.
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10.2. Informacdes adicionais consideradas relevantes

11. Transagbes com partes relacionadas®®

11.1. TransacOes relevantes com partes relacionadas celebradas no ultimo exercicio social ou em vigor
no exercicio corrente, indicando:

a) Nome das partes relacionadas
b) Relagdo com o emissor

c) Data e objeto da transacao

d) Saldo existente

e) Justificativa para a transagao

f) Demonstragdo do carater estritamente comutativo das condi¢Ges pactuadas ou o pagamento
compensatdrio adequado

11.2. Informagdes adicionais consideradas relevantes

12. Capital social e valores mobiliarios

12.1. Tabela contendo as seguintes informacgdes sobre o capital social
a) Capital emitido, separado por classe e espécie
b) Capital subscrito, separado por classe e espécie
c) Capital integralizado, separado por classe e espécie

d) Capital autorizado, informando o remanescente para novas emissdes, em quantidade de acdes
ou valor do capital

e) Titulos conversiveis em a¢des e condi¢cdes para conversao

12.2. Indicacdo e descri¢ao das caracteristicas relevantes de outros valores mobilidrios emitidos que nao
sejam agdes e que ndo tenham vencido ou sido resgatados

12.3. Informagdes adicionais consideradas relevantes

13. Identificagdo das pessoas responsaveis pelo contetido do formulario

13.1. Declaragdes individuais do Presidente e do Diretor de RelagBes com Investidores!! devidamente
assinadas, atestando que:

a) Reviram o formuldrio FACIL

10 As informagdes exigidas nesse campo ndo s3o exigidas para transacdes que se enquadrem nas hipdteses do art. 32,
inciso Il, alineas “a”, “b” e “c” do anexo F da Resolugdo CVM n2 80, de 2022.

11 As declaracbes devem ser prestadas e assinadas pelo ofertante, quando diferente do emissor, nos casos de
apresentacdo do formuladrio em funcdo da realizagdo de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios.
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b) Todas as informacdes contidas no formulario FACIL atendem ao disposto nos artigos 15 a 20 da
Resolucdo CVM n? 80, de 2022, e, no caso de oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios, o disposto no art. 38 da presente Resolugao

c) As informacgGes nele contidas retratam de modo verdadeiro, preciso e completo as atividades
do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades

13.2. Declaragao individual do novo ocupante do cargo de Presidente ou de Diretor de Relagdes com
Investidores devidamente assinada, atestando que'?:

a) Reviu as informagdes que foram atualizadas no formulario FACIL apds a data de sua posse

b) Todas as informagdes que foram atualizadas no formulario FACIL atendem ao disposto nos
artigos 15 a 20 da Resolugdao CVM n2 80, de 2022

12 Esta declaracdo deve ser apresentada caso o formulario FACIL seja atualizado por forga do art. 22, §§ 62 e 72, desta
Resolucdo, apds a posse de novo Presidente ou de novo Diretor de Relagdes com Investidores. Nos casos em que o formulario
FACIL seja apresentado por conta de pedido de registro de distribuicdo publica de valores mobiliarios, os novos ocupantes do
cargo de Presidente e de Diretor de RelagGes com Investidores devem firmar a declaragdo prevista no item 12.1.
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ANEXO C A RESOLUGAO CVM Ne 232, DE 3 DE JULHO DE 2025, COM AS ALTERAGOES
INTRODUZIDAS PELA RESOLUGAO CVM N2 236/25.

Informagdes sobre o inicio e o encerramento de oferta publica direta de valores mobilidrios

dispensada de registro realizada no émbito do FACIL

COMPANHIA DE MENOR PORTE
Nome:
CNPJ:
Receita bruta no ultimo exercicio social:

Endereco da pagina na rede mundial de computadores para acesso ao formulario FACIL:

DADOS DA OFERTA

Oferta realizada com base no art. 29, inciso Il, alinea “b” da Resolu¢cdo CVM n2 232, de 3 de julho de
2025 (oferta publica direta)

Quantidade de valores mobilidrios objeto da oferta:
Descricdo do valor mobilidrio especificando a sua natureza como:
a) AcBes ou valores mobiliarios representativos de capital
b) Valores mobiliarios representativos de divida ndao conversivel
c) Valores mobilidrios representativos de divida conversivel em a¢Ges
Preco unitario do valor mobilidrio: RS
Data de inicio da oferta:

Nome e CNPJ da Entidade Administradora de Mercado:

DADOS SOBRE O ENCERRAMENTO DA OFERTA:
Data de encerramento da oferta:

Valor total captado: RS
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Dados finais de colocacgdo, indicando o niumero de investidores participantes da oferta e os
montantes totais adquiridos conforme as seguintes categorias:

Tipo de investidor Quantidade de investidores Quantidade de valores
mobilidrios adquiridos

a) Pessoas naturais;

b) Clubes de investimento;

c) Fundos de investimento;

d) Entidades de previdéncia
privada;

e) Companhias seguradoras;

f) Investidores estrangeiros;

g) Instituicdes financeiras;

h) Outras pessoas juridicas ndao
citadas nos itens anteriores.




