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RESOLUGAO CVM N2 235, DE 21 DE NOVEMBRO DE 2025

Altera a Resolugdao CVM n?2 45, de 31 de agosto de
2021, e a Resolugdo CVM n2 209, de 26 de agosto de
2024.

A PRESIDENTE SUBSTITUTA DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada em 5 de novembro de 2025, com fundamento no disposto no art. 89,
inciso |, da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte Resolucdo:

Art. 12 A Resolucdao CVM n? 45, de 31 de agosto de 2021, publicada no Diario Oficial da Uniao
(“DOU”) de 2 de setembro de 2021 e retificada no DOU de 10 de setembro de 2021, passa a vigorar com

a seguinte redacgdo:

§ 52 No recurso de que trata o § 42, incumbe ao recorrente demonstrar expressamente a
auséncia de fundamentacdo ou a dissonancia em relagdo ao posicionamento prevalecente

do Colegiado, observando que, sob pena de ndo conhecimento do recurso:

| — o mero descontentamento em relagdo as razdes apresentadas pelas superintendéncias,

por si s6, ndo caracteriza auséncia de fundamentacao; e

Il —em caso de alegacdo de dissonancia, o recorrente deve indicar o processo que reflita o
posicionamento prevalecente do Colegiado sobre a matéria, com a respectiva data da

decisdo.

§ 52-A. N3o cabe pedido de reconsideracdo da decisdo de ndo conhecimento do recurso

pelo Colegiado.
.......................................................................... ” (NR)

“Art. 52 Previamente a formulacdo da acusacdo, as superintendéncias devem diligenciar
no sentido de obter diretamente do investigado esclarecimentos sobre os fatos sob
investigacdo, utilizando para isso os meios de comunicacdo oficiais, conforme o disposto

no § 19,

§ 12 Considera-se atendido o disposto no caput sempre que o investigado:
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| — tenha prestado depoimento pessoal ou se manifestado voluntariamente acerca dos

fatos sob investigacdo; ou

Il —tenha sido oficiado para prestar esclarecimentos sobre os fatos sob investigacdo, ainda

gue nao o faga, por meio:

a) do endereco eletrénico constante na base cadastral da CVM quando se tratar de
participante do mercado de valores mobilidrios com cadastro na CVM, nos termos da
norma que dispOe sobre o cadastro de participantes do mercado de valores mobilidrios na
CVM; e

b) nos demais casos, de quaisquer enderecos eletrénicos de contato que tenham se
mostrado efetivos ou do endereco eletrénico constante na base de dados da Secretaria

Especial da Receita Federal do Brasil.

§ 22 A diligéncia das superintendéncias para obtencdo de manifestacdo prévia do
investigado sobre os fatos constitui providéncia administrativa voltada a eficiéncia
processual, e ndo se confunde com a citacao para exercicio do direito ao contraditério e da

ampla defesa, nos termos do disposto nos arts. 29 e 30.” (NR)

“Art. 22. A citacdo pode ser efetuada por ciéncia no processo, por meio eletronico, por via

postal ou por meio de publicacdo de edital.” (NR)

I — o acesso ao sistema de processo eletronico da CVM for disponibilizado por
correspondéncia dirigida ao endereco eletrénico e o acusado ndo acesse o sistema no prazo

de seis dias.

§ 42 Na auséncia de prazo especifico definido nesta Resolucdo, o interessado deve
manifestar-se no prazo determinado na prépria intimagao, que ndo pode ser inferior a dez

dias, ressalvados os procedimentos de investigacdo que ocorram em fase pré-
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sancionadora, para os quais as superintendéncias devem assinalar prazo razoavel para

cumprimento das exigéncias formuladas.

“Art. 31. Observado o disposto no art. 73-A, apds a apresentacao da defesa, ou decorrido
0 prazo previsto no art. 29 sem que esta tenha sido apresentada, os autos devem ser

encaminhados ao Colegiado para designagdo do Relator por sorteio.

.......................................................................... " (NR)

Paragrafo Unico. A superintendéncia deve:

| — propor ao Colegiado o arquivamento do processo se concluir pela inexisténcia de

infracdo ou extincdo da punibilidade; ou

Il — proceder as retificacbes e complementos necessarios e, antes de intimar os acusados,

encaminhar o processo a PFE para emissdo de parecer, nos termos do art. 72.” (NR)

§ 12 A participacdo dos membros do Colegiado e da PFE nas sessdes de julgamento pode

ocorrer por videoconferéncia.

“Art.52. Ao acusado ou ao seu representante legal é assegurado o prazo maximo de quinze
minutos, prorrogaveis, a critério do Presidente da sessdo, por até quinze minutos, para que
proceda a sustentacao oral da defesa, apds a leitura do relatério, observado o disposto no
art. 51.” (NR)

“Art. 73. Submete-se ao rito simplificado, nos termos desta secdo, o processo

administrativo sancionador relativo as infragGes previstas no Anexo C desta Resolucdo.
.......................................................................... ” (NR)

“Art. 73-A. ApOs a apresentacdo das defesas ou configurada a revelia, os autos devem ser
encaminhados ao Colegiado para designacao de Relator por sorteio, ao qual cabe a

verificacdo e apreciacdo de eventual pedido de producdo de provas.

Paragrafo Unico. Caso deferida a producdo de provas, deve ser observado, quanto a forma

e a conducdo das diligéncias, o disposto nos arts. 42 a 46.” (NR)
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“Art. 74. Apds a producdo das provas requeridas, se for o caso, os autos devem ser
encaminhados a superintendéncia que houver formulado a acusacdo, a qual deve elaborar,

no prazo de sessenta dias a contar do recebimento dos autos, relatdrio contendo:

§ 12 Caso ndo tenha havido pedido de producdo de provas ou o pedido tenha sido
indeferido, os autos devem ser diretamente remetidos pelo Relator a superintendéncia que

houver formulado a acusacao para a producdo do relatdrio de que trata o caput.

§ 12-A Uma vez elaborado ou complementado o relatério de que trata este artigo, e desde
gue o acusado ndo seja revel, o acusado deve ser intimado para, no prazo de quinze dias,
apresentar manifestacdo especifica sobre o relatério, apés o que, com ou sem

manifestacdo, o processo deve ser devolvido ao Relator.

§ 22 Sem prejuizo do disposto no § 12-A, o prazo nele previsto pode ser excepcionalmente
prorrogado pela superintendéncia, por igual periodo, diante de pedido devidamente
fundamentado apresentado pelo acusado, em que se justifique a impossibilidade de seu

cumprimento.

§ 42 Aplicam-se as regras do § 12-A deste artigo, caso o acusado queira se manifestar sobre

a complementacdo do relatdrio de que trata o § 32 acima.” (NR)

“Art. 75. O Relator deve convocar sessdo publica para julgamento do processo no prazo
maximo de cento e vinte dias contados do recebimento dos autos nos termos do art. 74, §
19-A.

§ 12 O Relator pode, mediante requerimento fundamentado dirigido ao Presidente da

CVM, solicitar a prorrogacao do referido prazo, por uma Unica vez, por até trinta dias.

§ 22 O requerimento de que trata o § 12 deve ser dirigido ao membro mais antigo do

Colegiado caso o Relator seja o Presidente da CVM.” (NR)

§ 49 Para fins de celebracdo de termo de compromisso, o interessado deve demonstrar o

cumprimento do disposto nos incisos | e |l do caput.
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§ 52 O requisito de cessacdo da pratica de ato ilicito é considerado atendido se o ato ja

tiver sido consumado ou interrompido.” (NR)

“Art. 84. Em casos excepcionais, nos quais se entenda que o interesse publico determina
a andlise de proposta de celebrag¢ao de termo de compromisso apresentada fora do prazo
a que se refere o art. 82, tais como os de oferta de indenizacdo integral aos lesados pela
conduta objeto do processo e de modificacdo da situagdao de fato existente quando do
término do referido prazo, a analise e negociacdo da proposta pode ser realizada pelo

Relator.

“Art. 86. Na deliberacdo da proposta, o Colegiado deve considerar, dentre outros
elementos, a oportunidade e a conveniéncia na celebracdo do compromisso, a natureza e
a gravidade das infracbes objeto do processo, os antecedentes dos acusados ou
investigados, a colaboracao de boa-fé destes e a efetiva possibilidade de punicdo, no caso

concreto.

§ 32 A adocao de providéncias previstas no § 12 e o retorno da proposta de celebracdo de
termo de compromisso correspondente ao Colegiado devem ocorrer no prazo total e
maximo de cento e vinte dias, a contar do recebimento do processo respectivo pelo Comité

de Termo de Compromisso.” (NR)

“Art. 103 e

Il — é vedada a divulgacdo total ou parcial, a outras pessoas naturais, juridicas ou entes de
outras jurisdi¢cdes, do Acordo de Supervisdo e de seus anexos, bem como de quaisquer
documentos apresentados pelo signatdrio do Acordo de Supervisdo ou que recebam
tratamento sigiloso por parte da CVM, mesmo que o acordo ou os fatos de que ele trata
tenham sido objeto de divulgacdo por terceiros ou pelo signatario, sendo que a
desobediéncia desse dever sujeita os infratores a responsabilizacdao administrativa, civil e
penal.” (NR)


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 235, DE 21 DE NOVEMBRO DE 2025
Art. 22 O Anexo A da Resolu¢dao CVM n2 45, de 31 de agosto de 2021, publicada no DOU de 2 de

setembro de 2021 e retificada no DOU de 10 de setembro de 2021, passa a vigorar com a seguinte

redagao:

IX — violagdes a norma que dispde sobre as atividades
de escrituragdo valores mobilidrios, custddia de valores
mobilidrios, depdsito centralizado de valores
mobilidrios e intermediacdo de operagcbes em

GRUPO I mercados regulamentados de valores mobiliarios;

X — violagbes as normas que dispdem sobre as

atividades de auditor independente; e

Xl — violagBes a norma que dispde sobre as atividades

de administracdo de mercado organizado de balcao.

VIl — violagbes a norma que dispGe sobre as ofertas

publicas de distribuicdo de valores mobiliarios;

VIl — relacionadas as ofertas publicas de aquisicao de

acoes;

IX —violagdes que constituam infragdes graves a norma
GRUPO IV | que dispde sobre a portabilidade de valores
mobiliarios;

X —violagbes que constituam infragdes graves a norma

que dispde sobre as atividades de administra¢ao de

mercado organizado de balcdo; e

XI — violagbes a norma que dispde sobre as atividades

de administracdo de mercado organizado de bolsa.
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VIl — exercicio irregular de atividade de administracao

de carteiras de valores mobiliarios;

IX — exercicio irregular de intermediagao de valores

GRUPO YV
mobiliarios; e
X — violag®es que constituam infracdes graves a norma
que dispde sobre as atividades de administracdo de
mercado organizado de bolsa.
”n (NR)

Art. 32 O Anexo C da Resolugdo CVM n? 45, de 31 de agosto de 2021, publicada no DOU de 2 de

setembro de 2021 e retificada no DOU de 10 de setembro de 2021, passa a vigorar com a seguinte

redacgao:

“InfracOes submetidas ao rito simplificado de que trata o art. 73

Art. 12 Consideram-se infragGes sujeitas ao rito simplificado as seguintes hipdteses:

llI-A — a companhia aberta, os acionistas controladores, os diretores, os membros do
conselho de administracdao e do conselho fiscal realizarem negociagdes com os valores
mobilidrios de emissdo da companhia, ou a eles referenciados, em descumprimento ao
periodo vedado que antecede a data da divulgacdo das informacdes contabeis trimestrais
e das demonstracgdes financeiras anuais da companhia, na forma estabelecida em norma

especifica;

[1I-B — o acionista votar nas delibera¢cGes da assembleia-geral relativas ao laudo de avaliacdo
de bens com que concorrer para a formagao do capital social e a aprovagdo de suas contas

como administrador;

a) deixar de observar os prazos previstos na norma que disp&e sobre o registro e o exercicio

da atividade de auditoria independente no ambito do mercado de valores mobiliarios para:


http://www.cvm.gov.br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
www.cvm.gov.br

RESOLUGAO CVM N2 235, DE 21 DE NOVEMBRO DE 2025

d) ndo se submeter, no prazo regulamentar, a revisdo do seu controle de qualidade,

segundo as diretrizes emanadas do Conselho Federal de Contabilidade - CFC;

e) descumprir a politica de educag¢do continuada, instituida segundo as diretrizes aprovadas
pelo CFC;

g) emitir relatério de auditoria no ambito do mercado de valores mobiliarios:
1. assinado por auditor independente ou responsavel técnico sem registro na CVM;

2. sem assinatura do responsavel técnico autorizado, nos termos previstos na norma que
dispGe sobre o registro e o exercicio da atividade de auditoria independente no ambito do

mercado de valores mobiliarios;

3. em desconformidade com a estrutura prevista para o documento nos termos
expressamente descritos nas normas profissionais de auditoria independente aprovadas
pelo CFC;

IX — a instituicdo lider da distribuicdo, nos prazos previstos nas normas que dispdem sobre
as ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, nos mercados primario ou

secundario, deixar de:

Xl — o administrador fiduciario e o gestor de recursos, conforme aplicavel, e, quando for o
caso, o interventor, o administrador temporario ou o liquidante de fundo de investimento
em indice de mercado cujas cotas sejam negocidveis em bolsa de valores ou mercado de

balcdo organizado, deixar de:

c) dispor, em regulamento, sobre a fixacdo e condicGes de pagamento das taxas de

administracdo, de gestdo, e, se houver, das taxas de ingresso e de saida;

g) observar o prazo para promover a divisdo de patrimonio do fundo entre os cotistas, na

hipdtese de liquidacdo do fundo por instrucdo da assembleia geral;
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XIl — o administrador fiduciario e o gestor de recursos, conforme aplicavel, e, quando for o
caso, o interventor, o administrador temporario ou o liquidante de fundo de investimento
em direitos creditérios e de fundo de investimento em direitos creditérios — projetos

publicos e de interesse social, deixar de:

e) dispor, em regulamento, sobre a fixacdo e condi¢cdes de pagamento das taxas de

administracado, de gestdo, e, se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XIIl — o administrador fiducidrio e o gestor de recursos, conforme aplicavel, e, quando for
o caso, o interventor, o administrador temporario ou o liquidante de fundos de

investimento imobiliario, deixar de:

c) dispor, em regulamento, sobre a fixacdo e condicGes de pagamento das taxas de

administracado, de gestdo, e, se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XIV — o administrador fiduciario e o gestor de recursos, conforme aplicavel, e, quando for
0 caso, o interventor, o administrador temporario ou o liquidante de fundos de

investimento em participacdes, deixar de:

c) dispor, em regulamento, sobre a fixacdo e condicGes de pagamento das taxas de

administracado, de gestdo, e, se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XV — o administrador fiduciario e o gestor de recursos, conforme aplicavel, e, quando for o
caso, o interventor, o administrador judicial ou o liquidante, do fundo de investimento do

Fundo de Garantia do Tempo de Servico, deixar de:

b) dispor, em regulamento, sobre a fixacdo e condicGes de pagamento das taxas de

administracdo, de gestdo, e, se houver, das taxas de ingresso e de saida;

XVI — o administrador fiducidrio e o gestor de recursos, conforme aplicavel, e, quando for
0 caso, o interventor, o administrador tempordrio ou o liquidante, de fundos de

financiamento da industria cinematografica nacional, deixar de:
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XVIl — o administrador fiduciario e o gestor de recursos, conforme aplicavel, e, quando for
o caso, o interventor, o administrador temporario ou o liquidante, de fundos mutuos de
privatizacao — FGTS destinados a aquisicao de valores mobiliarios com recursos disponiveis

da conta vinculada do Fundo de Garantia de Tempo de Servigo — FGTS, deixar de observar:

c) o prazo de convocagao de assembleia para eleger seu substituto ou deliberar a

incorporacao do fundo mutuo de privatizacdo — FGTS; e

XVIII — o administrador fiducidrio e o gestor de recursos, conforme aplicavel, e, quando for
0 caso, o interventor, o administrador temporario ou o liquidante de fundos de

investimento financeiros, deixar de:

e) dispor, em regulamento, sobre a fixacdo e condi¢cbes de pagamento das taxas de

administracdo, de gestdo, e, se houver, das taxas de ingresso e de saida;

f) observar o prazo para promover a divisdo de patrimonio do fundo entre os cotistas, na

hipdtese de liquidacdo do fundo por instrucdo da assembleia geral;

g) observar a adequacdo entre os ativos integrantes da carteira e as regras de resgate e

liquidez prevista no regulamento ou nas normas que regem o fundo; e

h) entregar informacgdes periddicas ou eventuais completas, consistentes e com o conteldo

em conformidade com as normas que regem o fundo;

XIX — a inobservancia formal dos deveres de identificacdo de clientes e manutencao de

registros de que trata o art. 10 da Lei n2 9.613, de 3 de margo de 1998;

XX — a oferta publica de contratos de investimento coletivo referentes a empreendimentos

hoteleiros, sem a obtencdo ou a dispensa de registro;

XXI — o exercicio da atividade de administracdo de carteira de valores mobilidrios sem
registro da CVM;

XXIl — o integrante do sistema de distribui¢cao e o consultor de valores mobilidrios pessoa

juridica deixar de:

a) adotar politicas internas especificas relacionadas a recomendacdo de produtos

complexos, na forma estabelecida em norma especifica; e
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b) indicar um diretor estatutario responsavel pelo cumprimento da norma que dispde
sobre o dever de verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do
cliente e informar a sua nomeagao ou substituicdo, na forma estabelecida em norma

especifica;

XXIIl — o integrante do sistema de distribuicdo, por conta prdpria e de terceiros, na

negociagao de valores mobilidrios em mercados regulamentados de valores mobiliarios:
a) utilizar contas correntes com mais de dois titulares;

b) aceitar ou executar ordens de clientes que ndo estejam previamente cadastrados ou que
estejam com os cadastros desatualizados fora das hipdteses permitidas na norma que
dispde sobre intermediacdo de operacdes em mercados regulamentados de valores
mobiliarios;

c) permitir o exercicio das atividades préprias de integrante do sistema de distribuicdo de

valores mobilidrios por pessoas ndo autorizadas pela CVM para esse fim;

d) exercer a atividade de administracdo de carteira sem a correspondente autorizacdo da
CVM;

e) permitir que integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios que estejam
sob sua responsabilidade exercam atividades para as quais ndo estejam expressamente

autorizados pela CVM;

f) cobrar dos clientes corretagem ou qualquer outra comissao referente a negociagcdes com
valores mobilidrios durante o periodo de sua distribuicdo publica fora das hipdteses
permitidas na norma que dispde sobre intermediacdo de operagdes em mercados

regulamentados de valores mobiliarios;

g) manter vinculo empregaticio ou contrato de prestacao de servico com analistas,
assessores de investimento, consultores ou gestores de valores mobilidrios que nao

estejam expressamente autorizados pela CVM para o exercicio dessas atividades;

h) executar transferéncias de recursos entre contas-correntes de clientes de titularidade
diferente, ressalvadas as excegdes previstas em lei ou nas normas editadas pela CVM e pela
entidade administradora de mercado organizado em que o intermediario seja autorizado a

operar;

i) realizar movimentac¢Oes financeiras ou transferéncias de custédia sem que esteja

autorizado pelo cliente, ressalvadas as excecdes previstas em lei ou nas normas editadas
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pela CVM e pela entidade administradora de mercado organizado em que o intermediario

seja autorizado a operar;

j) conceder a clientes financiamentos e empréstimos para operagdes no mercado de
valores mobiliarios em condi¢cbes diversas das previstas na norma especifica sobre a

intermediacdo de operacgOes realizadas com valores mobilidrios;

k) permitir a presenca de clientes, em qualquer hipdtese, no ambiente da mesa de

operagoes;
I) aplicar, na constituicdo e operacdo de sua carteira, recursos de clientes;

m) deixar de divulgar politicas, regras, procedimentos e controles internos adotados, bem
como suas atualizacdes, em sua pagina na rede mundial de computadores, e observado o

disposto na norma especifica sobre a atividade de assessor de investimento;

n) deixar de nomear um diretor responsavel encarregado pelos assessores de
investimento, bem como identificd-lo e fornecer seus dados de contato em pagina na rede

mundial de computadores, na forma estabelecida em norma especifica; e

o) deixar de atualizar, em sua prépria pagina e na pagina da entidade credenciadora na
rede mundial de computadores, a relacdo de assessores de investimento por ele

contratados, na forma estabelecida em norma especifica;
XXIV — o assessor de investimento:

a) exercer, cumulativamente, atividades conflitantes, como administracdo de carteira,

consultoria e analise de valores mobiliarios;

b) utilizar materiais em desacordo com as normas que disciplinam o uso de materiais no

exercicio da atividade de assessor de investimento;

c) no caso de vinculagdo a mais de um intermedidrio, deixar de observar a abstengdo de
fazer referéncias aos produtos, canais de comunicacdo e demais informacdes dos
intermediarios pelos quais tenha sido contratado de modo que possa provocar duvidas

sobre qual o intermediario a que a informacao se refere;

d) sob a forma de pessoa juridica, deixar de informar a pagina na rede mundial de
computadores em que se possa consultar a relagao dos assessores de investimento pessoa
natural que nela estejam autorizados a atuar como sdcios, empregados ou contratados, na

forma estabelecida em norma especifica; e
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e) sob a forma de pessoa juridica, deixar de informar a nomeacdo ou a substituicdo do

diretor responsavel, na forma estabelecida em norma especifica;
XXV — o custodiante deixar de:

a) divulgar, na sua pdagina na rede mundial de computadores, os documentos necessarios
para a realizacdo da transferéncia de custédia a outro custodiante, na forma estabelecida

em norma especifica;

b) informar ao cliente, a ndo conformidade da documentac¢do entregue para fins da

efetuacdo da transferéncia, na forma estabelecida em norma especifica; e
c) indicar:

1. diretor estatutdrio responsavel pelo cumprimento das normas sobre a prestacdo de
servicos de custddia de valores mobiliarios e informar a sua nomeacdo ou substituicdo, na

forma estabelecida em norma especifica; e

2. diretor estatutdrio responsdavel pela supervisdao dos procedimentos e controles internos
adotados na prestacdo de servicos de custddia e informar a sua nomeacgdo ou substituicdo,

na forma estabelecida em norma especifica;
XXVI — o escriturador de valores mobilidrios deixar de:

a) comunicar a3 CVM a celebracdo e extingdo de contrato de escrituracdo de valores

mobilidrios, na forma estabelecida em norma especifica;

b) divulgar, na sua pagina na rede mundial de computadores, os documentos necessarios
para a realizacdo das transferéncias, inscricbes e averba¢des nas contas de valores

mobilidrios no depdsito centralizado, na forma estabelecida em norma especifica; e
¢) indicar:

1. diretor estatutario responsdvel pelo cumprimento das normas sobre a prestacdo de
servicos de escrituracdo de valores mobilidrios e de emissdo de certificados de valores

mobiliadrios, na forma estabelecida em norma especifica; e

2. diretor estatutario responsavel pela supervisdo dos procedimentos e controles internos
adotados na prestagao de servigos de escrituragao de valores mobilidrios e de emissdao de

certificados de valores mobiliarios, na forma estabelecida em norma especifica; e

XXVII - os participantes do mercado de valores mobilidrios, sujeitos as obrigacdes na forma

estabelecida em norma que dispde sobre a prevencdo a lavagem de dinheiro, ao
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financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacdao de armas de destruicdo
em massa — PLD/FTP no ambito do mercado de valores mobilidrios e, quando for o caso, o
diretor estatutario responsavel pelo cumprimento das normas estabelecidas para PLD/FTP

deixarem de:

a) indicar diretor estatutdrio responsavel pelo cumprimento das normas estabelecidas para
PLD/FTP, em especial, pelaimplementa¢do e manutencdo da respectiva politica de PLD/FTP
compativel com a natureza, o porte, a complexidade, a estrutura, o perfil de risco e o
modelo de negdcio da instituicdo, de forma a assegurar o efetivo gerenciamento dos riscos

de LD/FTP apontados, na forma estabelecida em norma especifica;
b) elaborar a politica de PLD/FTP, na forma estabelecida em norma especifica; e

c) elaborar relatério relativo a avaliagdo interna de risco de LD/FTP, na forma estabelecida

em norma especifica.” (NR)
Art. 42 Ficam revogados:
|—oart. 21, § 32, da Resolugdo CVM n? 45, de 31 de agosto de 2021; e
Il — o art. 52 da Resolugdo CVM n? 209, de 26 de agosto de 2024.

Art. 52 Esta Resolucdo entra em vigor em 12 de dezembro de 2025, com excec¢do do art. 22, no que
se refere a inclusdo do inciso IX no Grupo IV do Anexo A da Resolugdo CVM n2 45, de 31 de agosto de

2021, que entra em vigor em 2 de janeiro de 2026.

Pardgrafo Unico. Esta Resolucdo aplica-se imediatamente aos processos em curso, resguardada a

validade dos atos praticados antes de sua vigéncia.

Assinado eletronicamente por
MARINA PALMA COPOLA DE CARVALHO

Presidente substituta
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