SESSAO DE JULGAMENTO
DO PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR

CVM N2 RJ2005/4410

Acusados: Aloysio Pereira Brando
Carlos José Meira Cavalcanti
Joao Tiago Neuwald
José Apolinario Ferreira
Marcos Anténio da Silva
Mariano Mauro Neto
Mario Américo Amorim
Meryl Mayer Arditti

Relson Ferreira Lopes de Aradjo

Ementa: Nao atualizacao do registro da companhia aberta Limasa S.A. perante a
CVM, em infracdo ao disposto nos arts. 62 c/c os arts. 13, 16 e 17 da
Instrucdo CVM n? 202/93. Responsabilizacido do Diretor de Relac6es com
Investidores. Multa.

Descumprimento do dever de diligéncia previsto no art. 153 da Lei n?
6.404/76 por parte dos membros da Diretoria e do Conselho de
Administracao da referida companhia. Absolvigoes.

Decisao: Vistos, relatados e discutidos os autos, o Colegiado da Comissédo de Valores
Mobiliarios, com base na prova dos autos e no art. 11 da Lei n® 6.385/76, por
unanimidade de votos decidiu:

1. aplicar a pena de multa pecuniaria no valor de R$ 20.000,00 (vinte mil
reais) ao acusado Aloysio Pereira Brando, na qualidade de Diretor de
Relagbes com Investidores da companhia Limasa S.A., por infragéo ao
disposto no art. 62 da Instrugdo CVM n® 202/93, em descumprimento do
disposto nos arts. 13, 16 e 17 da referida Instrugéo; e

2. absolver os demais acusados da imputagao que lhes foi formulada, de
descumprimento do dever de diligéncia previsto no art. 153 da Lei n®
6.404/76.

O acusado punido tera um prazo de 30 dias, a contar do recebimento de comunicagdo da CVM, para interpor recurso,
com efeito suspensivo, ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional, nos termos do paragrafo Gnico do
artigo 14 da Resolugdo CMN n? 454/77.

A CVM oferecera recurso de oficio ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional no tocante as
absolvigdes proferidas.

Presente a sessdo de julgamento o procurador-federal Fabricio Duarte Tanure, representante da Procuradoria
Federal Especializada da CVM.

Participaram do julgamento os diretores Wladimir Castelo Branco Castro, relator, Pedro Oliva Marcilio de Sousa, Maria
Helena de Santana e o presidente da CVM, Marcelo Fernandez Trindade, que presidiu a sessao.

Rio de Janeiro, 07 de novembro de 2006.

Wiladimir Castelo Branco Castro
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Diretor Relator
Marcelo Fernandez Trindade
Presidente da Sesséo de Julgamento
RELATORIO

1. Trata-se de Termo de Acusacgédo apresentado pela Superintendéncia de Relagbes com Empresas — SEP (fls. 76-
86), em 18.07.2005, no qual os indiciados os indiciados sdo responsabilizados pela desatualizagdo do registro de
companhia aberta da Limasa S/A ("Companhia" ou "Limasa") quanto ao envio de informagdes obrigatdrias por mais de
trés anos, o que acarretou a suspensao do aludido registro.

Dos Fatos

2. A Companhia esta com seu registro suspenso desde 28.05.03, quando foi verificado o atraso, por mais de trés
anos, das obrigacoes relativas a entrega de documentos obrigatérios a CVM (OFICIO/CVM/SEP GEA-3/N® 174/03, fls.
02).

3. A suspensédo de registro foi precedida de pedidos da SEP a diversos 6rgaos solicitando o envio de informagdes e
documentos societarios relativos a Companhia (fls. 05). Como resultado de tais pedidos vieram aos autos diversos
documentos, fornecidos pela Junta Comercial de S&o Paulo - JUCESP (fls. 07-25).

4. Adicionalmente, a Bovespa enviou oficio (fls. 28-30) informando que a autoriza¢do para negociagado dos valores
mobiliarios de emissdo da Companhia estava cancelada desde 04.12.1998 por falta de atualizagao do seu registro.

5. Nenhuma das instituigcbes financeiras consultadas pela CVM mantinha contrato de prestagéo de servico de acdes
escriturais a Companhia, sendo que o Banco Itad S.A. informou ter deixado de prestar este tipo de servigco a Limasa
em 04.12.1998.

Termo de Acusacao

6. Segundo o Sistema de Controle de Recuperagao de Documentos (SECRED), os ultimos formularios entregues pela
Companhia foram os ITR’s referentes a 31.03.1996, 30.06.1996 e 30.09.1996.

7. Todavia, no ambito do Processo Administrativo Sancionador CVM 4356/1998 ' ja houve julgamento acerca da
desatualizacdo do registro de companhia aberta até o exercicio findo em 31.12.1998. Deste modo, o objetivo do
presente processo € apurar a responsabilidade pela desatualizagdo do registro da Limasa nos exercicios posteriores.
Neste contexto, os principais documentos ndo enviados pela Limasa séo referentes ao art. 16, I, I, IV e VIII, da
Instrugdo CVM 202/93: (i) demonstracdes financeiras, desde a referente ao exercicio findo em 31.12.1999; (ii)
formularios DFP, desde o referente ao exercicio findo em 31.12.1999; (ii) Formularios IAN, desde o referente ao
exercicio findo em 31.12.1999; e (iv) Formularios ITR, desde o referente a 31.03.1999.

8. A SEP, considerando os fatos anteriormente narrados, concluiu ter havido descumprimento das disposicoes
contidas nos arts. 13, 16 e 17 da Instrucdo CVM 202/93, em infragdo ao dever de diligéncia previsto no art. 153 da Lei
6.404/76, e imputou as seguintes pessoas a responsabilidade por tais infragdes:

i. na qualidade de Diretor da Limasa S/A, eleito na Reunidao do Conselho de Administragéo de 29.12.1997, e de
Presidente do Conselho de Administracao, eleito na AGE de 09.01.1998, a Joao Tiago Neuwald;

ii. na qualidade de Diretor-Presidente da Limasa S/A, eleito na Reunido do Conselho de Administragdo de
09.09.2000, e de Presidente do Conselho de Administracao, eleito na AGE de 08.09.2000, a Carlos José
Meira Cavalcanti;

iii. na qualidade de Diretor da Limasa S/A, eleito na Reunido do Conselho de Administragdo de 29.12.1997, a
Relson Ferreira Lopes de Araujo;

iv. na qualidade de Diretor da Limasa S/A, eleito na Reunido do Conselho de Administragéo de 09.09.2000, a
José Apolinario Ferreira;

v. na qualidade de membros do Conselho de Administracéao:

a. a Meryl Mayer Arditti, eleito na AGE de 09.01.1998;
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b. a Mariano Mauro Neto, eleito na AGE de 09.01.1998;
c. a Marcos Antonio da Silva, eleito na AGE de 08.09.2000;
d. a Mario Américo Amorim, eleito na AGE de 08.09.2000.

9. Além disso, foi acusado Aloysio Pereira Brando, na qualidade de Diretor de Relagcoes com os Investidores,
eleito na Reunido do Conselho de Administracéo de 29.12.1997, por reincidéncia no descumprimento ao disposto nos
artigos 13, 16 e 17 da Instrugdo CVM 202/93, em infragao ao disposto no art. 6° dessa mesma Instrucéo.

10. Devidamente intimados (fls. 85-107), os indiciados ndo apresentaram defesa.
E o relatério.

YoT10
Consideracoes Iniciais

01. Os administradores da Limasa S.A. ("Limasa") foram responsabilizados pelo fato de ndo terem mantido o registro
da companhia atualizado, em infragao as disposicoes contidas nos arts. 13, 16 e 17 da Instrugdo CVM 202/93, desde
30.03.1999, em infracédo ao art. 62 da aludida Instrucdo, bem como por terem faltado ao dever de diligéncia previsto no
art. 153 da LSA.

02. Ambas as acusacdes versam sobre o ndo envio de formulérios e informagdes financeiras obrigatérias e periddicas
necessarios para a manutencédo do registro de Companhia Aberta, como determinado pelos arts. 13, 16 e 17 da
Instru¢do CVM 202/93, no periodo relativo ao exercicio social de 1999, a partir de 31.03.1999 até 28.05.03, data em
que foi suspenso o registro da Companhia.

Da Responsabilidade pelo Envio das Informagoes Periddicas

03. O nao encaminhamento das informagdes obrigatérias assinaladas no Termo de Acusacgao é de facil comprovagéo,
podendo ser constatada na documentacdo acostada aos autos (fls. 56) e no controle de entrega de informacdes
obrigatorias da CVM (Posicédo de Entrega de Documentos)2
de companhia aberta.

, hdo restando davidas quanto a desatualizacdo do registro

04. Nesse sentido, ressalto ser hoje pacifico neste Colegiado, que a atribuicdo da responsabilidade pela omissdo na
entrega da informacéao e pela atualizagéo do registro de companhia aberta é ao DRI, conforme se verifica em recentes

julgamentos no ambito dos PAS CVM n® RJ 2005/2933% e CVM CVM RJ 2005/3710.

05. Assim, diante de tais consideragdes, entendo ter sido violado o disposto no art. 62 da Instrucdo CVM n® 202/93,
em virtude do descumprimento das disposi¢des contidas nos arts. 13, 16 e 17 da mesma Instrugéo, e cuja obrigacao
€ de exclusiva responsabilidade do Diretor de Relagdes com Investidores, conforme preceitua a mesma regra,
cabendo, apenas, verificar quais foram os administradores responsaveis pelo descumprimento de tal dispositivo.

Do Dever de Diligéncia pelo ndao Encaminhamento das Informagoes Obrigatérias

06. Pesa sobre os membros da Diretoria e do Conselho de Administracdo a responsabilidade pela falta do dever de
diligéncia, em infragcdo ao artigo 153 da LSA, pelo ndo encaminhamento das informagodes periddicas.

07. Ressalto que o descumprimento do dever de diligéncia por parte dos administradores (membros do Conselho de
Administracédo e outros Diretores) configura o cometimento de ilicito diverso, com requisitos proprios, ndo devendo ser
confundidas essas responsabilidades.

08. Entendo que somente em circunstancias especiais poderia ser atribuida a esses administradores a auséncia de
diligéncia com relagdo ao ndo envio de informagdes e cabe a CVM demonstrar que essa situagcao especial esta
presente, bem como comprovar a negligéncia por parte dessas pessoas. Essa comprovacao pode ser feita a partir da
andlise das Atas de Reunidao do Conselho de Administragdo ou mesmo em depoimentos pessoais que demonstrem a
inexisténcia de discussao a esse respeito. No caso concreto, a CVM nao se desincumbiu da producgéo de prova que

sustente sua acusacao, motivo pelo qual acredito que devam ser absolvidos tais indiciados?.

09. Ademais, cabe ressaltar que os administradores, enquanto membros da Diretoria e do Conselho de Administracao,

nao séo obrigados pela Lei e Estatuto a zelar pelo cumprimento dos deveres de outro diretor (no caso, do DRI), razdo
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pela qual, eles ndo devem ser condenados.

10. Portanto, e ressalvada a eventual responsabilidade de outros diretores quanto as infragbes especificas que lhes
venham a ser feitas em processo proprio, entendo que somente em relagcdo a Aloysio Pereira Brando, Diretor de
Relagbes com Investidores, recai responsabilidade passivel de sangao.

Conclusao

11. Assim, considerando que o indiciado Aloysio Pereira Brando foi eleito para o cargo de Diretor de Relagcdes com o
Mercado em 29.12.1997, sem que haja noticia nos autos de que o indiciado tenha renunciado ou, ainda, que tenha
sido eleito novo administrador para o cargo (art. 150, § 42, da Lei 6.404/76), voto pela aplicacdo da pena de R$
20.000,00 a Aloysio Pereira Brando, na qualidade de Diretor de Rela¢gdes com Investidores da Companhia, no periodo
em que nao foram encaminhadas as informagbes obrigatorias.

12. Considerando, por outro lado, o exposto anteriormente de que apenas o DRI responde pela especifica imputagao
de desatualizacdo do registro de companhia aberta — sem prejuizo de outras imputacdes por omissdes que possam
ser feitas a outros administradores em processo proprio — voto pela absolvicdo dos demais indiciados.

E o meu voto.
Rio de Janeiro, 07 de novembro de 2006.
Wiladimir Castelo Branco Castro

Diretor-Relator

1 No referido processo Odilon Pereira da Cruz, na qualidade de DRM, foi apenado com multa de R$ 2.931,00 pela ndo adogéo, em 1996,
1997 e 1998, dos procedimentos previstos no art. 13, |, da Instrucdo CVM 202/93 e nao envio a CVM nos prazos devidos, de informagdes
obrigatérias previstas no art. 16 da referida instrugao.

2 Nao foram encaminhadas as seguintes informagdes, conforme previséo do art. 16, incisos I, II, IV e VIl da Instrugdo CVM 202/93:
i. Demonstragdes Financeiras, desde a referente ao exercicio findo em 31.12.99;
ii. Demonstragdes Financeiras Padronizadas (DFP) desde a referente ao exercicio findo em 31.12.99;
iii. Informagdes Anuais (IAN) desde o referente ao exercicio findo em 31.12.99; e
iv. Informagdes Trimestrais (ITR) desde a referente ao exercicio findo em 30.03.99.
3 Sobre a matéria, o llustre Diretor, Dr. Pedro Oliva Marcilio de Souza, relator do PAS CVM n? RJ-2005-2933, em julgamento realizado em 11.01.2006, destacou qué Termo de Acusacdo

imputou a ndo entrega das informagbées a todos os administradores indiciados, sob o argumento de descumprimento do dever de fiscalizagao e diligéncia, previstos na Lei 6.404/76, artigos 142,
inciso lll e 153. Ndo ha que se confundir, entretanto, essas responsabilidades. O comando expresso na Instrucdo 202/93 contém destinatdrio definido: DRI."

4 Vide o voto proferido nos autos do PAS CVM RJ n ° 2005/8229, apreciado na Sesséo de Julgamento do dia 14.06.06.
Voto proferido pelo diretor Pedro Oliva Marcilio de Sousa na Sessao de Julgamento do dia 07 de novembro de 2006.
Eu acompanho o voto do Diretor Relator.
Pedro Oliva Marcilio de Sousa
Diretor

Voto proferido pela diretora Maria Helena de Santana na Sessao de do dia 07 de de 2006.

Eu acompanho o voto do Diretor Relator.
Maria Helena de Santana
Diretora
Voto proferido pelo presidente da CVM, Marcelo Fernandez Trindade, na Sessao de Julgamento do dia 07 de novembro de 2006.

Eu também acompanho o voto do Diretor Relator e proclamo o resultado deste julgamento nos termos constantes de seu voto. Informo que o acusado punido podera interpor recurso voluntério ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional no
prazo legal e que, no concernente as absolvigoes proferidas, a CVM recorrera de oficio aquele mesmo Conselho.

Marcelo Fernandez Trindade

Presidente
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