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Ementa: Pratica de atos irregulares na administracao e na gestdao de negocios do Banco
do Estado de Sao Paulo S/A - BANESPA, durante os exercicios sociais de 1990 a 1994.

Descumprimento do disposto nos artigos 153, "caput”, e 154, "caput"”, da Lei n? 6.404/76.
Inabilitacées.

Suposto descumprimento dos deveres previstos no § unico do artigo 116 da Lei n?
6.404/76, bem como, pelo exercicio abusivo de poder, nas modalidades definidas pelas
alineas "a", "c¢", "e" e "f" do § 12 do artigo 117 da mesma Lei. Absolvicoes.

Suposto descumprimento dos artigos 153, "caput”, e 154, "caput”, da Lei n? 6.404/76, bem
como, pela ocorréncia de pratica de ato de liberalidade, definido no artigo 154, § 2°, alinea
"a", da mesma Lei, em relacao as concessoes das operacoes de ARO. Absolvicoes.

Suposto descumprimento do disposto nos artigos 153 e 154, caput, da Lei n° 6404/76, por
parte de administradores do BANESPA que participaram de operacoes de concessao de
crédito e financiamento. Absolvicoes.

Suposto descumprimento do disposto no inciso lll do artigo 142 c/c o artigo 153, "caput",
ambos da Lei n? 6.404/76, relativamente ao dever de fiscalizar a gestao da diretoria e
examinar os livros do BANESPA, por parte de membros do seu conselho de
administracao. Absolvicoes.

Suposto descumprimento do disposto no inciso | do artigo 163 da Lei n? 6.404/76, bem
como, do disposto no artigo 153, aplicavel por forca do artigo 165, ambos da referida Lei,
por parte de membros efetivos do conselho fiscal do BANESPA. Absolvicoes.

Suposta pratica de ato de liberalidade (artigo 154, § 2°, da Lei n° 6404/76) por parte de
administradores do BANESPA que participaram das operagcoes de concessao de crédito.
Absolvicoes.

Decisao: Vistos, relatados e discutidos os autos, o Colegiado da Comissdao de Valores
Mobiliarios, com base na prova dos autos e no artigo 11 da Lei n® 6.385/76, por unanimidade de
votos decidiu:

1. em sede preliminar, rejeitar, com base nos motivos expostos em seu voto escrito, todas
as alegacgdes apresentadas pelos defendentes, quais sejam: (i) de prescrigcéo; (ii) de
auséncia de individualizacao dos fatos puniveis e das condutas dos acusados; (iii) de
ocorréncia de bis in idem; (iv) de cerceamento de defesa; (v) de que membro do Conselho
Fiscal, pelo fato de nao ser administrador, ndo estaria sujeito a autoridade da CVM; (vi) de
que o Estado de Sdo Paulo, em virtude de sua autonomia constitucional, ndo poderia ser
responsabilizado administrativamente pela CVM;

2. aplicar a pena de inabilitacao para o exercicio do cargo de administrador de
companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, por
descumprimento do disposto nos artigos 153, caput, e 154, caput, da Lei n? 6.404/76, aos
seguintes acusados:

1. - pelo prazo de 3 (trés) anos: Alfredo Casarsa Neto, na qualidade de diretor;
Antoénio Félix Domingues, na qualidade de diretor e de vice-presidente da
diretoria; Antonio José Sandoval, na qualidade de diretor; Celso Rui
Domingues, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria; Edson
Wagner Bonan Nunes, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria;
Eduardo Frederico da Silva Araujo, na qualidade de diretor; Fernando Mathias
Mazzucchelli, na qualidade de diretor; Gilberto Rocha da Silveira Bueno, na
qualidade de diretor; Joaquim Carlos Del Bosco Amaral, na qualidade de diretor;
Julio Sérgio Gomes de Almeida, na qualidade de vice-presidente da diretoria;
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Mario Carlos Beni, na qualidade de diretor; Sérgio Sampaio Laffranchi, na
qualidade de diretor; Sinézio Jorge Filho, na qualidade de diretor; e Vladimir
Antonio Rioli, na qualidade de vice-presidente do conselho de administragéo e de
vice-presidente da diretoria;

2. - pelo prazo de 2 (dois) anos: Antonio Herman Dias Menezes de Azevedo, na
qualidade de vice-presidente de operacoes; Carlos Sérgio Peirdao Gomes, na
qualidade de vice-presidente da diretoria; Fernando Wilson Sefton, na qualidade
de diretor; Frederico Rosa Sao Bernardo, na qualidade de diretor; Nelson
Mancini Nicolau, na qualidade de diretor; Ricardo Dias Pereira, na qualidade de
vice-presidente do conselho de administragcao e de vice-presidente de finangas; e
Saulo Krichana Rodrigues, na qualidade de vice-presidente do conselho de
administragdo e de vice-presidente da diretoria; e

3. - pelo prazo de 1 (um) ano: Antonio Carlos Coutinho Nogueira, na qualidade de
diretor; Antonio de Carvalho Correa, na qualidade de diretor; Augusto Luis
Rodrigues, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria; Clodoaldo
Antonangelo, na qualidade de diretor; Eduardo Augusto Mascarenhas Cruz, na
qualidade de diretor; Ely Moraes Bisso, na qualidade de diretor; Flavio Condeixa
Favaretto, na qualidade de diretor; Floriano Leandrini, na qualidade de diretor;
Joao Baptista Sigillé Pellegrini, na qualidade de diretor; Joao Otavio Dagnone
de Melo, na qualidade de diretor; Jorge Flavio Sandrin, na qualidade de diretor;
José Roberto Zacchi, na qualidade de diretor; Lener Luiz Marangoni, na
qualidade de vice-presidente da diretoria; Luiz Carlos Pereira de Carvalho, na
qualidade de diretor; Osvaldo Dias Laranjeira, na qualidade de diretor; Paulo
Roberto Feldman, na qualidade de diretor; Pedro Luiz Ferronato, na qualidade
de diretor e de vice-presidente da diretoria; Ricardo Antonio Brandao Bueno, na
qualidade de diretor; Salim Féres Sobrinho, na qualidade de diretor; Valdir
Guaraldo, na qualidade de diretor; Waldemar Camarano Filho, na qualidade de
diretor; Wilson de Almeida Filho, na qualidade de diretor; Antonio Claudio
Leonardo Pereira Sochaczewski, na qualidade de presidente do conselho de
administragao e de presidente da diretoria; Atilio Gerson Bertoldi, na qualidade de
membro do conselho de administracao; Carlos Augusto Meinberg, na qualidade
de presidente do conselho de administragcéo; vice-presidente e presidente da
diretoria; Joffre Alves de Carvalho, na qualidade de vice-presidente do conselho
de administracéo e de vice-presidente da diretoria; Luiz Carlos Cintra, na
qualidade de membro do conselho de administragcéo; Luiz Gonzaga de Mello
Belluzzo, na qualidade de membro do conselho de administragdo; Nelson Gomes
Teixeira, na qualidade de membro do conselho de administracdo; e Paulo
Salvador Frontini, membro do conselho de administracao;

3. absolver os seguintes acusados:

1. - o Estado de Sao Paulo, na qualidade de acionista controlador do BANESPA, da
imputacdo de descumprimento dos deveres previstos no § Unico do artigo 116 da
Lei n? 6.404/76, bem como, pelo exercicio abusivo de poder, nas modalidades
definidas pelas alineas "a", "c", "e" e "f" do § 12 do artigo 117 da mesma Lei;

2. - Orestes Quercia e Luiz Antonio Fleury Filho, na qualidade de governadores do
Estado a época dos fatos, da imputagdo de descumprimento do § Unico do art. 116
da Lei n? 6404/76, bem como pelo exercicio abusivo de poder, nas modalidades
definidas nas alineas "a", "c", "e" e "f" do § 12 do art. 117 da mesma Lei;

3. - os administradores do BANESPA a seguir relacionados, da imputagao de
descumprimento dos artigos 153, "caput", e 154, "caput", da Lei n°® 6.404/76, bem
como, pela ocorréncia de pratica de ato de liberalidade, definido no artigo 154, §
2°, alinea "a", da mesma Lei, em relacdo as concessoes das operacdes de ARO:
Alfredo Casarsa Neto, na qualidade de diretor; Antenor Araken Caldas Farias,
na qualidade de membro do conselho de administracdo e de vice-presidente da
diretoria; Antonio Carlos Coutinho Nogueira, na qualidade de diretor; Anténio
Félix Domingues, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria;
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Antonio Herman Dias Menezes de Azevedo, na qualidade de vice-presidente da
diretoria; Antonio José Sandoval, na qualidade de diretor; Antonio Claudio
Leonardo Pereira Sochaczewski, na qualidade de presidente do conselho de
administragdo e de presidente da diretoria; Antonio Clovis Vicentini, na qualidade
de diretor; Augusto Luis Rodrigues, na qualidade de diretor e de vice-presidente
da diretoria; Carlos Augusto Meinberg, na qualidade de presidente do conselho
de administracéo, vice-presidente e de presidente da diretoria; Carlos Francisco
Pupio Marcondes, na qualidade de diretor; Carlos Sergio Peirdao Gomes, na
qualidade de vice-presidente da diretoria; Celso Rui Domingues, na qualidade de
diretor e de vice-presidente da diretoria; Clodoaldo Antonangelo, na qualidade de
diretor; Dilermando Alves de Moura Filho, na qualidade de diretor; Edmo Alves
Menini, na qualidade de diretor; Eduardo Augusto Mascarenhas Cruz, na
qualidade de diretor; Eduardo Frederico da Silva Araujo, na qualidade de diretor;
Eduardo Habermann Filho, na qualidade de diretor; Edson Wagner Bonan
Nunes, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria; Ely Moraes
Bisso, na qualidade de diretor; Erledes Elias da Silveira, na qualidade de diretor;
Fernando Mathias Mazzucchelli, na qualidade de diretor; Fernando Wilson
Sefton, na qualidade de diretor; Gilberto Gregori, vice-presidente do conselho de
administragao e de vice-presidente da diretoria; Gilberto Rocha da Silveira
Bueno, na qualidade de diretor; Henrique Silveira de Almeida, na qualidade de
diretor; Jairo de Almeida Machado Junior, na qualidade de diretor; Joao Baptista
Sigill6 Pellegrini, na qualidade de diretor; Jodao Otavio Dagnone de Melo, na
qualidade de diretor; Jodo Octaviano Machado Neto, na qualidade de diretor;
Joaquim Carlos Del Bosco Amaral, na qualidade de diretor; Joffre Alves de
Carvalho, na qualidade de vice-presidente do conselho de administracao e de vice-
presidente da diretoria; Jorge Flavio Sandrin, na qualidade de diretor; José
Roberto Zacchi, na qualidade de diretor; Julio Sérgio Gomes de Almeida, na
qualidade de vice-presidente da diretoria; Lener Luiz Marangoni, na qualidade de
vice-presidente da diretoria; Lincoln Ruv Carelli Barreto, na qualidade de diretor;
Luiz Carlos de Souza Rosa, na qualidade de vice-presidente da diretoria; Luiz
Carlos Gamberini, na qualidade de diretor; Luiz Carlos Pereira de Carvalho, na
qualidade de diretor; Mario Carlos Beni, na qualidade de diretor; Mauricio dos
Santos, na qualidade de diretor; Murillo Macedo, na qualidade de presidente do
conselho de administragao e de presidente da diretoria; Nelson Mancini Nicolau,
na qualidade de diretor; Oliver Simioni, na qualidade de diretor; Osvaldo Dias
Laranjeira, na qualidade de diretor; Paulo Roberto Feldman, na qualidade de
diretor; Pedro Luiz Ferronato, na qualidade de diretor e de vice-presidente da
diretoria; Ricardo Anténio Brandao, na qualidade de diretor; Flavio Condeixa
Favaretto, na qualidade de diretor; Floriano Leandrini, na qualidade de diretor;
Ricardo Dias Pereira, na qualidade de vice-presidente do conselho de
administracao e de vice-presidente da diretoria; Roberto Constantini Sobrinho,
na qualidade de diretor; Roberto Luiz Lyra Ranieri, na qualidade de diretor;
Roberto Paulo Valeriani Ignatios, na qualidade de diretor; Salim Féres
Sobrinho, na qualidade de diretor; Saulo Krichana Rodrigues, na qualidade de
vice-presidente do conselho de administracédo e de vice-presidente da diretoria;
Sérgio Sampaio Laffranchi, na qualidade de diretor; Sérgio Wolkoff, na
qualidade de vice-presidente da diretoria; Valdir Guaraldo, na qualidade de diretor;
Wadico Waldir Bucchi, na qualidade de presidente do conselho de administragéo
e de presidente da diretoria; Waldemar Camarano Filho, na qualidade de diretor;
Wilson de Almeida Filho, na qualidade de diretor; Vladimir Antonio Rioli, na
qualidade de vice-presidente do conselho de administragao e de vice-presidente da
diretoria; e Zildomar Divino Ribeiro, na qualidade de diretor;

. - 0s seguintes administradores do banco, relativamente a imputagéo de
descumprimento do disposto nos artigos 153 e 154, caput, da Lei n° 6404/76, que
participaram de operagdes de concessao de crédito e financiamento: Dilermando
Alves de Moura Filho, na qualidade de diretor; Edmo Alves Menini, na qualidade
de diretor; Anténio Clévis Vicentini, na qualidade de diretor; Oliver Simioni, na
qualidade de diretor; Sérgio Wolkoff, na qualidade de vice-presidente da diretoria;
Murillo Macedo, na qualidade de presidente do conselho de administragéo e de
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presidente da diretoria; Joao Octaviano Machado Neto, na qualidade de diretor;
Carlos Francisco Pupio Marcondes, na qualidade de diretor; Gilberto Gregori,
vice-presidente do conselho de administragéo e de vice-presidente da diretoria;
Roberto Luiz Lyra Ranieri, na qualidade de diretor; Eduardo Habermann Filho,
na qualidade de diretor; Lincoln Ruv Carelli Barreto, na qualidade de diretor;
Sérgio Wolkoff, na qualidade de vice-presidente da diretoria; Nilton Gomes
Monteiro, na qualidade de diretor; Humberto Casagrande Neto, na qualidade de
vice-presidente da diretoria; Jairo de Almeida Machado Junior, na qualidade de
diretor; Luiz Carlos de Souza Rosa, na qualidade de vice-presidente da diretoria;
Luiz Carlos Gamberini, na qualidade de diretor; Mauricio dos Santos, na
qualidade de diretor; Roberto Constantini Sobrinho, na qualidade de diretor;
Roberto Paulo Valeriani Ignatios; Erledes Elias da Silveira;

5. - os membros do conselho de administracdo do BANESPA a seguir relacionados,
da imputacao de descumprimento do disposto no inciso Il do artigo 142 c/c o artigo
153, "caput”, ambos da Lei n? 6.404/76, relativamente ao dever de fiscalizar a
gestao da diretoria e examinar os livros do Banco: Antenor Araken Caldas Farias;
Eurico Andrade Azevedo; Fernando Maida Dall’ Acqua; Israel Dias Novaes;
José Angelo dos Santos; José Campello Nogueira; José Tiacci Kirsten; Luiz
Antonio Melges Tinds; Nildo Masini; Sérgio Tabacow; e Wadico Waldir
Bucchi;

6. - os membros efetivos do conselho fiscal do BANESPA a seguir relacionados, da
imputacao de descumprimento do disposto no inciso | do artigo 163 da Lei n®
6.404/76, bem como, do disposto no artigo 153, aplicavel por forga do artigo 165,
ambos da referida Lei: Aureliano Ribeiro Moreira; Celso Dias; Clévis Panzarini;
Confucio Rodrigues Cavalcante; Emilia Ticami; Humberto Macedo Puccinelli;
Itamar Romualdo; José Carlos de Souza Braga; José lapichini; Nivaldo
Campos Camargo; Pedro Morano Carbone; Pedro Ronald Maranhao Braga
Borges, e Sérgio Cimatti; e

7. - todos os administradores que participaram das operagdes de concesséo de
crédito, relativamente a imputagéo por pratica de ato de liberalidade (artigo 154, §
2°,da Lei n° 6404/76);

4. por fim, propor a excluséo do sr. Aloysio Nunes Ferreira, por motivo de falecimento
(atestado de 6bito as fls. 27.121).

Os acusados punidos terdao um prazo de 30 dias, a contar do recebimento de comunicacdao da CVM, para interpor
recurso, com efeito suspensivo, ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional, nos termos do paragrafo
unico do artigo 14 da Resolugdo CMN n® 454/77.

A CVM oferecera recurso de oficio ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional no tocante as
absolvigbes proferidas.

Proferiram defesa oral os advogados dr. Nelson Tabacow Felmanas, representante legal dos acusados Antenor
Araken Caldas Farias, Anténio Claudio Leonardo Pereira Sochaczewski, Henrique Silveira de Almeida e Wadico
Waldir Bucchi; dr. Leonardo di Cola, representante legal dos acusados Fernando Maida Dall’Acqua e Roberto Luiz
Lyra Ranieri; e dra. Renata Brandao Moritz Serpa, representante legal do acusado Humberto Casagrande Neto.

Presente a sessao de julgamento o procurador-federal Daniel Schiavoni Miller, representante da Procuradoria Federal
Especializada da CVM.

Participaram do julgamento os diretores Wladimir Castelo Branco Castro, relator, Maria Helena de Santana e o
presidente da CVM, Marcelo Fernandez Trindade, que presidiu a sesséao.

Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2006.
Wiladimir Castelo Branco Castro
Diretor Relator

Marcelo Fernandez Trindade
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Sérgio Cimatti
Orestes Quercia
Luiz Antonio Fleury Filho
Diretor-Relator: Wladimir Castelo Branco Castro
Relatério
Senhores Membros do Colegiado:

1. O presente processo administrativo sancionador foi instaurado por intermédio da Portaria/CVM/PTE/N® 060
(fls.001), de 28.07.97, alterada pela Portaria/CVM/PTE/N? 051 (fls.1.075), de 04.05.99, e pela Portaria/CVM/PTE/N®
113 (fls. 1.091), de 07.10.99, com o objetivo de apurar "a possivel pratica de atos irregulares na administragéo e na
gestao de negocios do Banco do Estado de Sao Paulo S/A - BANESPA, durante os exercicios sociais de 1990 a
1994".

2.0 BANESPA, companhia aberta e banco mdltiplo, operava as carteiras comercial, de crédito, financiamento e
investimento, de crédito imobilidrio, de desenvolvimento e investimento e, também, no mercado de taxas de cambio, e
tinha, a época dos fatos, o Estado de Sdo Paulo como acionista controlador, com 66,67% das agbes com direto a
voto.

3. A partir de 30.10.94, com a edigcdo do Ato n® 165 do Presidente do Banco Central do Brasil, o BANESPA foi
submetido ao regime de Administragdo Especial Temporaria - RAET, passando a ser administrado por um Conselho-
Diretor, cujos membros foram indicados por aquela autoridade monetaria. Em 10.01.95, foi instalada a Comissao de
Inquérito do BACEN responséavel pela apuragao das causas que levaram a decretacdo do RAET naquele Banco, bem
como pela apuragdo das eventuais responsabilidades de seus ex-administradores e que, em 17.08.95, emitiu o
relatério de fls. 076/421, cuja copia foi obtida por esta Autarquia dos autos do Processo Judicial n® 1862/95, através de
requerimento encaminhado em 12.04.96 ao MM. Juiz de Direito Titular da 142 Vara Civel de Sao Paulo (fls. 074/075).

4. O relatério da Comissao de Inquérito do BACEN apurou, entre outros pontos, que a decretagcdo do RAET decorreu
das dificuldades econdmico-financeiras do BANESPA ocasionadas por atos praticados pela administragdo da
companhia, durante os exercicios de 1990 a 1994, que ocasionaram a excessiva concentragdo de créditos junto ao
Setor Publico, em especial na concesséo de operagbes de crédito para o Estado de Sao Paulo e para as empresas
por ele controladas, e no gerenciamento da Divida Mobilidria do Estado de S&o Paulo, bem como por problemas na
concessao de créditos para diversas empresas, ocasionando a transferéncia desses créditos de liquidagdo duvidosa
para "Créditos em Liquidacdo", com a constituicdo de elevadas "Provisdes para Devedores Duvidosos".

5. A Superintendéncia de Relagbes com Empresas da CVM, apds analisar o relatério emitido pela Comissao de
Inquérito do BACEN, verificou existirem indicios de infringéncia, durante os exercicios sociais de 1990 a 1994, de
dispositivos da Lei n® 6.404/76, por parte dos ex-administradores do BANESPA e de seu acionista controlador. A
proposta de instauragdo de Inquérito Administrativo (fls. 03/29) foi aprovada na reunido do Colegiado n®17/97,
realizada em 19.05.97, conforme extrato de ata as fls. 34/35, consoante voto proferido pelo Diretor-relator, as fls.
30/33.

6. Posteriormente, em reunido realizada em 07.04.00, conforme MEMO/EXE/N® 137/00 (fls.11.630), foram incluidos
novos indiciados, encontrando-se anexado (fls. 11.632/11.645) documento enviado pelo BANESPA relacionando e
qualificando todos os integrantes da diretoria e dos conselhos de administragéo e fiscal, nos exercicios sociais de
1990 a 1994.

7. A Comissao de Inquérito apresentou seu relatério as fls. 12.007/12.500 e, em face da existéncia de substanciais
indicios de autoria e materialidade, o0 mesmo foi aprovado pelo Colegiado, conforme extrato da ata da reunidao do
Colegiado n? 48/00, de 01.12.00, acostada as fls. 12.730/12.736.

8. Notificacdes foram enviadas as pessoas responsabilizadas para que apresentassem defesas (fls. 12.740/12.922 e
18.752/18.758).

9. A copia do relatério da Comissao de Inquérito foi enviada ao Ministério Publico Federal, conforme oficio acostado as
fls.12.841, nao tendo sido feita comunicagdo ao BACEN, pois a Autarquia ja havia instaurado os procedimento dentro
de sua esfera de competéncia.

10. O Diretor-Relator, em despachos de fls.12.916, 13.091, 18.761, 26.997 e 27.000, considerando o grande volume
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de documentos constantes do processo e a impossibilidade de pronto fornecimento de copias, prorrogou o prazo para
apresentacéo de defesa a todos os acusados.

11. Em despacho de 23.06.03, as fls.18.807/18.808, o Diretor-Relator determinou aos 49 indiciados que solicitaram
que a CVM obtivesse documentos junto a diversas entidades, que comprovassem a indispensabilidade de cada
documento, no prazo de 30 dias.

12. Os indiciados encaminharam correspondéncias acostadas as fls.18.810/18.832, e, em 17.10.03, por intermédio do
Oficio/CVM/DWB/N®04/03, acostado as fls.18.833/18.834, o Diretor-Relator solicitou ao Banco Santander, o
encaminhamento de diversas atas de reunides do Conselho de Administracdo, da Diretoria Executiva e do Comité de
Crédito da Banespa. O Banco Santander, apés solicitar prazo adicional (fls.18.836), encaminhou as copias solicitadas
em 17.11.03, conforme oficio acostado as fls. 18.837/18.839.

13. Assim, em despacho de 16.03.04 (fls.26.928), o Diretor-Relator fez a juntada das atas de reuniées do Conselho de
Administragao, das reunides de Diretoria e do Comité de Crédito do Banespa, acostadas as fls.18.840 a 26.912, bem
como indeferiu as demais solicitacbes por entendé-las "despiciendas ao esclarecimento dos fatos relacionados ao
presente Inquérito Administrativo.”, concedendo prazo de 45 dias para vista e eventual aditamento as defesas.

14. Em 30.04.04 o Diretor-Relator solicitou ao Banco Santander, o encaminhamento de pareceres operacionais e
técnicos que acompanharam pedidos de empréstimo, bem como dos pareceres relativos as operagcées ARO, fichas
cadastrais de clientes e coOpias das auditorias ou sindicancias realizadas nas agéncias onde se originaram as
operacodes (fls.26.393/26.394).

15. Em 19.05.04 o Diretor-Relator a colocou cépia dos autos suplementares a disposicdo dos indiciados na
Superintendéncia Regional de Sao Paulo da CVM (fls.27.040), oficiando aos interessados. O despacho foi publicado
no DOU de 22.07.04, copia acostada as fls.33.180.

| - Estrutura do BANESPA

16. Conforme seu estatuto social, 0 BANESPA era, a época, administrado por um Conselho de Administragao e uma
Diretoria Executiva. O Conselho Fiscal funcionou permanentemente durante os exercicios de 1990 a 1994, e era
composto por 5 (cinco) membros efetivos e por igual nUmero de suplentes, com mandato de 1 ano.

17. O Conselho de Administracéo, 6rgéo deliberativo da companhia, era constituido por 9 membros e, a partir da AGE
de 10.04.90 (fls. 1.211/1.220), por 10 (dez) membros, com mandato de 2 anos, com atribuigbes definidas no artigo 26
do estatuto social (fls. 1103/1104 e 1117/1118).

18. A Diretoria Executiva do BANESPA, por seu turno, era constituida, até 10.04.90, por 20 (vinte) membros, e, a
partir da AGE de 10.04.90, por 22 membros.

19. Conforme descrito no paragrafo 10 do relatério da Comisséo de Inquérito, as decisdes relativas a concessdes de
crédito em valores expressivos eram tomadas pelos seguintes 6rgaos colegiados do BANESPA:

e Comité de crédito: composto por parte dos integrantes da diretoria executiva do Banco, especialmente os
diretores com funcbes afetas as areas relacionadas, direta ou indiretamente, a concessdes de créditos e
garantias.

e Diretoria Executiva: consoante o "Regimento Interno das Reunides da Diretoria do BANESPA", aprovado pelo
Conselho de Administracdo em 27.11.90, as fls. 1.444/1.451, com limite de algada para concesséo de créditos
e garantias até 5% do capital do Banco.

e Conselho de Administragao: apreciava as concessdes de crédito e garantias que excedessem a 5% do capital
do Banco.

Il - Dos Fatos

20. A Comisséao de Inquérito verificou, como amostra, os créditos concedidos, durante os exercicios de 1990 a 1994,
pelo BANESPA as entidades privadas abaixo relacionadas, indicando em cada tépico os administradores
responsaveis:

1. Companhia Brasileira de Tratores;

2. Associagao das Micro e Pequenas Industrias de Calgado de Franca — AMPICALF;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22

Larreina Industria e Comércio de Produtos de Mandioca Ltda.;
Vega Sopave S/A;

Ari — Depésito e Comércio de Soutiens Ltda.;

Fazenda Cacau Acgu Ltda.;

Thanco Indstria e Comércio de Onibus Ltda.;
Cooperativa Central Agricola Sul Brasil;

Grupo Trés Editorial;

Consid Industria e Comércio Ltda.;

Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande;

Industria Mineradora Horizonte Novo Ltda.;

Cinco — Cia. Interamericana de Navegacao e Comércio;
Grupo Olvebra;

Grupo Sao Jorge;

Industria Nardini S/A;

Gurgel Motores S/A;

Construtora Tratex S/A;

Grupo Mendes Juanior;

Paraquimica S/A Industria e Comércio;

Viagéo Aérea Sao Paulo S/A — VASP; e,

. Cooperativa Agricola de Cotia — CAC.

21. Também foram objeto de analise operacdes realizadas entre 0 BANESPA e o seu controlador, o Estado de Sao
Paulo, e as operagdes abaixo foram escolhidas como amostra:

1

2

. Operagbes de Antecipacao de Receitas Orgamentaria (ARO) concedidas ao Estado de Sdo Paulo, durante os
exercicios de 1990 a 1994; e,

. Gerenciamento da Divida Mobiliaria do Estado de S&o Paulo, realizado pelo BANESPA a partir de margo de
1992, quando este ultimo assumiu as fungdes da extinta Divesp — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
do Estado de Séo Paulo, até 30/12/94.

Il - Operacoes com empresas privadas

22. Com relacao as operagdes com empresas privadas, seguindo a ordem apresentada pela Comissao de Inquérito,
tém-se:

1

. Companhia Brasileira de Tratores:

1.1.- A concessao de crédito a Cia. Brasileira de Tratores foi conduzida pelo diretor da DIROP-6, Mério Carlos
Beni, favoravel a operacéo, apesar dos pareceres contrarios emitidos pela agéncia de origem e pela geréncia
geral regional e da andlise efetuada pelo DECAD, no balancete da cliente, de 31.12.90, ter revelado passivo a
descoberto e elevada divida onerosa (fls. 3268/3269).

1.2.- Em 23.12.91, com os votos contrarios dos diretores Antonio Félix Domingues, Antnio José Sandoval e
Sérgio Sampaio Laffranchi, o comité de crédito aprovou a operagédo, com a anuéncia do diretor Sr. Mario Carlos
Beni (fls. 3285/3287, 3307/3309 e 3310), posteriormente inadimplida pela empresa e transferida para créditos
em liquidagdo. Cabe observar que mesmo tendo a agéncia informado a DIROP-6 sobre a auséncia de
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avaliagao e de registro da cédula pignoraticia sobre os bens oferecidos em garantia para a operagao, o diretor
Mario Carlos Beni e o vice-presidente de operagées Vladimir Anténio Rioli autorizaram a liberagao do crédito ao
cliente.

1.3.- Posteriormente, em 10.02.92, o comité de crédito, com o "de acordo" do diretor da DIROP-6, Mario Carlos
Beni, aprovou a prorrogacao do vencimento da operagao por mais 30 dias, a qual j& se encontrava vencida e
néo liquidada pela cliente desde 23.01.92. Votou contrariamente aos deferimentos de ambas as propostas o
diretor da DIROP-8, Sérgio Sampaio Laffranchi (fls. 355 e 3299/3303). O saldo devedor da operacdo na data
base de 22.06.92 era equivalente a US$ 499.513 (fls. 3310).

. Associacdo das Micro e Pequenas Industrias de Calcado de Franca — AMPICALF :

2.1.- O financiamento a AMPICALF, associacdo composta por 58 micros e pequenas industrias de calgcados da
regido de Franca, em fase de implantagdo e sem experiéncia comercial anterior com o BANESPA, ocorreu
mediante a interveniéncia de uma das pequenas empresas associadas, sem cadastro organizado junto ao
BANESPA, cujos s6cios possuiam desabonos e restricbes cadastrais, e foi aprovada pelo comité de crédito,
em 21.09.92, sem as devidas e necessérias analises e vistorias técnicas com base em formulacao
encaminhada pelo vice-presidente de investimentos do BANESPA, a época, Anténio Félix Domingues, nao
tendo sido mencionados os desabonos e restricdes cadastrais dos financiados e o parecer contrério da agéncia
(fls. 3326/3332 e 3336/3348 e 3349/3361).

2.2.- O comité de crédito em 22.07.94 aprovou a transferéncia da operagéo, parcelas vencidas e a vencer,
para créditos em liquidacado pelo valor de R$1.006.370,29, (fls. 3421/3424, 3425 e 3457/3464).

. Larreina Industria e Comércio de Produtos de Mandioca Ltda.

3.1.- As operagdes com a empresa Larreina foram conduzidas pelo diretor de operacdes de desenvolvimento, a
época, Anténio Félix Domingues, que deixou de mencionar 0s pareceres emitidos pela agéncia em 08.06.91 e
pela geréncia geral de regiao contrariamente ao deferimento do crédito (fls. 3476), e que o limite de crédito
aprovado a empresa era apenas simbdlico, conforme atestam as fichas cadastrais e as fichas de aprovagéo de
limite de crédito (fls. 3466/3475).

3.2.- A operagdo na modalidade do Programa de Operagbes Conjuntas - POC, financiada com recursos
proprios do BANESPA, foi aprovada pelo comité de crédito em reunido realizada em 07.10.91 e,
posteriormente, a operacao teve sua taxa alterada de 12% a.a. para 10% a.a., mediante autorizagéo do diretor
de operagbes de desenvolvimento, Antonio Félix Domingues, sem ter sido apreciada pelo comité de crédito (fls.
350 e 3597/3617).

3.3.- Em 21.09.94, a agéncia solicitou a transferéncia dos saldos das operacdes para créditos em liquidagao
(fls. 3645/3646) tendo recebido o "de acordo" do diretor de operagbes de desenvolvimento, a época, Mauricio
dos Santos, tendo sido aprovada pelo sub-comité de crédito, em 30.09.94, conforme atestam os documentos
as fls. 3642/3644 e 3645/3646. O valor atualizado da divida transferido para créditos em liquidacdo, na data
base de 26.09.94, foi de R$1.572.148,21 (fls. 3642/3645-v).

. Vega Sopave S/A

4.1.- Em virtude do deferimento do pedido de concordata preventiva feito pela Vega Sopave S/A em 19.10.90,
a empresa iniciou uma negociagdo para a liquidagdo de sua divida junto ao BANESPA, originada pelo
inadimplemento de cinco operagdes de capital de giro que vinham sendo roladas desde 1990, (fls. 3689/3692),
cuja proposta foi aprovada pelo comité de crédito em 12.03.91, resultando na contratagédo, em 14.03.91, de um
acordo de composicao de divida em equivalente a US$ 46,290,114, a ser liquidado ao longo de 20 meses, que
resultou na assinatura de instrumento particular de confissédo e reconhecimento e divida em 14.03.91, tendo a
empresa atrasado os pagamentos e, em junho de 1992, realizado consulta para a liquidagéo do saldo de sua
divida para com o BANESPA, mediante a dagao de iméveis em pagamento.

4.2.- Em 08.07.92, o diretor titular da DIROP-2, a época, Antbnio José Sandoval, manifestou-se pela
atualizacdo do saldo devedor até 30.06.92, com base na taxa de juros pactuada no contrato de
reescalonamento de divida, correspondente a taxa ANBID, acrescida de 1,5% ao més, com a conversdo do
saldo devedor apurado em 30.06.92, para ddlares norte-americanos pela taxa comercial de venda, resultando
em US$ 66,644,307, mantendo-se fixo esse valor em dodlares até a data limite de 31.07.92, deduzindo-se o
saldo devedor da divida a medida em que os iméveis ofertados pela devedora fossem sendo avaliados e
aceitos pelo Banco e que, segundo o departamento de engenharia - DEPEN, tivessem liquidez.
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4.3.- O comité de crédito e a diretoria executiva aprovaram a proposta em 06.07.92 e 07.07.92,
respectivamente, com votos contrarios dos diretores Fernando Mathias Mazzucchelli e Anténio Félix
Domingues.

4.4- Em 03.08.92, o comité de crédito aprovou a prorrogagéo do prazo em mais 30 dias para a manutengéo do
valor da divida da empresa sem a cobranga de encargos, com o referendo da diretoria executiva em 04.08.92
(fls. 3907/3913), ratificando as demais condi¢cdes aprovadas anteriormente.

4.5.- O departamento de cobrancga e recuperacdo de créditos - DECOR atualizou o saldo devedor da divida,
até a data base de 27.08.92, apurando o valor de US$ 62,975,558, que, acrescido dos custos de transferéncia
e documentacgdo dos iméveis,s resultou em US$ 63,762,753, e manifestou-se favoravel a liquidacédo da divida,
mediante a dacdo de imoveis em pagamento. O DEPEN, em 05.08.92, concluiu as avaliagbes dos imoveis
ofertados pela devedora, apurando a importancia de US$ 55,230,801. Em 28.08.92, o diretor titular da DIROP-
2, a época, Antonio José Sandoval, encaminhou proposta de liquidacdo de divida pelo montante de US$
63,762,753, mediante dacdo em pagamento de imoveis, ao comité de crédito e a diretoria executiva, que a
aprovaram, respectivamente em 31.08.92 e 01.09.92.

4.6.- A Comissao de Inquérito indicou ter sido inadequada a redugdo de US$ 2,881,554 no montante da divida
renegociada da empresa para com o BANESPA e ser indevida a aceitacdo dos imoveis, em valor superior a
US$ 8,600 mil, em relagdo a avaliagédo concluida em 05.08.92 pelo DEPEN (fls. 3926, 3928 e 3930).

4.7.- Em 03.11.92 e 04.11.92, o comité de crédito e a diretoria executiva aprovaram que o prazo para a
efetivagdo da dagao dos imoveis fosse fixado em 90 dias, com parecer favoravel do DECOR e do diretor da
DIROP-2, Antdnio José Sandoval, ratificando a dagéo aprovada anteriormente, com a determinacao para a
fixacdo do prazo de 180 dias para a confecgao do termo final de composicdo de débitos.

4.8.- Durante os exercicios de 1993 e 1994, vérios dos imdveis recebidos em pagamento pelo BANESPA foram
vendidos apurando-se um prejuizo da ordem de US$ 5,8 milhdes (fls. 345). Durante 1994, o BANESPA
realizou novas avaliagbes para os iméveis ndo vendidos e constituiu provisdo para ajustar o valor contabil dos
iméveis ao valor de mercado, apurando um prejuizo de US$ 29,7 milhdes (fls. 345/346).

4.9. Ademais, relata a Comissado de Inquérito que a Vega Sopave, por meio de escritura publica de 30.12.92,
comprometeu-se a efetivar a dagdo em pagamento das quotas de participagdo no empreendimento
denominado Minas Shopping, no prazo maximo de 180 dias, e, em caso de descumprimento, o saldo devedor
tornar-se-ia exigivel.

4.10.- Em raz&o da nao efetivacéo da dagdo em pagamento, a JURID prop6s, em 30.03.94, a formalizagéo da
mesma e, em 30.04.94, o diretor titular da DIROP-2, a época, Roberto Luiz Lyra Ranieri, sem apresentar
manifestacdo, encaminhou a proposta ao comité de crédito e a diretoria executiva, os quais a aprovaram,
respectivamente, em 04.04.94 e 05.04.94, com voto contrario do diretor de representacao e participagéo, Oliver
Simioni, sem cobrancga de encargos tendo aceito outras duas propostas da devedora para a liquidagdo, com
desconto, das multas por atraso na entrega e por danos causados aos imoveis dados em pagamento. Ainda
gue a avaliagdo efetuada pelo DEPEN tenha apurado, na data base de 01.03.94, um valor equivalente a US$
8,620,423 para as quotas do empreendimento Minas Shopping e que o valor inicialmente atribuido para
satisfacdo do débito correspondesse a US$ 14,188,262, o comité de crédito e a diretoria executiva ndo
exigiram a complementacao daquele valor.

. Ari — Depésito e Comércio de Soutiens Ltda.

5.1.- Em 10.04.92 a empresa abriu sua conta-corrente e, em 20.08.92, o DECAD aprovou limite de crédito
equivalente a US$ 860 mil (fls. 4476/4476-v, 11683 e 11713). Na mesma data a agéncia iniciou consulta de
operagao de empréstimo de capital de giro em valor equivalente a US$ 54.645, pelo prazo de 30 dias, mediante
garantias de 160% do valor da concesséo, representadas por aval e penhor mercantil de mercadorias. A
operacao foi contratada no mesmo dia e referendada com o "de acordo” do diretor titular da DIROP-3, a época,
Edson Wagner Bonan Nunes, em 15.04.92, um dia apds a efetiva contratacdo e liberagdo dos recursos do
empreéstimo (fls. 4477/4482).

5.2.- A operacao nao foi paga no vencimento e a agéncia encaminhou o titulo para protesto em 12.06.92 (fls.
4483). Em 30.06.92, a DIROP-3 (fls. 4484) determinou que a agéncia retirasse o titulo do cartorio de protesto
tendo determinando, ainda, que a agéncia iniciasse nova consulta pleiteando a renovagao da operagéo (fls.
4483/4484). Na mesma data, a agéncia iniciou consulta em nome da cliente para o deferimento de empréstimo
de capital de giro em valor equivalente a US$ 79,206, pelo prazo de 90 dias. Em 01.07.92, a proposta de
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renovacao da operagao recebeu o "de acordo" do diretor titular da DIROP-3, Edson Wagner Bonan Nunes,
tendo sido contratada em 07.07.92, por valor equivalente a US$ 66,150 (fls. 327 e 4485).

5.3.- A partir de agosto de 1992, foram deferidas diversas operagdes de crédito a cliente, conforme descrito
nos paragrafos 172 e seguintes do relatério da Comissdo de Inquérito, tendo sido oferecida como garantia a
hipoteca sobre dois iméveis, existindo controvérsia sobre o valor dos mesmos. Em 24.08.92, a divisdo de
garantias do departamento de garantias e acionistas - DEGAB — manifestou-se favoravel a constituigdo de
garantias reais, equivalentes a no minimo 120% do valor da concessao, mediante prévia avaliagdo dos iméveis
oferecidos em garantia pelo DEPEN; a constituicdo de garantias suplementares equivalentes a 40% do valor
da concessdo, mediante caugdo de duplicatas ou penhor mercantil, e a constituicdo de fundo de liquidez a
partir do 72 més do contrato, a razao de 1/30 do valor da concesséao (fls. 4506). Na mesma data, a proposta
recebeu o "de acordo" do vice-presidente de operacdes, a época, Edson Wagner Bonan Nunes, e aprovada
pelo comité de crédito em 24.08.92 (fls. 4486/4493 e 4505/4506), resultando em valor da ordem de US$
2,500,000, superior ao limite de crédito aprovado para a cliente em 20.08.92 de US$ 860,000.

5.4.- Em 28.09.92, o comité de crédito referendou a operacdo de capital de giro contratada em 23.09.92, no
valor equivalente a US$ 164,722, na modalidade de "operagao-ponte", até a liberagdo dos recursos de uma
operacao de "Fixed Rate Note", no valor de US$ 5,000,000, também referendada pelo comité de crédito em
28.09.92, a ser contratada em substituicdo a carta de fianca anteriormente aprovada (fls. 4544/4555,
4556/4557 e 4588/4592). Em 05.10.92 foi liberada mais uma operacao de capital de giro no valor equivalente a
US$ 38,293, renovada em 06.11.92 por valor equivalente a US$ 40,947, operacdes autorizadas pelo diretor
titular da DIROP-6, Mério Carlos Beni (fls. 4566/4569, 4570/4574, 4578/4582 e 4694). Em 13.10.92 foi liberado
empréstimo em valor equivalente a US$ 136,533, ndo tendo sido possivel a Comissdo de Inquérito apurar o
nome do diretor responsavel por essa liberacao (fls. 4575/4577 e 4694). Em 22.10.92, a "operagao-ponte" foi
renovada por mais 28 dias pelo valor equivalente a US$ 176,419, conforme autorizagéo do diretor Mario Carlos
Beni (fls. 4583/4586 e 4694).

5.5.- Em 16.11.92, a superintendéncia de agéncias formalizou uma proposta para que a "Fixed Rate Notes" de
US$ 5,000,000 (fls. 4593/4594) fosse contratada com 50% correspondendo ao adiantamento j& liberado a
cliente em 11.09.92 e, para a liberagdo dos restantes US$ 2,500,000, a empresa deveria cancelar a hipoteca
em primeiro grau junto a outra empresa, mudando-se o grau de vinculagdo da hipoteca junto ao BANESPA,
devendo, ainda, oferecer garantias hipotecarias complementares pelo valor de US$ 762,526, o penhor de
maquinas avaliadas em US$ 403,673, e constituir fundo de liquidez a partir do 62 més de vigéncia do contrato
(fls. 4593/4594). A referida proposta recebeu o "de acordo” do diretor titular da DIROP-6, Mario Carlos Beni,
tendo sido aprovada pelo comité de crédito em 16.11.92, com voto contrario do diretor da DIROP-7, Joaquim
Carlos Del Bosco Amaral, e do diretor de representacdo e participacdo, Erledes Elias da Silveira, (fls.
4588/4592).

5.6.- O Banco, ndo conseguindo efetuar a transferéncia do grau de vinculagao da hipoteca, néo liberou o saldo
de US$ 2,500,000, e a agéncia propbs que, do total da operagdo de "Fixed" aprovada em 16.11.92, fosse
liberada a cliente apenas a importancia de US$ 684,000, que correspondia ao valor liquido que remanesceria
com a interessada, caso aquele saldo de US$ 2,500,000 fosse liberado para a quitagdo de sua divida junto a
outra empresa (fls. 4605/4607-v), tendo obtido o "de acordo" do diretor Mario Carlos Beni, aprovada pelo
comité de crédito em 07.12.92, com voto contrario do diretor da DIROP-4, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, e
do diretor de representacao e participacao, Erledes Elias da Silveira (fls. 4595/4604).

5.7. Em 14.12.92, apds parecer favoravel da superintendéncia de agéncia (fls. 4614/4615) e com o "de acordo"
do diretor Mario Carlos Beni, o comité de crédito, em 14.12.92, aprovou a transformacao da hipoteca de
segundo para primeiro grau sobre o principal imével garantidor da operagao de "Fixed Rate Notes", tendo sido
aprovada, também, a liberacdo dos US$ 684,000, mediante a constituicio de garantia hipotecaria em primeiro
grau de outros dois iméveis avaliados em US$ 762,526, e penhor de maquinas avaliadas em US$ 403,673 pelo
DEPEN, com manifestacdo em contrario do diretor de representacdo e participacao Erledes Elias da Silveira
(fls. 4611/4613) e parte desses recursos liquidou as operacdes pendentes da cliente existentes na carteira
comercial (fls. 4618/4661 e 4694), conforme descrito no paragrafo 208 do relatério da Comissao de Inquérito.

5.8.- Em 30.06 e 29.07.93, duas operagbes de "Fixed Rate Notes", totalizando US$ 3,184,000, foram
transferidas para créditos em liquidagdo, em virtude de inadimpléncia por parte da financiada, conforme
autorizagdes do comité de crédito de 14.06 e 26.07.93 (fls. 4662/4670 e 4694).

. Fazenda Cacau Acu Ltda.

6.1.- A empresa Fazenda Cacau Acu Ltda. foi constituida em 10.07.90, com capital social de US$ 80,000, e nao
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possuia receita operacional até dezembro de 1990 (fls.320 e 4780/4783). Seus sécios e as empresas do grupo
nao eram correntistas do BANESPA, e, até a primeira solicitacdo de financiamento em agosto de 91, nem
possuiam experiéncia anterior com o Banco, conforme informado no parecer da agéncia (fls. 4780/4783 e
4818).

6.2.- Em junho de 1990, a empresa ingressou no Banco de Desenvolvimento do Estado de S&o Paulo -
BADESP — com uma proposta de operagao de crédito amparada pelo programa Estadual de Desenvolvimento -
PED, no montante equivalente a US$ 9,729,728, objetivando a implantagdo de um projeto de criagdo de
camaroes no Vale da Ribeira (fls. 5285) a qual, apés a incorporacdo do BADESP pelo BANESPA, foi analisada
pelo departamento de opera¢des de desenvolvimento — DEODE.

6.3.- O comité de crédito, em 18.11.91, com o "de acordo" do diretor de operacdes de desenvolvimento,
Antdnio Félix Domingues, aprovou a operagcao mediante a constituicdo de garantias fidejussérias, que nao
atendiam as normas regulamentares daquele programa e as proprias normas da carteira de desenvolvimento
do Banco.

6.4.- Os valores foram liberados em nove parcelas, de janeiro de 1992 a outubro de 1993, totalizando US$
9,535,152.84, sendo que a operagcdo, na modalidade do programa de recursos proprios do BANESPA -
RECURBAN, mostrou-se deficitaria para o Banco, se comparada a seus custos de captacdo, equivalentes as
taxas do CDI/CETIP. As quatro primeiras parcelas do contrato foram disponibilizadas com recursos do Banco,
ao invés de aguardar o recebimento dos recursos do Fundo de Apoio a Contribuintes do Estado de Sao Paulo
— FUNAC. Ademais, as trés primeiras parcelas foram liberadas a empresa financiada, sem qualquer
autorizacao formal de funcionarios ou de diretores do BANESPA. A quarta parcela, que deveria ser liberada
somente apds a apresentacdo da aprovacdo do projeto pelo Servico de Inspecédo Federal do Ministério da
Agricultura - SIF, foi liberada, em 09.11.92, sem a apresentacao do referido documento, mediante autorizagao
do diretor de operacoes de desenvolvimento, Sinézio Jorge Filho (fls. 5056, 5167, 5256 e 5293).

6.5.- A Comisséo de Inquérito, no paragrafo 279 de seu relatério, com referéncia apenas ao diferencial de taxas
de aplicagdo e captagdo até 31.12.94, estimou o prejuizo sofrido pelo BANESPA com essas liberagdes em
US$ 3,899,654 (fls. 5164/5165, 5291, 5297).

6.6.- A empresa tornou-se inadimplente em 09.07.94, ainda no periodo de caréncia dos financiamentos (fls.
5302). Essas operagdes foram transferidas para créditos em liquidagéo — CL, em 19 e 26.12.94, pelo valor de
R$ 4.114.457,36, conforme autorizagdo do subcomité de crédito de 16.12.94 (fls. 5302 e 5317/5325-v). A
operacdo PED foi transferida para créditos em liquidacédo - CL - em 01.12.95, pelo valor de R$ 10.924.344,47
(fls. 5302).

. Thanco Industria e Comércio de Onibus Ltda.

7.1.- Apesar do limite de crédito atribuido a Thanco ser de US$ 903,954, e do parecer do DECAD ter indicado
situacdo financeira nao favoravel ao deferimento de crédito, o comité de crédito, em 04.01.93, aprovou e a
diretoria executiva, em 05.01.93, ratificou a concessao de carta de fianca em favor da cliente, no montante de
US$ 8,000,000, equivalente a 8,85 vezes o limite de crédito a ela atribuido, sem que fosse acolhida pelos
diretores do comité de crédito e da diretoria executiva a condicdo formulada pelo DEODE, no sentido de que os
so6cios da empresa financiada realizassem aporte de capital préprio, no valor equivalente a US$ 1,000,000.

7.2. Em 25.02.93, o comité de crédito aprovou a transformacado da fianga em operagdo nas modalidades de
"Fixed Rate Notes" ou Resolugdo CMN n? 63, sem novas analises ou novos parametros decisorios.

7.3. Em 03.11.93, a agéncia de origem informou que a cliente ndo havia liquidado a primeira parcela da
operacao, vencida desde 18.10.93, e, em 22.11.93, o DECOR opinou pela transferéncia do valor total da
operacao para créditos em liquidacao e pela execugao judicial da empresa. Em 30.11.93, o comité de crédito
autorizou a transferéncia do valor total da operacéo para créditos em liquidacao (fls. 5489/5501) sendo que, em
30.12.94, o valor do crédito do Banespa atualizado pelos custos de captacdo do banco atingia o0 montante de
US$ 16,9 milhdes (fls. 317).

. Cooperativa Central Agricola Sul Brasil

8.1. O DECAD analisou as demonstragées financeiras da cooperativa, de 31.12.90, e apontou uma situacao
econOmico-financeira ndo favoravel a liberagcdo de créditos (fls. 5507/5509). A analise das demonstracdes
financeiras, de 31.12.91, nao revelou melhoras na situagao econémico-financeira da cooperativa. Em 08.06.92,
o comité de crédito, sem qualquer justificativa, aprovou limite de crédito a cliente, no valor equivalente a US$
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3,893,511, com vencimento para 02.06.93 (fls. 5510/5512 e 5520/5524-v.).

8.2. Em 16.12.91, o comité de crédito, com parecer favoravel da agéncia, mediante consulta formulada em
03.12.91 (fls. 5536 e 5605/5605-v), aprovou a concessdo de fianca pelo valor de Cr$ 4.750.000.000,00,
corrigido pelo IGP-M até a efetiva contratagao, pela taxa de 2% a.a., durante um prazo de 36 meses, aceitando
como garantia inicial a caugéo de titulos de cooperados, num montante equivalente a 200% da concessao, até
a formalizagédo de hipoteca sobre imdveis a serem oferecidos pela cliente, em valor equivalente a 150% do
valor da concessao, além do aval de dois diretores e da exigéncia contratual de compromisso de reciprocidade
(fls. 5532/5535).

8.3. Em 24.11.92, a cooperativa informou ao Banco (fls. 5602/5603) que a hipoteca sobre o imovel oferecido
em garantia ndo havia sido formalizada pois n&o havia ainda sido liberado o gravame em favor do Banco do
Brasil.

8.4. Em 27.11.92, a pedido da cliente, o DEGAB formulou proposta de prorrogacao das cartas de fianca
anteriormente concedidas informando o desenquadramento do limite de crédito aprovado para a cooperativa, e
que, até aquela data, a principal garantia da concessao inicial ainda nao havia sido constituida (fls. 5592).

8.5. Em 30.11.92, atendendo a solicitagdo do DEGAB, o DECAD elaborou parecer sobre o balancete de
30.09.92, tendo noticiado uma situagdo econdémico-financeira ndo favoravel ao deferimento de créditos (fls.
5593). O comité de crédito, nas reunides dos dias 30.11.92, 28.12.92 e 18.01.93, com o "de acordo" do vice-
presidente de investimentos, a época, Anténio Félix Domingues (fls. 5592), aprovou a prorrogag¢ado da fianga
mediante garantia hipotecaria de imoéveis na base de 150% do valor da concessdo, a ser formalizada
oportunamente, e caugao de titulos de cooperados na base de 200%, até a formaliza¢do da hipoteca, e a partir
dai, caucéo de titulos na base de 100% do valor concedido (fls.5588/5591, 5606/5608 e 5615).

8.6. O comité de crédito, nas reunides de 14.12.93 e de 11.01.94, aprovou a segunda renovacao das cartas de
fianca pelo valor total de US$ 6,700,000.00, apesar da inexisténcia de estudo de viabilidade econémica e do
desenquadramento do valor da operagao ao limite cadastral da cliente, além da falta de informacao sobre a
real situacdo financeira e capacidade de pagamento da empresa.

. Grupo Trés Editorial

9.1. As empresas do grupo Trés Editorial, cadastradas no BANESPA, eram a Empresa de Comunicagao Trés
Editorial Ltda. (fls. 5707/5709) com limite de crédito - LCC - em valor equivalente a US$ 175,068, em 29.04.91,
e a Editora Trés Ltda. (fls. 5710/5725) com LCC equivalente a US$ 310,299, em abril de 1991, e valor
simbolico apds a revisdo cadastral efetuada em agosto de 1992.

9.2. Em 11.12.89, o comité de crédito deferiu & Empresa de Comunicacdo Trés Editorial Ltda. uma operacéo
de financiamento a importagdo de maquinas rotativas "off set", pelo montante de até US$ 6,500,000, pelo prazo
total de 3 anos, com garantias a serem constituidas de alienagao fiduciaria das maquinas, hipoteca de imével,
fianga dos sécios e compromisso da interessada, para vinculagdo em garantia a operagdo, de recursos
proprios aplicados no BANESPA em fundos de investimento, até a efetiva constituicdo de depdsitos no exterior
na agéncia em New York (fls. 5726/5729 e 5734/5737 e 5741/5744). As garantias deveriam ser
complementadas caso a avaliagdo do imével fosse inferior a US$ 2,000,000.

9.3. Em 15.01.90, ainda que o laudo de avaliagdo do imével tenha apurado o valor de US$ 1,272,611, o comité
de crédito, com manifestacdo favoravel do diretor de operacodes internacionais, a época, Fernando Wilson
Sefton, aprovou a concessao do financiamento, sem a complementacdo de garantia exigida anteriormente,
mantendo, como condigdo para o deferimento da operagdo, o compromisso da interessada efetuar os
depésitos no exterior que ficariam aplicados na forma de "pledge agreement’, vinculados em garantia a
operagao.

9.4. Em 07.11.90, considerando que a empresa nao tinha efetuado os depdsitos no exterior, o departamento de
operacdes internacionais considerando que os referidos depositos ndo possuiam amparo regulamentar no
Brasil, propbs que se aceitassem apenas as garantias contratadas. Com o "de acordo" do diretor de cdmbio e
exterior, a época, Celso Rui Domingues, a proposta foi aprovada pelo comité de crédito, em 26.11.90, o que
reduziu o nivel total de garantias para a operacao.

9.5. Em 05.12.91, a Editora Trés Ltda. solicitou uma operagdo de capital de giro equivalente a US$ 2,039,660,
que teve manifestagdo favoravel da assessoria da DIROP-3 desde que houvesse liquidagdo simultanea de
operacdes vencidas de cambio na area internacional, bem como, de um residuo de operagdes de cambio no
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valor de US$ 130,000, informando que a parcela em atraso do financiamento a importagcdo em nome da
Empresa de Comunicacdo Trés Editorial, no valor de US$ 1,083,325, seria negociada junto ao departamento
de crédito internacional - DECIN.

9.6. O comité de crédito, com parecer favoravel do diretor da DIROP-3, a época, Edson Wagner Bonan Nunes,
aprovou a proposta nos dias 11 e 12.12.91, apés a data da efetiva liberagdo do crédito a interessada, sem
exigir a liquidagao simultanea de operagdes vencidas e néo liquidadas na area internacional.

9.7. Em 30.01.92, o diretor Edson Wagner Bonan Nunes concordou com a proposta de contratacdo de nova
operagao de capital de giro no valor equivalente a US$ 2,371,208, encaminhando-a na mesma data para o
comité de crédito que a aprovou em 03.02.92.

9.8. Em 28.02.92, o diretor da DIROP-3, a época, Edson Wagner Bonan Nunes, encaminhou ao comité de
crédito consulta para a renovagéo da primeira operagéo de capital de giro parcelado concedida em 10.12.91. O
comité de crédito a aprovou em 10.03.92, condicionada a andlise da capacidade de pagamento da proponente
e com voto contrario do diretor da DIROP-7, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral.

9.9. Em 17.08.92, a Editora Trés iniciou uma consulta para o deferimento de uma operacdo de "Fixed Rate
Note" de US$ 8,700,000 com a finalidade de consolidar em uma operagdo as obrigagdes vencidas e nao
liquidadas, até aquela data, das duas empresas do grupo Trés Editorial, bem como, a quarta parcela do
financiamento & importacdo, em nome da Empresa de Comunicagdo Trés Editorial, que se venceria em
16.11.92, solicitando, ainda uma redugao do saldo devedor.

9.10.- Na mesma data, o diretor da DIROP-3, a época, Edson Wagner Bonan Nunes, concordou com a
operacdo e a encaminhou ao comité de crédito, que a aprovou no proprio dia 17.08.92, condicionada a nao
liberacdo de novos recursos a cliente.

9.11. - Em 26.03.93, a proponente ratificou sua proposta para a contratagdo da "Fixed Rate Note" por um valor
de US$ 10,000,000, visando a consolidacdo das duas operacdes de capital de giro vencidas e todas as
parcelas vencidas e vincendas do financiamento a importacdo concedido a Empresa de Comunicacao Trés
Editorial, obtendo o "de acordo" do diretor da DIROP-3, a época, Joao Batista Sigillé6 Pellegrini, que a
encaminhou ao comité de crédito que a aprovou em 19.04.93, aplicando uma taxa de remuneracdo de capital
inferior ao custo de captacao do Banco e determinando que a avaliagcdo dos bens oferecidos pela empresa em
garantia a operagao atingisse, no minimo, 160% de seu valor, com o voto contrario do diretor de representagéo
e participagdo, a época, Erledes Elias da Silveira, que entendeu que a reduc¢do do saldo devedor acarretaria
um prejuizo no valor de US$ 1,780,722.

9.12. - O comité de crédito, com manifestagédo favoravel do diretor da DIROP-3, a época, Jodo Batista Sigilld
Pellegrini, aprovou, em 02.08.93 e 03.11.93, a concessdo de operagao de "Fixed Rate Note", mediante a
aceitacao das garantias reais oferecidas pela interessada por um valor de 151,97%, conforme apurado nas
avaliagbes do DEPEN, contrariando decisdes anteriores do préprio comité de crédito.

9.13.- Tendo o cliente se recusado a assinar a contratacdo da operagcédo de "Fixed Rate Note", nos termos
aprovados pelo comité de crédito, alegando que esperava que a "Fixed" abrangesse os respectivos encargos,
além do principal das operagbes de capital de giro renegociadas, em 17.12.93, a assessoria da DIROP-3
elaborou uma proposta de complementagdo do valor da "Fixed" em mais até US$ 1,400,000 que foi aprovada
pelo comité de crédito em 21.12.93 elevando-se o valor total da "Fixed" para US$ 12,033,000. Em 21.12.93, a
elevacdo do valor do montante total da "Fixed" foi ratificada pela diretoria executiva, por um valor de US$
2,342,000, elevando-se, assim, o valor total aprovado para a "Fixed" para US$ 12,975,000, sem a exigéncia de
constituicao de garantias adicionais, reduzindo-as a 124,54% do valor da operacgao.

9.14.- Em 03.03.94, a DIROP-3 foi informada de que parte de um imével havia sido gravada com "Termo de
Preservagdo de Reserva legal" tendo o diretor da DIROP-3, Jodo Batista Sigillé Pellegrini, se manifestado
favoravel ao fechamento do cambio para a operacdo de "Fixed", independentemente da restricdo averbada
sobre o referido imoével, tendo encaminhado o assunto ao comité de crédito, que também decidiu, em 07.03.94,
pelo fechamento do cambio para a operagéo, independentemente da restricdo averbada sobre 0 mencionado
imovel, reduzindo as garantias reais a 111% do valor da operagéo.

Consid Industria e Comércio Lida.

10.1.- O DECAD indicou restricao ao deferimento de crédito a Consid (fls. 6101 € 6104) enquanto o comité de
crédito, em 02.09.91 e 24.08.92, aprovou significativos limites de crédito sem levantar a real situacdo
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12.

operacional da cliente e nem a sua real capacidade de pagamento.

10.2.- Ademais, o comité de crédito nas reunides realizadas em 03.02.92, 24.02.92 e 28.02.92 aprovou a
concessao de crédito a Consid, na modalidade de concessao de cartas de fianca ou liberagédo de recursos na
modalidade de "Fixed Rate Notes", pelo montante de Cr$ 6,4 bilhdes, corrigido pelo IGP-M, sem considerar o
desenquadramento do valor da operagao ao limite cadastral de crédito da cliente e as condi¢cdes propostas
pelo DEGAB (fls. 6144) e sem levar em conta a restricdo informada no parecer do DECAD (fls. 6101).

10.3. - A Consid solicitou concordata preventiva logo apés os vencimentos das fiancas concedidas e honradas
pelo BANESPA.

10.4. - Em 17.10.94, o comité de crédito aprovou uma renegociacdo das dividas da cliente, pelo montante de
R$ 9.725.367,40, equivalente ao valor total desembolsado pelo BANESPA para honrar as fiangcas em nome da
Consid, corrigido monetariamente até a data base da negociacao, a ser liquidado através da dacdo de iméveis
em pagamento avaliados em R$ 5.832.432,33 e o restante em espécie durante o prazo de 48 meses, com 24
de caréncia.

10.5. Em reuniao realizada em 21.11.94, em virtude da avaliacéo efetuada pelo DEPEN dos iméveis dados em
pagamento ter apontado um valor inferior ao previsto, o comité de crédito aprovou a negociacdo da divida da
cliente por um valor de R$ 9.356.235,55, correspondente a 91,17% do valor total, a ser liquidado mediante a
dacéo de imdveis em pagamento, avaliados por R$ 4.839.000,00, devendo o restante ser pago em espécie em
48 meses, com 24 de caréncia, tendo a diretoria executiva ratificado a proposta, em 22.11.94.

Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande

11.1. - Em 04.09.90, o comité de crédito, com o "de acordo" do vice-presidente de financas, Ricardo Dias
Pereira, aprovou proposta encaminhada pelo vice-presidente de operacées, Antdnio Hermann Dias Menezes
Azevedo, de concessdo de operagdo ao amparo da Resolugdo CMN n° 63, no valor de US$ 8,800,000, sem
levar em conta restricbes cadastrais, a falta de experiéncia e tradicdo anterior da cliente em operacbes de
crédito com o BANESPA e nem a sua precaria situacdo econdmica e financeira (fls. 6316 e 6343/6348) e sem
averiguar a capacidade de pagamento da Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande.

11.2. - Posteriormente, em 09.04.91, o comité de crédito, com a prévia concordancia do vice-presidente de
financas, a época, Sr. Saulo Krichana Rodrigues aprovou a reducdo da comissao de repasse da operacao de
8% a.a. para 3% a.a. (fls. 6392/6393 e 6394).

11.3.- Em reunido realizada em 02.09.91, o comité de crédito, com o "de acordo" do diretor Anténio José
Sandoval, aprovou proposta para amortizacdo de US$ 800,000 do valor principal da operacao inicial e para
renovacao pelo prazo de mais dois anos, com vencimento final em 27.09.93, dos restantes US$ 8,000,000 a
serem amortizados a partir de 17.09.92 (fls. 6395/6400), apesar do desenquadramento ao limite de crédito da
cliente e da permanéncia do acionista majoritario da empresa na lista negra do BANESPA.

11.4. - O comité de crédito, em 06.07.92, aprovou a transferéncia do saldo devedor da operacao para créditos
em liquidagdo, contrariando o parecer do diretor titular da DIROP-2, Antdnio José Sandoval, no sentido de
encaminhar-se a operagao para o departamento juridico para o inicio de medidas judiciais contra a devedora,
atrasando o ajuizamento da agéo de execucao contra a devedora que veio a ocorrer em 27.05.93.

Industria Mineradora Horizonte Novo Ltda.

12.1.- O comité de crédito, em 09.12.91, com o "de acordo" do diretor de opera¢des de desenvolvimento, Sr.
Anténio Félix Domingues, aprovou financiamento para a Industria Mineradora Horizonte Novo Ltda. no
montante de US$ 3,932,666 (fls. 6465/6468), em um montante 2,54 vezes maior que o valor inicialmente
pedido pela empresa, sem considerar que se tratava de empresa recém-constituida, com limite de crédito
simboélico, (fls 6472/6481 e 6469/6469-v).

12.2. - Posteriormente, ndo tendo o BNDES homologado o financiamento de parte dos recursos na modalidade
amparada pelo Programa de Competitividade Industrial, o diretor de operacdées de desenvolvimento, em
17.01.92, Antbnio Félix Domingues, deu o seu "de acordo” na proposta de que parte do financiamento nao
homologado pelo BNDES fosse liberada a interessada com recursos proprios do BANESPA (fls. 6488/6489), a
qual foi aprovada pelo comité de crédito em 20.01.92.

12.3.- Em 19.10.92, a empresa solicitou crédito suplementar para a conclusdao de obras civis, estudos e
implantacdo de segunda etapa do projeto, recebendo opinido contraria da agéncia (fls. 6599/6602), sendo o
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aumento de producgéo caracterizado como "Lavra Ambiciosa" por técnico especializado (fls. 6603/6614). Ainda
assim, a proposta recebeu o "de acordo" do diretor de operagbes de desenvolvimento, a época, Sinézio Jorge
Filho, tendo sido encaminhada ao comité de crédito, que a deferiu em 28.12.92, sendo ratificada pela diretoria
executiva em 29.12.92.

12.4. - Em 20.05.94, conforme aprovagéo do sub-comité de crédito de 06.05.94, os financiamentos Poc Aut
068/91, Recurban 006/92, Poc Aut 003/93 e os de Finame foram transferidos para créditos em liquidagéo pelo
valor equivalente a US$ 7,9 milhdes e, em 25.07.94, o financiamento PDR 004/93 foi transferido pelo valor
equivalente a US$ 560,3 mil, conforme autorizado pelo sub-comité de crédito em 01.07.94 (fls. 294, 6658/6661-
v € 6666/6671-v).

Cinco — Cia. Interamericana de Navegacdo e Comércio

13.1. - O Sr. Julio Sérgio Gomes de Almeida, vice-presidente de investimentos do Banespa a época, submeteu
a diretoria executiva uma operagao de aluguel e repasse de debéntures da Siderbras em favor da Cinco - Cia
Interamericana de Navegacao e Comércio, visando a sua participacédo no leildo de privatizagdo do Servico de
Navegacdo da Bacia do Prata — SNBP, condicionada & cobranga de uma comissao de repasse "del credere" de
2,5% a.a., a constituicdo de garantias hipotecarias de embarcagées num valor minimo equivalente a 150% do
valor da concesséao e a constituicdo de hipoteca sobre um empurrador fluvial de propriedade da Parana Towing
Corp., empresa controlada pela Cinco, avaliado em US$ 3,260,000, inexistindo ficha cadastral e limite de
crédito aprovado em valor compativel com o porte do financiamento pleiteado, e sem um estudo sobre a
capacidade financeira e de pagamentos da interessada e uma andlise aprofundada sobre a viabilidade
econdmico-

financeira da operacéo proposta. A proposta foi aprovada pela diretoria executiva do BANESPA, em 09.01.92,
com voto contrario do diretor da DIROP-7, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral.

13.2. - Em 13.01.92, o Sr. Julio Sérgio Gomes de Almeida submeteu nova proposta de opera¢édo ao comité de
crédito, informando que o cadastro da empresa estava sendo elaborado, que havia efetuado uma analise nao
aprofundada sobre a capacidade de pagamento da interessada e que, apesar de ser uma operacao de risco
elevado, existiriam fatores favoraveis a sua aprovacao, tendo o comité de crédito aprovado a operagao em
13.01.92, tendo votado contrariamente o diretor titular da DIROP-7, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral.
Observe-se que o montante do crédito deferido a Cinco, equivalente a US$ 12 milhdes, iria redundar em uma
prestacao de cerca de quatro vezes a capacidade de geragao de lucro liquido mensal da SNBP (fls. 6844/6845
e 6846/6849).

13.3. - Posteriormente, Julio Sérgio Gomes de Almeida propds e o comité de crédito aprovou, em reunido
realizada em 25.05.92, a alteragdo da data de vencimento do contrato firmado entre a Cinco e o BANESPA
para os dias 15.05 e 15.11 de cada ano, o que redundou na inexisténcia de periodo de "floating" para a
operacao, desfavorecendo o Banco.

13.4.- Em 26.10.92, o comité de crédito aprovou a dispensa de hipoteca sobre um empurrador fluvial de
propriedade da Parana Towing Corp., empresa controlada pela Cinco; aceitou o seguro sobre as embarcagoes
hipotecadas pelo valor de US$ 8,000,000 e reduziu a comisséo "del credere" de 2,5% a.a para 1% a.a., a partir
de 15.11.92, tendo o diretor de operagbes de desenvolvimento, Sinézio Jorge Filho, concordado com as
alteracbes do valor e do nivel de garantias inicialmente exigidos e o vice-presidente de investimentos, Anténio
Félix Domingues, concordado com as alteragdes e com a reducao da comisséo "del credere”,

13.5. - Destaque-se que a autoriza¢do do vice-presidente de investimentos, Antdnio Félix Domingues, para a
reducdo da comissao "del credere" ja na parcela de encargos vencida em 15.11.92, contrariava a decisdo do
comité de crédito de 26.10.92 e os préprios dispositivos contratuais estipulados no aditivo contratual assinado
em 19.01.93 (fls. 6804-v).

13.6. - Em seguida, o vice-presidente de investimentos, Anténio Félix Domingues, manifestou-se favoravel a
transposicdo e reforma de dois comboios fluviais com a indevida elevagdo do valor das despesas de
transposicdo de US$ 180,000 para US$ 360,000, o que elevou o montante para US$ 1,276,199 que foi
aprovado na reunido do comité de crédito realizada em 01.03.93. Embora fosse condigdo contratual, a
liberagdo do empréstimo ocorreu sem a necessdria apresentacdo do comprovante de constituicdo do seguro
sobre as embarcagdes oferecidas em garantia (fls. 7004).

13.7. - Em 28.12.94, considerando a inadimpléncia da empresa financiada, o comité de crédito autorizou a
transferéncia da operacdo para créditos em liquidacdo. Em 29.12.94, o valor do principal transferido para
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créditos em liquidagdo somava R$ 18.958.424,26. (fls. 6885/6890, 6891/6899 e 6900/6901).

14. Grupo Olvebra

15.

14.1. - Trata-se de grupo de sociedades constituido pelas seguintes empresas: (1) Olvebra Industrial S/A, (2)
Olvebra S/A, (3) Olveplast - Olvebra Embalagens Plasticas Ltda., (4) Olvebra Overseas Ltd., e (5) Cia. Olvebra
de Oleos Vegetais.

14.2. - A Olvebra Industrial S/A possuia um limite de crédito equivalente a US$ 1,937,984, o qual foi reduzido,
em 24.10.90, para um valor simbdlico, em virtude dos numeros desfavordveis do balancete encerrado em
30.06.90. Posteriormente, apesar do DECAD ter informado restricées para o deferimento de limites de crédito a
cliente, consistentes na sua continua insuficiéncia de geragao de caixa através das atividades operacionais
durante os exercicios sociais de 1990 e 1991, o comité de crédito reunido em 20.05.91, 26.08.91 e 01.06.92
aprovou limites de crédito de cerca de US$ 30 milhdes solicitados pela cliente.

14.3. - Em 13.06.91, a agéncia New York formulou proposta para a concesséo de linha de crédito em favor da
Olvebra Oversears Ltd., no valor de até US$ 2,500,000, a ser garantida por contrato e nota promissoéria
emitidos pela empresa com aval da Olvebra S/A, e carta de fianca em favor do BANESPA pela Olvebra S/A,
tendo o DECIN sugerido a redugao do valor para US$ 1,900,000 e a oneragao do limite de crédito da Olvebra
Industrial S/A, obtendo a concordancia do DECAD. A operagcao foi aprovada pelo comité de crédito em
15.07.91 e a linha de crédito contratada em 31.07.91, pelo montante de US$ 1,9000,000, com vencimento final
para 04.01.92.

14.4. - A Comissao de Inquérito, no paragrafo 691 de seu relatério, aponta que os membros do comité de
crédito permitiram que empresa com limite de crédito apenas simbdlico fosse fiadora/avalista da operacao, que
as responsabilidades da concessao onerassem o limite de crédito de outra empresa do grupo, Olvebra
Industrial S/A, que nao foi nem beneficiaria e nem a fiadora ou avalista da operagdo, ndo levaram em
consideragéo as dificuldades enfrentadas pelo grupo Olvebra, a partir de 1990, na geragéo de recursos através
de suas atividades operacionais, e ndo diligenciaram na busca maiores informagbes sobre a situacao
econdmico-financeira e operacional do grupo Olvebra.

14.5. - Em 27.02.92, a agéncia New York solicitou a elevacdo da linha de crédito para US$ 3,000,000,
mediante as mesmas garantias anteriores, e, em 12.06.92, o DECIN manifestou-se favoravel a manutengéo do
valor anteriormente deferido de US$ 1,900,000, uma vez que o limite de crédito da Olvebra Industrial S/A
estava excedido. Em 02.07.92, o DECAD acompanhou a opinido do DECIN e, em 06.07.92, o comité de crédito
aprovou a manutencao da linha de crédito, pelo mesmo valor, e a prorrogagao do prazo de vencimento para
06.07.93, determinando que a empresa avalista/fiadora da linha de crédito fosse a Olvebra Industrial S/A, em
substituicao a Olvebra S/A, bem como, determinando que as responsabilidades das operagdes continuassem a
onerar o limite de crédito da Olvebra Industrial S/A, apesar de o limite de crédito da Olvebra Industrial S/A para
a prestacao de avais e fiangas apresentar excessos (fls. 7067) e de que o grupo Olvebra encontrava-se, desde
o exercicio de 1990, com dificuldades na geragéo de recursos através de suas atividades operacionais.

14.6.- Em 30.03.92, o comité de crédito aprovou a contratacao de operacao de "Fixed Rate Notes", no valor de
US$ 10,000,000, pelo prazo total de 3 anos que objetivava alongar operacdes de adiantamentos de contratos
de cambio, créditos para importagéo e de "export notes", no valor total de US$ 12,228,615 da Olvebra Industrial
S/A. Em 06.07.92, o comité de crédito aprovou a liberagdo de US$ 2,000,000, o que ocorreu em 08.07.92.

14.7.- Em 083.08.92, por solicitacdo do DECIN, com o "de acordo" do vice-presidente de operacoes
internacionais e cambio, a época, Celso Rui Domingues, o comité de crédito aprovou a liberagdo do saldo de
US$ 8,000,000 com o compromisso da cliente de aplicar o valor correspondente em moeda nacional em papéis
BANESPA - FBN - até a formalizacédo das garantias.

14.8. - A empresa se tornou inadimplente a partir de janeiro de 1993, ocasido em que ocorreu o vencimento da
primeira parcela de juros incidentes sobre o adiantamento da "Fixed" efetuado em 08.07.92.

Grupo Sao Jorge

15.1. - As empresas do grupo Sao Jorge eram: (a) Industrias Reunidas Sao Jorge S/A, (b) Alves Azevedo S/A
Industria e Comércio, (c) Cia Téxtil Sdo Martinho, (d) Margirius Taxi Aéreo S/A, (e) Paulitrade S/A Exportacado e
Comércio e (f)- Massas Alimenticias Mazzei Ltda.

15.2. - Apesar do limite de crédito atribuido a Margirius Taxi Aéreo ser simbolico, desde maio de 90, e das
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empresas do grupo Sao Jorge apresentarem inadimpléncias (fls. 7443/7449, 7457/7458 e 7460/7462), em
14.09.89, o BANESPA contratou uma linha de crédito internacional - financiamento para a importagdo de um
helicéptero no valor de US$ 820,000, com prazo para utilizagio até 18.09.89. (fls. 7410/7415 e 7426), tendo a
agéncia Miami, em 26.10.89, efetuado um adiantamento de US$ 350,000. O prazo para a utilizagdo da linha de
crédito foi prorrogado até 04.11.90 (fls. 7416/7422) e em margo de 1991 o helicéptero ja havia ingressado em
territério nacional.

15.3. - Como as pendéncias na carteira de cambio do BANESPA ainda nao haviam sido solucionadas, o DECIN
apresentou proposta ao comité de crédito (fls. 7407/7409), inclusive com a redugéo do valor da linha de crédito
de US$ 820,000 para US$ 350,000, que a aprovou em 11.03.91, com prazo total para amortizagdo em cinco
anos, ainda que as empresas do grupo Sao Jorge estivessem inadimplentes em operagées de capital de giro
vencidas nos meses de 12.90 e 01.91, e de linhas de crédito da Resolugdo CMN n? 63, vencidas em 12.90,
(fls. 7443/7449, 7457/7458 e 7460/7462). Em 31.12.94 as parcelas nao saldadas pela empresa encontravam-
se contabilizados em créditos em liquidacao, pelo valor total equivalente a US$ 121 mil (fls. 185).

15.4.- Em 04.06.91, apesar das responsabilidades das empresas ultrapassarem seus limites de crédito, o
comité de crédito aprovou a prorrogagao de operagdes vencidas na modalidade da Resolugdo CMN n° 63 por
mais 12 meses; a redugcédo dos encargos das 6 operagdes de capital de giro vencidas, a serem calculados
mediante aplicacdo de taxas normais, ao invés de taxas de inadimpléncia, a concessao de uma nova operagao
de capital de giro parcelado que consolidaria as operacdes anteriores, a ser contratada com encargos
equivalentes a taxa ANBID, acrescida de juros de 1% ao més, equivalente a US$ 4,980,220, com vencimento
final em 24.06.92; e a concessdo de uma nova linha de financiamento no valor de US$ 2,500,000, nos moldes
da Resolugdo CMN n? 63, cujo produto seria utilizado para a liquidagdo do capital de giro parcelado. Em
11.06.91, o comité de crédito ratificou sua decisdo e determinou a redugcao dos encargos (fls. 7476/7480 e
7481).

15.5.- Com o "de acordo" do vice-presidente de operagbes internacionais e cambio, a época, Carlos Sérgio
Peirao Gomes, em 15.07.91, o comité de crédito autorizou a transferéncia da fianca para essa empresa com a
reducdo do valor para US$ 50,700 (fls. 7543/7543-v), apesar da Paulitrade ndo possuir cadastro organizado e
nem limite de crédito aprovado e das empresas do grupo Sao Jorge estarem inadimplentes.

15.6. - O comité de crédito aprovou, em 05.08.91, conforme sugerido pelo DECIN (fls. 7544/7547), com
parecer contrario do DECAD e favoravel dos diretores Saulo Krichand Rodrigues, Celso Rui Domingues,
Eduardo Frederico da Silva Araujo, Sérgio Sampaio Lafranchi, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da
Silveira Bueno, Alfredo Casarsa Neto, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Viadimir Antonio Rioli (fls. 7549),
proposta para concessao de carta de crédito pelo valor de US$ 3,594,000.

15.7. - Em 01.11.91, a empresa encontrava-se inadimplente (fls. 7589/7594) com referéncia a operacdo de
capital de giro vencida em 18.10.91, com saldo devedor equivalente a US$ 547,353, US$ 2,777,279 decorrente
da carta de crédito com vencimento em 08.10.91, taxas de inadimpléncia de uma operagao de capital de giro
vencida em 24.10.91 e liquidada somente em 28.10.91 e encargos da operagéo de capital de giro parcelado
contratado em 24.06.91.

15.8.- Em 04.11.91 o comité de crédito aprovou proposta para resolver as pendéncias (fls. 7582/7586) com a
reducédo dos encargos de operagdes de capital de giro inadimplidas com a concessdo de uma nova operag¢ao
de crédito, no valor de US$ 2,700,000, sem ingresso de recursos no caixa do Banco (fls. 7582/7586 e
7589/7597).

15.9. - Em 16.12.91, apesar do limite de crédito da Margirius Taxi Aéreo S/A ser simbolico e da interessada
possuir responsabilidades decorrentes do financiamento a importacdo, o comité de crédito aprovou linha de
crédito, no valor de US$ 2,000,000, para a importagdo de uma aeronave, pelo prazo de 5 anos, com
amortizagdo em 10 parcelas semestrais, e mediante garantia a ser constituida sobre um helicoptero, com voto
contrario do diretor Joaquim Carlos Del Bosco Amaral (fls. 7606/7609). Em 18.12.91, o DECIN autorizou a
concessdo de adiantamento, no valor equivalente a US$ 1,500,000, pelo prazo de 30 dias, o qual nao foi
liquidado em seu vencimento, 17.01.92, tendo sido o mesmo prorrogado (fls. 7639/7639-v, 7640/7650,
7651/7652).

15.10.- Em 13.01.92, o comité de crédito aprovou a transformacéo da linha de crédito em empréstimo no
exterior no valor de US$ 2,000,000 com prazo de 5 anos, amortizagdo do principal em 10 parcelas semestrais e
prazo final para utilizagdo do empréstimo até 13.06.92, com garantia constituida sobre o helicéptero, devendo a
empresa realizar uma aplicagdo financeira equivalente a US$ 315,000 junto ao Banco para lastrear a

liquidagéo das parcelas do financiamento anterior (fls. 7616).
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16.

15.11.- Em 23.03.92, o comité de crédito aprovou, em favor do Grupo Sao Jorge, uma operacao global de
"commercial papers/ fixed rate notes", no valor total de US$ 10,000,000, objetivando consolidar em uma s6
operacao todas as responsabilidades do grupo perante o Banco, sem abranger a Margirius Téaxi Aéreo.

15.12.- Em 18.05.92, o vice-presidente de operagbes internacionais e cambio, a época, Sr. Celso Rui
Domingues, autorizou que a agéncia Miami liberasse adiantamento de US$ 2,500,000, pelo prazo de 30 (trinta)
dias, que funcionaria como um adiantamento da operacdo de "Fixed Rate Notes", aprovada pelo comité de
crédito em 23.03.92, com liberacdo em 20.05.92 (fls. 7673/7674 e 7675/7677).

15.13.- Em 18.01.93 o comité de crédito aprovou a renegociagédo dos dois adiantamentos concedidos, no valor
total de US$ 4,000,000, mediante amortizacdo em 1 parcela de US$ 900,000 a vista e mais 36 parcelas de
US$ 86,111 cada (fls. 7678/7680) e em maio de 1993, estando a empresa inadimplente para com a agéncia do
BANESPA em Miami, o saldo devedor da operacao foi transferido para a agéncia do BANESPA localizada em
Grand Cayman, mediante autorizagéao de 21.05.93, do vice-presidente de operacdes internacionais e cambio, a
época, Lener Luiz Marangoni, a fim de se evitar que a agéncia Miami sofresse san¢des legais emanadas da
autoridade monetéria local - "Federal Reserve Bank" (fls. 7710/7711 e 7717/7718).

15.14- O comité de crédito, em 07.12.93, aprovou a concessdo de operacdo de "Fixed Rate Notes" (fls.
7720/7724) que foram definitivamente contratadas (fls. 7746/7866) em 07.01.94, no valor de U$ 26,022,313.20,
com as Industrias Reunidas Sao Jorge S/A (US$20,858,727.40), Alves Azevedo S/A Comércio e Industria
(US$4,657,679.82) e Companhia Textil Sdo Martinho (US$505,905.98). As responsabilidades das empresas,
originadas da "Fixed Rate Notes" encontravam-se inscritas em créditos em liquidacdo pelo valor total
aproximado de US$ 40 milhdes (fls. 255).

15.15.- Até 18.01.95, a devedora havia pago US$ 509,000 e seu débito era de US$ 3,770,252 (fls. 7717/7718).
O saldo devedor da operagao foi transferido para créditos em liquidagdo em 08.02.95, conforme fls. 260.

Industria Nardini S/A

16.1.- Em 14.02.90, o comité de crédito aprovou proposta, com o "de acordo" do diretor de operacdes
internacionais a época, Salim Feres Sobrinho, a despeito dos desabonos e dos excessos de responsabilidade
da Nardini em relagéo ao seu limite de crédito aprovado (fls. 7915/7918 e 7919/7920 e 7921), financiamento a
importacdo pelo valor de US$ 1,501,268.37, para ser liquidado em 10 parcelas semestrais, acrescidas de juros
e comissdes, sendo o primeiro vencimento em 13.12.90, e garantias consistentes em nota promissoria,
avalizada pelos diretores da interessada, e alienagéo fiduciaria dos bens a serem importados.

16.2-. A empresa liquidou as 3 primeiras parcelas com atraso e em 11.09.92 encontrava-se inadimplente, tendo
a quarta parcela vencido em 08.06.92. Em 31.12.94, além das parcelas da operacdo nao liquidadas pela
empresa, as quais haviam sido transferidas para créditos em liquidacdo, conforme autorizacdo do comité de
crédito de 21.06.93, restava, ainda, em aberto, a parcela vincenda em 05.06.95, no valor de US$ 150,126,84
(fls. 250, 7973/7977, 7878/7981, 7983/7996). As responsabilidades totais da empresa perante o Banco,
compreendendo as parcelas vencidas e ndo liquidadas, acrescidas de encargos, e a parcela a vencer,
alcangavam a cifra de US$ 1,914,000 (fls. 7973/7996).

16.3.- Em 03.01.91, apesar de o valor da operagéo ser superior ao limite de crédito aprovado para a Nardini,
do parecer contrario do DECIN e das dificuldades financeiras da cliente informadas pelo DECAD (fls. 8003), o
comité de crédito aprovou a operagdo de empréstimo no exterior pelo montante de até US$ 9,000,000, com
prazo total de 1 ano, objetivando a consolidacdo de dividas ja existentes com o BANESPA e com o Badesp,
bem como o repasse de recursos do BNDES, pelo montante de US$ 2,800,000, conforme os termos sugeridos
pelo vice-presidente de operagdes a época, Sr. Anténio Hermann Dias Menezes de Azevedo, e pelos diretores
Celso Rui Domingues, Salim Feres Sobrinho e Gilberto Rocha da Silveira Bueno (fls. 7997/8000).

16.4.- Em 22.04.91, o comité de crédito aprovou a dispensa da cobranca dos encargos de inadimpléncia (fls.
8006/8011), conforme proposta do vice-presidente de finangas, a época, Sr. Saulo Krichand Rodrigues, e do
vice-presidente de operagdes, Sr. Vladimir Anténio Rioli, o que, segundo a Comissdo de Inquérito ocasionou
uma redugdo de receita em valor equivalente a US$ 224,571 (fls. 8012 e 8006/8011).

16.5.- Em 02.09.91, o comité de crédito aprovou, com voto contrario do diretor titular da DIROP-7, Joaquim
Carlos Del Bosco Amaral (fls. 8065/8078, 8079, 8080/8080-v), a concessado de uma carta de fianga, destinada
a garantir o levantamento de recursos junto a agéncia do Royal Bank of Canad4, localizada no Brasil, no valor
de US$ 6,000,000 e prazo de 180 dias, prorrogavel por igual periodo, com parecer contrario da agéncia de
origem, parecer nao conclusivo do DEGAB e falta de parecer técnico do DECAD. O contrato de prestacao de
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17.

fianga e o de outorga de garantias foi assinado entre as partes, respectivamente, em 06.09.91 e 09.09.91.

16.6.- Em 10.03.92, o comité de crédito aprovou a prorrogagao e a elevagédo do valor da carta de fianga em
nome da Industria Nardini S/A, com o de "de acordo" do vice-presidente de operagdes, a época, Vladimir
Antbnio Rioli e, em 30.03.93, ndo tendo a Nardini liquidado seus compromissos, o Banco foi chamado a honrar
a fianga em valor equivalente a US$ 6,153,065 (fls. 8126/8127).

16.7.- Por falta de condigbes de pagamento, em 24.02.92, o valor da fianga e o saldo devedor do empréstimo
no exterior foram consolidados em uma s6 operacéo de "Fixed Rate Notes".

16.8.- Em 24.02.92, apesar do valor da responsabilidade da Nardini ultrapassar o seu limite de crédito junto ao
Banco, o comité de crédito aprovou a operagdo de "Fixed Rate Notes", pelo montante de até US$ 20,000,000,
visando alongar o perfil da divida bancaria da interessada, sendo que os recursos nela envolvidos deveriam ser
utilizados pela proponente exclusivamente para amortizar suas responsabilidades ja existentes e para a criagéo
de fundo de liquidez para vencimentos futuros, conforme os termos propostos pelo diretor da DIROP-4, Gilberto
Rocha da Silveira Bueno, devendo ser constituida hipoteca de imoveis de propriedade da interessada, em valor
equivalente a 160% do valor da operacdo, com prévia avaliagdo do departamento de engenharia - DEPEN,
devendo ser emitida pela proponente e avalizada por 3 diretores nota promisséria representativa do crédito, em
valor equivalente a 130% do valor da operacao (fls. 8128/8131).

16.9.- Em 30.03.92, o comité de crédito aprovou a redugédo no numero de avalistas, com o "de acordo" do
diretor Gilberto Rocha da Silveira Bueno, e aceitou a lavratura da escritura de outorga de hipoteca sobre os
imoveis, sem a regularizacdo da documentacao dos imdveis por parte da empresa outorgante, autorizando a
contratacdo da operagdo mesmo com o0 montante das garantias hipotecarias ter alcangado valor
correspondente a 29,43% do montante total das garantias hipotecarias exigidas.

16.10.- Em 30.03.92, ocorreu a assinatura do primeiro contrato de colocacdo de "Fixed Rate Notes", no valor
total de US$ 9,400,000, cujos recursos foram liberados em 06.04.92 (fls. 8155/8162). O segundo contrato de
colocacdo de "Fixed Rate Notes", no valor de US$ 10,600,000, foi assinado em 15.04.92, e a liberagao dos
recursos ocorreu na mesma data (fls. 8163/8170). A empresa ficou inadimplente, a partir de 10.92, na
importancia total de US$ 2,215,882, compreendendo juros e comissbes da "Fixed", além de outras obrigagdes
decorrentes da area de cambio e da ocorréncia de adiantamentos a depositantes, tendo ficado inadimplente
junto a outros bancos credores (fls. 8206/8207 e 8208/8212).

16.11.- Em 16.12.92, o comité de crédito aprovou uma nova operagéo de "Fixed Rate Notes", em valor de até
US$ 3,000,000, pelo prazo minimo de 30 meses, sendo US$ 1,700,00, para a rolagem das ja referidas
obrigacdes vencidas junto ao BANESPA e US$ 1,300,000 para a quitacdo de obrigacdes junto a outros bancos
credores, mediante garantias constituidas de nota promisséria de 125% do valor da operagéo avalizada por
dois diretores, hipoteca de segundo, terceiro e quarto graus sobre os 48 imo6veis que ja amparavam a operagao
de "Fixed" no valor de US$ 20,000,000, além de penhor mercantil de segundo grau (fls. 8208/8212 e
8213/8269). Os recursos foram liberados em 16.03.93, com a determinagdo para seu uso exclusivo na
liquidacao das pendéncia da empresa (fls. 8213/8243 e 8260/8261).

16.12.- Em 31.05.93, com a inadimpléncia da empresa, comité de crédito autorizou a transferéncia desse valor
para créditos em liquidagao (fls. 8273/8276). Em 31.12.94, as parcelas nao liquidadas pela empresa,
transferidas para créditos em liquidacdo, bem como, parcelas a vencer, somavam a importancia total de US$
48,255 mil (fls. 249 e 8313/8322).

Gurgel Motores S/A

17.1.- Em 02.12.91, apesar do DECAD ter informado a queda da capacidade de geracédo de caixa operacional
da Gurgel, o comité de crédito aprovou a manutengéo do limite de crédito a cliente em um patamar equivalente
a US$ 3,526,922, observando-se que a Gurgel tornou-se inadimplente com relacdo as operacdes de crédito
deferidas posteriormente a aprovagao do referido limite de crédito (fls. 8343/8347 e 8348/8352). Em 06.07.92,
o comité de crédito reduziu o limite de crédito da cliente para um valor apenas simbdlico, determinando que as
operacdes fossem submetidas, caso a caso, ao comité de crédito, através da respectiva diretoria operacional
(fls. 8353/8366-v).

17.2.- Em 23.12.91 o comité de crédito aprovou, com o "de acordo" do vice-presidente de operagdes a época,
Vladimir Antonio Rioli, a concesséo de cartas de fianga pelo valor limite de até US$ 12,000,000, superior ao
limite de crédito, pelo prazo de 12 meses, com a cobranca de uma comissdo de 3% a.a., e garantias
consistentes em nota promissoéria representativa do crédito e hipoteca de iméveis em primeiro grau, em valor
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equivalente a 150% do valor da concesséo, conforme avaliagao a ser efetuada pelo DEPEN (fls. 8367/8369).

17.3.- Ainda que o DEGAB tenha alertado que a concessado deveria ser apreciada pelo conselho de
administracdo do Banco, por ultrapassar o limite de alcada do comité de crédito, que era de 5% do patriménio
liguido do banco, a comissdo de inquérito ndo identificou nas atas das reunides do conselho registros
comprovando a realizagao desse procedimento (fls. 1352/1826).

17.4.- Em 03.02.92, o comité de crédito ratificou a concessao de operagdes a interessada até o valor limite de
US$ 12,000,000, bem como, a contratacdo de cartas de fianca concedidas para o Bicbanco e para o Credit
Commercial de France, independentemente da prévia constituigdo da garantia imobiliaria oferecida pela cliente
(fls. 8470/8473).

17.5.- Em 17.02.92, o comité de crédito aprovou proposta elaborada pelo vice-presidente de operagdes a
época, Vladimir Antdnio Rioli, para a reducdo das garantias para um montante equivalente a 130% do valor da
concessao, mediante hipotecas de imoéveis e penhor mercantil (fls. 8474/8477), destacando-se que o DEPEN ja
havia informado gque o valor dos iméveis oferecidos em garantia atingia o montante de US$ 8,892,978.

17.6.- Em 10.03.92, o comité de crédito aprovou a ratificacdo de operacéo de capital de giro de US$ 5,001,937;
a aceitacao de avaliagao efetuada por empresa indicada pelo propria empresa afiancada/financiada, cujo valor
foi cerca de 64% superior ao apurado pelo Banco; a redugcédo do valor total das garantias a ser exigido da
cliente para um montante equivalente a 100% do valor da concesséo e a utilizagdo do valor de US$ 2,000,000,
correspondente ao saldo da concesséao ainda nao utilizado pela cliente (fls. 8483/8488).

17.7.- Em 16.03.92, o comité de crédito ratificou as operagdes concedidas a cliente e a utilizagao integral do
valor limite concedido a cliente pelo BANESPA (fls. 8505/8509 e 8510).

17.8.- Em 31.12.94, a responsabilidade da Gurgel, ja entdo inadimplente, alcancava um montante equivalente
a US$ 57 milhdes (fls.244).

Construtora Tratex S/A

18.1.- Em 08.07.91 e 06.07.92, ainda que o DECAD tivesse noticiado a fraca situagdao econdmico-financeira
enfrentada pela Tratex, afetada pelas dificuldades financeiras enfrentadas pelos 6rgdos publicos, seus
principais clientes (fls. 8718), o comité de crédito aprovou limites de crédito de US$ 26,698,287 (fls. 8715/8717)
e US$ 19,428,363 (fls. 8719/8722).

18.2.- Ademais, foi concedida e prorrogada carta de fianga com auséncia de pareceres conclusivos do DEGAB,
com informagdes do DEPEN de que, com base em uma amostra, o valor das garantias declarado pela
afiancada encontrava-se superavaliado em relacdo ao valor encontrado por aquele departamento, com
auséncia de uma avaliacdo do DEPEN sobre o total das maquinas e equipamentos oferecidos pela cliente em
garantia, sem considerar a precaria situagcdo econémico-financeira da cliente.

18.3.- O comité de crédito e a diretoria do BANESPA aprovaram, respectivamente, em 11 e 12.11.91, a
concessao de cartas de fianga a interessada, até o montante de US$ 17,886,871, mediante penhor mercantil
em valor equivalente a 120% do valor da concessédo e o conselho de administragdo, em 18.12.91, afiangou
uma operagdo de crédito da Tratex junto ao Banco BNL Brasil, pelo prazo de um ano, pelo valor de US$
5,997,301. Em garantia, a afiangada constituiu, em favor do BANESPA, penhor mercantil sobre 74 maquinas e
equipamentos de sua propriedade, que estavam espalhados por diversos Estados brasileiros, avaliados pela
propria empresa por US$ 8,647,338 e sem a prévia avaliagdo do DEPEN, bem como, autorizou o BANESPA a
utilizar as parcelas a receber do DER para a liquidagdo de eventuais inadimplementos junto ao BNL Brasil.

18.4.- Em 17.02.92, o comité de crédito ratificou a fianca concedida a Tratex e dispensou a constituicdo de
seguro sobre os bens penhorados em garantia e, em 16.09.92, o DEPEN informou a diretoria do Banco que os
valores de uma amostra dos bens oferecidos em garantia a fianga estavam 20% acima dos valores apurados
pela avaliagcdo daquele departamento.

18.5.- Em 24.02.92, o comité de crédito, com manifestacdo favoravel do diretor titular da DIROP-8, Sérgio
Sampaio Laffranchi, dispensou a constituicdo de seguro sobre os bens oferecidos em garantia a operagéao e
autorizou que o fundo de liquidez fosse constituido pela cliente a partir do 212 (vigésimo primeiro) més apos a
contratacdo, na proporcédo de 33% do valor de face dos titulos (fls. 8857/8859, 8860/8863) e, em 28.02.92, o
comité de crédito, com o "de acordo" do diretor da DIROP-8, Sérgio Sampaio Laffranchi aprovou que a
operacao de "Fixed" fosse contratada e liberada independentemente da prévia realizacdo das avalia¢gdes do
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DEPEN sobre os bens oferecidos em garantia

18.6.- Em 07.12.92, o comité de crédito aprovou a primeira prorrogagédo da fianca por mais um ano, com a
exigéncia penhor mercantil em montante equivalente a 130% do valor da concesséo e, em 30.11.93, aprovou a
segunda prorrogacao da fianga, mediante idéntico nivel de garantias, independentemente de prévia avaliagao
do DEPEN.

18.7. Mediante autorizagcdo do comité de crédito de 23.12.94, o saldo da operacgdo equivalente a US$ 56,8
milhdes, foi transferido para créditos em liquidagao (fls. 8914/8920).

Grupo Mendes Junior

19.1.- As empresas do Grupo Mendes Junior que possuiam relacionamento com o BANESPA eram: (a)
Construtora Mendes Junior S/A, (b) Siderurgica Mendes Junior S/A, (c) Mendes Junior S/A, (d) Cia. Mineira de
Participagbes Industriais e Comerciais, (e) Empresa Edificadora S/A, (f) Mendes Junior Engenharia S/A e (g)
Mendes Junior International Company.

19.2.- A excegdo da Mendes Junior International que ndo possuia ficha cadastral aprovada (fls.225), as demais
possuiam limite de crédito simbdlico (fls. 8922/8924, 8928/8930, 8931, 8932/8934, 8945/8952, 8953/8956,
8966/8968, 11683, 11713, 11742 e 11759).

19.3.- Em 02.12.91, ainda que o limite de crédito da Construtora Mendes Junior S/A fosse simbdlico e da
existéncia de pendéncia no valor aproximado de US$ 1,4 milhées da Mendes Junior International Co. referente
aos dois primeiros vencimentos, em 08.07.91 e 07.01.92, e saldo devedor de aproximadamente US$
21,000,000 (fls. 8979/8980, 8985/8986, 8991 e 9186/9187 e 9205), o comité de crédito aprovou proposta
encaminhada pelo diretor da DIROP-8, Sergio Sampaio Laffranchi, de contratacdo de "Fixed Rate Notes" no
valor de US$ 25,000,000, pelo prazo de dois anos, com garantia equivalente a 120% do valor da concesséo,
contra a recomendagao da assessoria da diretoria operacional para que o nivel total de garantias pignoraticias
fosse de 140% (fls. 8987/8990 e 8991).

19.4.- Em 09.12.91, o comité de crédito aprovou proposta do vice-presidente de operacgdes internacionais e
cambio, Celso Rui Domingues, para contratagdo de "Fixed", incluindo um "spread" de 0,5%, sem a exigéncia
anterior de que a Mendes Junior International Co. efetuasse a regularizagao total de seus débitos em atraso
perante o BANESPA (fls. 8997/9000). Os recursos foram liberados em 10.01.92 (fls. 9004/9014).

19.5.- Em 30.03.92, o comité de crédito aprovou que a Siderdrgica Mendes Junior repusesse as garantias da
operacao de "Fixed", mediante a utilizacdo de bens de propriedade da Mendes Junior S/A, com prévia
avaliacdo do DEPEN, mantendo as demais condicbes aprovadas anteriormente, inclusive para a constituicdo
do fundo de liquidez, (fls. 9051/9054) o qual, inclusive, nao foi constituido a contento (fls. 8987/8990 e 9066).

19.6.- O comité de crédito aprovou em 27.07.92 (fls. 9065/9067 e 9068/9069), com o "de acordo" do diretor
responsavel pela DIROP-8, Sergio Sampaio Laffranchi, a reducdo da cobranca de encargos sobre o
adiantamento a depositante com base na taxa praticada pelo BANESPA para operacoes de capital de giro,
reduzindo os encargos de valores equivalentes a US$ 233,964 (fls. 9068/9071) para US$ 149,560 (fls. 9067 e
9069).

19.7- Em 19.10.92, o comité de crédito ratificou a proposta aprovada anteriormente autorizando a alteragdo de
garantias para a operacao de "Fixed" (fls. 9074/9078 e 9079/9080).

19.8.- Em 30.11.92, com o "de acordo" do diretor da DIROP-8, Sergio Sampaio Laffranchi, o comité de crédito
aprovou a complementacao de garantias para a operagao de "Fixed", mediante a caucao de faturas a receber
da Fepasa - Ferrovia Paulista S/A em valor equivalente a US$ 17,706,023. A complementacédo de garantias
mediante a caucao de faturas a receber da Fepasa nao foi contratada.

19.9.- Em 05.07.93, o comité de crédito aprovou, com o "de acordo" do diretor da DIROP-8, Sergio Sampaio
Laffranchi, (fls. 9110, 9113 e 9114), gravames de aeronaves € maquinas ja avaliadas pelo DEPEN e de outras
60 maquinas oferecidas pela financiada (fls. 9021/9038-V, 9118/9135-v).

19.10.- A empresa ndo honrou a "Fixed" no vencimento, em 10.01.94. O saldo devedor em 30.11.94,
compreendendo principal e parcelas de encargos nao liquidados, acrescidos de juros de mora, equivalia a US$
157,574,169.75. Em 19.12.94, o comité de crédito autorizou a transferéncia do saldo devedor da operacéo
para créditos em liquidagéao (fls. 9136/9139, 9140/9141, 9142/9147 e 9163/9168).
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19.11.- Ainda que o limite de crédito da Siderurgica Mendes Junior fosse simbdlico, o comité de crédito
aprovou em 16.03.92, 30.03.92 e 27.04.92 a concesséao de linha de crédito para exportacdo no valor de até
US$ 10,000,000, pelo prazo de um ano. Em 24.08.92, apesar das garantias para a operagdo de "Fixed Rate
Notes" da Construtora Mendes Junior ainda ndo estarem definitivamente constituidas nos niveis exigidos, o
comité de crédito ratificou a decisdo de 30.03.92, autorizando a constituicdo de garantias para a linha de
crédito a exportacdo, mediante a utilizagao de bens de propriedade da Siderurgica Mendes Junior, que seriam
liberados daquela operacao de "Fixed".

19.12.- Em 19.10.92, o comité de crédito autorizou que a Siderurgica Mendes Junior liberasse o penhor de
parte dos bens garantidores da operagéo de "Fixed Rate Notes" deferida a Construtora Mendes Junior S/A,
bem como, autorizou a utilizagdo de tais bens como garantia da linha de crédito a exportagao deferida em
16.03.92.

19.13.- Em 22.03.93, com o parecer contrario da agéncia subordinante, o comité de crédito aprovou a
manutengdo e a consolidagdo das duas linhas de crédito para exportacdo em uma sé operagdo de US$
20,000,000, pelo prazo de mais um ano, mediante penhor sobre maquinas e equipamentos ja constituidos e
mediante complementacédo de garantias por meio de penhor mercantil sobre mercadorias.

19.14.- Em 09.05.94, apesar do Grupo Mendes Junior estar inadimplente e ter responsabilidades de
aproximadamente US$ 84,8 milhdes, o comité de crédito aprovou nova manutencédo da linha de crédito, no
valor de US$ 20,000,000, por mais um periodo de 180 dias, tendo votado contrariamente o diretor Roberto Luiz
Lyra Ranieri.

19.15.- Com relagdo a Mendes Junior International Co., o comité de crédito aprovou, em 30.11.92, com
manifestacdo contraria do diretor Erledes Elias da Silveira (fls. 9329/9330), a concessao de mais um crédito no
exterior no valor total de US$ 25,600,000, cujo contrato foi assinado em 23.12.92, pelo prazo de 24 meses,
sendo caucionadas agdes representativas do capital social da Mendes Junior S/A (fls. 9350/9378). A empresa
néo liquidou a operagdo em seu vencimento, 23.12.94, sendo que, em 30.12.94, o saldo devedor da operagéao
atualizado pelas taxas contratuais de inadimpléncia atingia a cifra de US$ 35,197,1 mil (fls. 225).

Paraguimica S/A Industria e Comércio

20.1.- O acionista controlador da Paraquimica S/A Ind. e Com. estava, a época dos fatos, incluso na lista negra
do Banco (fls. 9380/9382) e a empresa possuia limite de crédito em valor simbdlico (fls. 9383/9386).

20.2.- Em 02.12.91, o comité de crédito, sem considerar os elevados riscos apontados na analise de
sensibilidade apresentada pelo DEODE (fls. 9408/9429), aprovou a concessdao de "Fixed Rate
Notes/Commercial Papers", no valor de US$ 25,000,000, a ser contratada com a constituicido de garantias
hipotecaérias e pignoraticias sobre os bens objeto da operacdo de aquisicdo de um estabelecimento industrial e
de planta industrial e unidades de fermentagao e sintese de penicilina, com o compromisso de constituicdo de
fundo de liquidez pela Paraquimica, e mediante a contratagdo de conta-corrente garantida, na modalidade de
"operagdo-ponte", até o valor limite equivalente a US$ 3,569,728 (fls. 9392/9396).

20.3- O comité de crédito, nas reunibes de 02.12.91, 30.12.91, 06.01.92, 27.01.92, 10.02.92, 28.02.92 e
27.04.92, aprovou e liberou a cliente empréstimos, na modalidade de "operagbes-ponte", abarcados pela
conta-corrente garantida aprovada (fls. 9392/9396, 9432/9434, 9435/9437, 9438/9441, 9445/9448, 9450/9452
e 9454/9456). Em 27.01.92 As "operacdes-ponte" foram renovadas com a incorporacdo de encargos, sendo
ratificada a aprovacéo da operacado de "Fixed", pelo valor de US$ 25.000.000 (fls. 9438/9441 e 9442).

20.4.- Em 16.03.92, o comité de crédito, com o "de acordo" do diretor da DIROP-3, Edson Wagner Bonan
Nunes, aprovou a constituicdo de garantias sem a exigéncia de constituigdo do fundo de liquidez (fls.
9461/9461-v, 9457/9460 e 9462), sendo o contrato assinado em 20.03.92, tendo por garantia penhor mercantil
e hipotecas sobre os bens financiados e hipotecas sobre os bens imoéveis do controlador e de sua esposa (fls.
94657/9472, 9473/9483 e 9517/9518).

20.5.- Em 13.04.92, o comité de crédito, mesmo com a indicagédo de fatores desfavoraveis pelo DECIN, mas
com o "de acordo" do vice-presidente de operagdes, Vladimir Anténio Rioli, aprovou a concessao de uma linha
de crédito rotativa, no valor de até US$ 1,000,000, pelo prazo de 360 dias, mediante garantias fidejussérias dos
diretores da interessada e nota promisséria representativa do crédito. Dessa linha de crédito para importacao,
a interessada liquidou US$ 578,820 com recursos liberados pela "Fixed Rate Notes", sendo que, em 31.12.94,
0 saldo devedor dessa linha de crédito para com o BANESPA inscrito em créditos em liquidagdo era
equivalente a US$ 1,236,470 (fls. 5919/9522, 9524/9531 e 9602).
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20.6.- Os recursos da "Fixed" foram liberados em 29.04.92, tendo o comité de crédito aprovado em 11.05.92 a
reducdo dos encargos da conta-corrente garantida, aplicado retroativamente, o que, segundo a Comissao de
Inquérito, acarretou perda de receitas para o Banco em valor correspondente a US$ 12,797,486, depois da
complementacgéo do estorno feita em 27.08.92 (fls. 9601/9602 e 9614/9617).

20.7.- O comité de crédito, em 01.06.92, ratificou a renovag¢do do empréstimo-ponte, concedida em 29.05.92
em montante equivalente a US$ 2,087,319, com incorporacdo dos encargos, (fls. 9535/9537 e 9538/9539).

20.8.- Em reunido de 22.06.92, o comité de crédito aprovou a concessdo de novo empréstimo-ponte em
montante equivalente a US$ 1,533,671, por um periodo de noventa dias (fls. 9540/9543 e 9544/9545) e, em
20.07.92, a concessdo de mais um novo empréstimo-ponte em montante equivalente a US$ 1,285,429, por um
periodo de noventa dias (fls. 9546/9550 e 9551/9552).

20.9.- Em 19.10.92, o comité de crédito, considerando que os empréstimos-ponte ndo foram liquidados em
seus vencimentos, aprovou a sua rolagem, com acréscimo dos encargos, sendo que o diretor de
representacao e participagéo, Erledes Elias da Silveira, manifestou-se favoravel, sem a liberagéo de recursos
novos (fls. 9553/9556). Na mesma data foi assinado o contrato de rolagem em montante equivalente a US$
7,422,454, com vencimento final para 17.01.93 (fls. 9557/9557-v).

20.10.- Em 26.10.92, o comité de crédito deferiu, com o "de acordo" do diretor Mario Carlos Beni, com voto
contrario do diretor Frederico Rosa Sao Bernardo e manifestacdo contrdria do diretor de representacdo e
participagcao, Erledes Elias da Silveira (fls. 9563 e 9559/9562) que a operagao fosse contratada apenas com o
aval dos socios da empresa.

20.11.- A Paraguimica ndo honrou o "Fixed" no primeiro vencimento semestral de juros, 28.10.92, cabendo ao
BANESPA fazé-lo junto aos investidores no exterior (fls. 9566), no montante de US$ 1,715,625.

20.12.- Na data-base de 30.12.94, as operagbes inadimplidas pela financiada encontravam-se contabilizadas
em créditos em liquidacao, cujos saldos devedores, atualizados pelo custo de captagio do Banco, (fls. 9587 e
9602), equivaliam a US$110,644,149.

Viacdo Aérea Sao Paulo S/A — VASP

21.1. - Em 01.01.90, a Vasp possuia, junto ao BANESPA, responsabilidades (fls. 9637/9706) em montante
equivalente a US$19,049,945 e a sua ficha cadastral, de 26.11.90, tinha aprovado limite de crédito simbdlico.

21.2.- De novembro de 1991 a outubro de 1992, as agéncias do BANESPA no exterior honraram valores
equivalentes a US$6,098,000 (fls. 9672/9673, 9679, 9686, 9694, 9704, 9706) e o valor do saldo devedor
atualizado até a data-base de 31.12.94 era de US$ 7,128,914 (fls. 196).

21.3.- Aponta a Comissao de Inquérito, no paragrafo 1242 de seu relatério, que o comité de crédito e a diretoria
executiva, mesmo tendo conhecimento da experiéncia anterior negativa e de que a empresa possuia limite de
crédito simbdlico e sempre atendendo aos interesses da VASP, além de aprovar (a) em 08.01.90, a concessao
de linha de crédito para importagéo; (b) em 18.02.91 e 23.12.91, a concessao de cartas de crédito "stand by";
(c) em 09.04.91, 23.04.91, 14.05.91, 16.07.91, 07.10.91 e 21.10.91, as concessoes de operagdes de crédito na
carteira comercial, e (d) em 16.03.92, a concessao de fianca, aprovou (a) em 16.01.91, a renovacao da linha
de crédito para importagéo; (b) em 08.06.92 a renovagéo e o refinanciamento de parte do saldo devedor das
cartas de crédito "stand by"; (c) em 22.07.91, 12.08.91, 19.08.91, 01.10.91, 14.10.91, 11.11.91, 25.11.91,
28.10.91, 09.12.91 e 06.04.92, as rolagens de operagdes deferidas na carteira comercial, e (d) em 04.05.92, a
reducdo de encargos de inadimpléncia sobre operacdes vencidas e que a excegao da manifestacdo do
conselheiro Atilio Gerson Bertoldi nas reunides do conselho de administracao do Banco realizadas em 14.01.92
e 24.03.92, nao foi determinado que fosse avaliada a viabilidade econdmica e financeira das operagdes e nem
a capacidade de pagamentos da VASP.

21.4.- A diretoria do Banco referendou as decisées do comité de crédito em: (a) 09.01.90, a concessao de linha
de crédito para importagao; (b) 30.12.91, a concessao de cartas de crédito "stand by"; (c) 17.03.92, a
concessao de carta de fianga; e, (d) 09.06.92, a renovacao das cartas de crédito "stand by" deferidas.

21.5. O conselho de administragdo do Banco, por seu turno, aprovou, em 14.01.92, as cartas de crédito "stand
by" em nome da Vasp e, em 24.03.92, a carta de fianga, demonstrando, ao teor do relatério da Comissao de
Inquérito, "falta do emprego da minima prudéncia e dos cuidados necessarios nas circunstancias, de vez que
aquele orgéo colegiado, tendo conhecimento das dificuldades financeiras enfrentadas pela Vasp, referendou as
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aprovacgébes anteriores do comité de crédito e da diretoria do Banco, sem quaisquer questionamentos sobre as
operacdes ou sobre as circunstancias em que foram realizadas, salientando-se que as ressalvas contidas no
voto do conselheiro Atilio Gerson Bertoldi em nada minimizaram os problemas relativos a inadimpléncia da
financiada perante o Banco".

22. Cooperativa Agricola de Cotia — CAC.

22.1. - Em 16.09.91, o comité de crédito, com o "de acordo" do vice-presidente de operagdes, Viadimir Antonio Rioli,
aprovou a concessdo de fiancas pelo valor de US$ 64,000,000, tendo por garantia hipoteca sobre iméveis de
propriedade da cooperativa, no valor de US$ 36.000.000, e caugao de titulos em valor equivalente a US$ 126,314,219
(fls. 10280/10283, 10297 e 10301). Tal decisdo foi referendada pela diretoria plena e pelo conselho de administragéo,
em 17.09.91 (fls. 10284/10288 e 10289/10295), sem considerar a andlise do DECAD que indicava o fraco
desempenho operacional e o comprometimento das atividades da Cooperativa a médio e longo prazo (fls. 10211 e
10212-v).

22.2.- Em 14.10.91, foi aprovada pelo comité de crédito (fls. 10323/10326) a complementacdo do valor total das
fiangas, equivalente a US$ 8,737,135, com despacho favoravel do diretor de operagdes, Vladimir Antonio Rioli. Tal
decisao foi referendada pela diretoria, em 15.10.91, e pelo conselho de administragdo, em 29.10.91.

22.3.- Algumas cartas de fiangca foram liquidadas pela Cooperativa em 23.09 e 01.10.92, com recursos de operacdes
de "Fixed Rate Notes" e de capital de giro, na modalidade opera¢éo ponte, apds o que, em 05.10 e 16.11.92, o0 comité
de crédito aprovou a prorrogacao das demais cartas de fianga, por um prazo adicional de 366 dias (fls. 10451/10455,
10456/10458 e 10459/10463). Em 30.11.92, o comité de crédito autorizou a substituicdo de carta de fianca em virtude
da renovacao da operacdo de crédito da Cooperativa junto a instituigdo financeira credora da fianga (fls.
10464/10468).

22.4.- Em 14.01.93, apos a renovacao das oito cartas de fianga, foram constituidas as garantias hipotecarias, com a
hipoteca de um imével em favor do BANESPA (fls. 10561/10570, 11354/11361, 11367 e 11515), em valor equivalente
a US$ 10,191,325.

22.5.- O comité de crédito, em 23.12.93, autorizou a transferéncia do valor de 8 cartas de fianga para créditos em
liquidacdo uma vez que o Banco honrou as cartas de fianca referentes a empréstimos inadimplidos pela Cooperativa
(fls. 10491/10494, 10495/10502-v), em valor equivalente a US$ 44,246,207.

22.6.- Em 10.02.92, o comité de crédito aprovou, com o "de acordo" do vice-presidente de operacoes, Viadimir
Antonio Rioli, e parecer favoravel ao atendimento da agéncia (fls. 10619/10620) e do DEGAB (fls. 10605/10609 e
10621), a contratagdo de novas cartas de fianga, pelo valor equivalente a US$ 29,627,320, com penhor mercantil de
café e caugdo de titulos de cooperados (fls. 10628 , 10647, 10628/10647). A diretoria aprovou a operagdo em
11.02.92, com a determinacao para que fosse constituida garantia de aplicacdo em papéis do BANESPA, até a efetiva
constituicdo do penhor de café, e, em 20.02.92, o conselho de administragao referendou as deliberagées do comité de
crédito e da diretoria (fls. 10610/10614 e 10615/10618).

22.7.- Em 23.03.92, com o "de acordo" do diretor Edson Wagner Bonan Nunes, do vice-presidente de finangas, Saulo
Krichana Rodrigues, e do vice-presidente de operagbes, Vladimir Antonio Rioli, o comité de crédito autorizou a
transformagao da operacao de fianga para empréstimo em moeda estrangeira na modalidade de operagao de "Fixed
Rate Notes" (fls. 10648/10655), ratificando, em 29.06.92, a concessdo da operacdo na modalidade de "Fixed Rate
Notes", pelo valor de US$ 30,000,000 (fls. 10658/10660), sem levar em consideragao os pareceres do DECAD sobre
as demonstragdes financeiras da cliente encerradas em 30.06.91 e 31.12.91, os quais informavam a insuficiéncia de
geracao de caixa pelas atividades operacionais da cooperativa. Foi constituido penhor mercantil sobre sacas de café,
de milho e de algoddo em pluma, avaliados por valor equivalente a US$ 43,193,927 (fls. 10675/10683).

22.8.- O comité de crédito aprovou, em 15.06.92, com o "de acordo" do vice-presidente de operagdes internacionais e
cambio, Celso Rui Domingues, operacdo na modalidade de "Fixed Rate Notes", no valor de US$ 10,000,000, com a
determinagao para constituicao de fundo de liquidez, a partir do décimo segundo més da operacgéao (fls. 10701/10704 e
10707 e 10709), sem considerar o parecer do DECAD.

22.9.- A Comissao de Inquérito destaca que os 6rgaos superiores de decisdo do BANESPA aprovaram a contratagao
da operagao sem considerar que a aprovagdo da operagdo ocasionaria um excesso ao limite de crédito da cliente,
pois as responsabilidades da Cooperativa perante o BANESPA passaram para um montante em torno de US$
107,000,000, montante este que era superior ao limite de crédito aprovado para a cliente, equivalente a US$
97,337,770.
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22.10.- A Cooperativa tornou-se inadimplente e o valor do principal, dos juros e do imposto de renda transferidos para
a rubrica de créditos em liquidacédo a partir de 12.04.94 (fls. 11319/11325 e 11527) alcangaram o valor equivalente a
US$ 12,888,999.98.

22.11.- O comité de crédito aprovou, em 27.07.92, na modalidade de "Fixed Rate Notes", pelo prazo de trinta meses,
no valor de US$ 40,000,000 com a condigdo de que os recursos ficassem aplicados em CDB’s do Banco e fossem
vinculados a liquidagéo das fiangas concedidas e que fosse constituida caucéo de titulos de crédito de cooperados na
proporcao de 200%, até que se realizasse a constituicdo de garantia hipotecaria na base de 100% do valor da
concessao (fls. 10739/10743), sem considerar o parecer DECAD.

22.12.- A Cooperativa tornou-se inadimplente e foram transferidos para créditos em liquidacdo, em 29.04.94, US$
41,700,037.03 referentes a juros, imposto de renda, principal e encargos de mora (fls. 11319/11325 e 11529):

22.13.- O comité de crédito aprovou, em 21.09.92, com o "de acordo" do diretor da DIROP-3, Mario Carlos Beni,
operagao na forma de Resolugdo 63 ou concessao de cartas de fianga, no valor de US$ 40,000,000, com prazo de 3
anos, com a exigéncia de constituicdo de fundo de liquidez, a partir do décimo segundo més da operacdo, sem
considerar o parecer do DECAD, informando que as atividades operacionais da cooperativa ndo geravam recursos
nos montantes por ela exigidos, nao tendo determinado estudos para a apuracao da situagao econémico-financeira da
Cooperativa (fls. 10824/10827, 10828-v, 10829-v, 10830-v).

22.14.- O valor foi desembolsado em 09 e 14.10.92 e, tornando-se a Cooperativa inadimplente, em 29.04.94 foram
transferidos US$ 40,496,148.15 para créditos em liquidacao (fls. 11319/11325 e 11534).

23. Com relagdo as operacdes realizadas entre o BANESPA e o seu controlador, o Estado de S&o Paulo, seguindo a
ordem apresentada pela Comissao de Inquérito, tém-se:

IV - Operacoes com o acionista controlador

1. Antecipacio de Receitas Orcamentaria (ARO) concedidas ao Estado de Sao Paulo

1.1.- A Comisséao de Inquérito discorre longamente quanto as operacdes ARO que, em resumo, consistem em
créditos de curto prazo concedidos por instituicdes financeiras aos Estados ou Municipios, garantidos por
direitos creditérios sobre a sua arrecadacdo. Dependem de prévia autorizacdo do Banco Central do Brasil —
BACEN e o prazo de liquidacdo nao deve exceder aos 30 dias seguintes ao encerramento do exercicio em que
foram realizadas, excecgdo feita as operagdes contratadas no Ultimo ano do mandato, as quais devem ser
liquidadas no proéprio ano (fls. 118/121).

1.2.- O Senado determina os limites globais de endividamento interno e externo da Unido, dos Estados, do
Distrito Federal e dos Municipios. O Conselho Monetario Nacional regulamentou tais operacdes por intermédio
das Resolugbes CMN n°s 346, de 13.11.75, 1366, de 30.07.87, 1559, de 22.12.88, 1687, de 21.02.90, 1718, de
29.05.90, 1775, de 06.12.90, facultando aos bancos oficiais a contratacédo de operacdes da espécie com os
Estados que participassem de seu capital social, desde que previamente autorizadas pelo BACEN e mediante
a verificacdo da adequagdo dos respectivos limites de endividamento. Em 30.06.93, foi editada a Resolug¢éo
CMN n? 1996, que proibiu expressamente, com base na vedagao contida no inciso Ill do artigo 34 da Lei n®
4595/64, a concessao de operacdes de ARO por Bancos Estatais para o seu acionista controlador.

1.3.- O BANESPA, de julho a dezembro de 1990, contratou diversas operagdes que, segundo a Comissao de
Inquérito, feriram o disposto no inciso Ill do artigo 34 da Lei 4595/64 e ndo atenderam aos limites de
diversificagdo de risco por cliente previstos na Resolugdo CMN n® 1559/88, visto que a contratacdo das
referidas operacdes agravou os excessos aos limites previstos na referida Resolugcdo que o BANESPA ja
possuia, em 31.12.89, conforme paragrafo 1393 do relatério da Comissao de Inquérito, ndo tendo o comité de
crédito e nem a diretoria executiva levado em consideracao o fator de risco de crédito (falta de pagamento no
vencimento). A Comissdo de Inquérito entendeu, ainda, que as solicitagbes e a determinagdo para a
contratacdo dos adiantamentos de receitas orgamentarias emanadas do Estado de S&o Paulo, acionista
controlador do BANESPA, representaram abuso de poder.

1.4.- Observe-se que as duas ultimas operacdes nao foram honradas pelo Estado de Sao Paulo e infringiram a
Resolugcao do Senado Federal n® 94, de 15.12.89 pois deveriam ser liquidadas dentro do préprio exercicio de
1990 que era o Ultimo ano de mandato do chefe do Poder Executivo. A Ultima operacao havia sido indeferida
pelo BACEN e, ademais, a diretoria do BANESPA néo determinou a execug¢éo das garantias contratuais.

1.5.- As quatro operagbes de Antecipacdo de Receita Orcamentéria em favor do Tesouro do Estado de Séo
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Paulo analisadas apresentaram as seguintes caracteristicas:

(a) aprovacdo do comité de crédito em 02.07.90 e da diretoria em 04.07.90, autorizagao do BACEN em
04.07.90, concessdo em 06.07.90, Valor de US$60,320,907, com garantia sobre a arrecadagao de ICMS (fls.
1919/1922), liquidacdo em 12 e 13.07.90 (fls. 123, 1924/1925 e 1926).

(b) aprovagéo do comité de crédito em 06.08.90, e ratificagado pela diretoria executiva em 07.08.90, autorizagao
do BACEN em 03.08.90, concessdo em 06.08.90, Valor de US$140,246,553, com garantia sobre a
arrecadacéao de ICMS (fls. 1927/1964), liquidacdo em 31.08.90.

(c) aprovacao do comité de crédito em 03.09.90 e ratificacdo pela diretoria executiva em 04.09.90, autorizacao
do BACEN em 31.08.90, concessdo em 06.09.90, Valor de US$440,502,761, com garantia sobre a
arrecadacéao de ICMS, nao liquidada (fls. 1965/1967 € 1970/1972).

(d) aprovacao da diretoria executiva em reunido extraordinaria em 05.12.90, indeferimento pelo BACEN em
13.12.90, concessdo em 06.12.90, Valor de US$202,129,093, com garantia sobre a arrecadacgdo de ICMS, nao
liquidada . O BACEN indeferiu a operagéo considerando o disposto no inciso Ill do artigo 34 da Lei n? 4595, de
31.12.64, e a vedacao para contratacdo de novas operagdes na modalidade, prevista no artigo 5° da Resolucao
CMN n? 1775/90 (fls. 1996).

2. Negociacdes

2.1.- As duas operacdées ARO inadimplidas foram mantidas como operagdes de crédito de curso normal por
determinagédo do presidente do BANESPA, a época, Wadico Waldir Bucchi, em 28.02.91, ratificada pela diretoria
executiva do Banco, em 15.03.91, contrariando o disposto no inciso Il do artigo 1% da Resolugdo CMN n? 1775, de
06.12.90 que determinava expressamente a transferéncia para créditos em liquidagdo, no prazo maximo de 60 dias
apés o vencimento, das operagbes de crédito deferidas ao setor publico e ndo liquidadas em seus respectivos
vencimentos.

2.2.- Em 27.12.91, o Estado de Sao Paulo solicitou ao BANESPA a prorrogacao para 30.04.92 dos vencimentos das
suas responsabilidades e de suas controladas, argumentando que esse prazo permitiria a reestruturacdo global das
dividas mobiliaria e bancaria do Estado de S&o Paulo junto ao Governo Federal.

2.3.- A diretoria executiva do BANESPA, em 30.12.91, aprovou a prorrogacdo dos vencimentos das
responsabilidades do Estado de Sdo Paulo para 30.04.92, bem como, a concessao de novo empréstimo para a
liquidacao total das duas operacées ARO em aberto, tendo sido contratado em 17.02.92, sem ingresso de recursos ao
caixa do BANESPA.

2.4.- Em seguida, o vice-presidente de operagdes do BANESPA, a época, Vladimir Antonio Rioli, questionado pelo
DECOR em 10.03.92, autorizou que o novo empréstimo fosse contabilizado como operacdo de curso normal
excepcionalizada aos limites de contingenciamento de crédito ao setor publico.

2.5.- Em 15.05.92, o Estado de Sao Paulo encaminhou ao Ministro da Economia, Fazenda e Planejamento, proposta
de reestruturagédo da divida bancéria do Estado de Sao Paulo e de suas controladas junto ao BANESPA e ao Banco
de Desenvolvimento do Estado de Sao Paulo — BADESP, alcancando valores, em 29.02.92, equivalentes a US$
3.443.716.771, com o pagamento desse montante em parcelas mensais, a serem desembolsadas pelos devedores
durante 12 anos, vencendo-se a primeira ho segundo semestre de 1992.

2.6.- A diretoria executiva, em 19.05.92, aprovou a proposta, ainda que estivesse vencido o prazo para transferéncia
de operagodes para crédito em liquidacdo e da vedagao para a contratagéo de novas rolagens de operagdes de crédito
vencidas junto ao setor publico impostas pela Resolugdo CMN n? 1.775 e dos préprios limites de concentragao de
operacoes de crédito impostos pela Resolugdo CMN n? 1.559.

2.7.- O Conselho Monetario Nacional, em seu Voto CMN n® 092/92, permitiu a ndo aplicacdo das regras impostas
pelas suas Resolucdes ao acordo de reestruturacdo e alongamento de divida proposto pelo Estado de Sdo Paulo, que
foi contratado em 15.06.92.

2.8.- Entendeu a Comissdo de Inquérito que o esquema de pagamentos beneficiou injustificadamente o préprio
acionista controlador em detrimento do BANESPA e de seus acionistas, comprometendo a situagéo financeira e de
liquidez do Banco e levando-o a suprir suas necessidades de caixa através da captacao de recursos no mercado
financeiro, a custos mais elevados.

2.9.- O Estado de Sao Paulo e suas empresas controladas pagaram as parcelas renegociadas até o més de junho de
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1993, totalizando US$136.365 mil, conforme paragrafo 1518 do relatério da Comissao de Inquérito (fls. 151/154). A
partir de julho de 1993, ndo foram mais efetuadas amortizagées e, em 16.08.93, o Estado submeteu ao BACEN
proposta de dagdo em pagamento de acdes e de imbveis de propriedade do referido Estado referente aos meses de
maio de 1993 a fevereiro de 1994, em um total de US$195,000 mil (fls. 154, 2538/2539), com excepcionalizagdo das
restricoes quanto aos limites operacionais de imobilizagdo de ativos permanentes (Resolucdo CMN n® 1942/92) e
quanto aos limites de concentracao de risco por cliente (Resolugdo CMN n? 1559/88) (fls. 2538/2539).

2.10.- A proposta, de inicio, foi indeferida pelo BACEN, mas foi autorizada em 30.09.93 (fls. 156, 2541) e, entre
24.09.93 e 14.11.94, foram assinados 13 instrumentos particulares de dagdo em pagamento entre o BANESPA e o
Estado de S&o Paulo envolvendo ag¢des de emissdo da CESP e da CPFL, todos com a aprovacdo do comité de
crédito ou da diretoria executiva do Banco, conforme quadro no paragrafo 1523 do relatério da Comissao de Inquérito,
em um total de US$465,318 mil (fls. 156/157, 2566/2571, 2572/2579, 2580/2587, 2595/2602, 2607/2614, 2621/2633,
2638/2650, 2657/2666, 2672/2679, 2685/2694, 2699/2708, 2713/2722, 2737/2746 e 2768/2780), além de acdes de
emissdo da CESP como dacdo em pagamento relativamente a dividas das Secretarias Estaduais da Ciéncia,
Tecnologia e Desenvolvimento Econd6mico, da Seguranca Publica e da Salde totalizando US$ 332,024 mil
(fls.2784/2790, 2792/2805, 2806/2811, 2812/2818, 2819/2823, 2824/2836, 2837/2854, 2855/2858, 2859/2870). O
BANESPA recebeu, mediante a dacdo em pagamento de agbes, as parcelas referentes aos meses de marco a
novembro de 1994 que ndo estavam incluidas na proposta original, constituindo, ao longo dos meses de novembro de
1993 a dezembro de 1994, provisdes de US$ 254,020 mil para ajustar o valor contabil de entrada das agdes ao seu
preco de mercado (fls. 2886/2896).

2.11.- Entendeu a Comissdo de Inquérito, no paragrafo 1540 de seu relatério, que o inadimplemento por parte do
Estado de Sao Paulo nas operagbes de ARO, as condi¢des impostas ao Banco na renegociagao da divida bancaria
ocorrida em 15.06.92, os pagamentos relativamente pequenos efetuados pelo Estado de Sdo Paulo ao longo dos
anos de 1992 a 1993, e, ainda, nas amortizacoes, referentes os meses de maio de 1993 a novembro de 1994,
promovidas mediante a dagédo de agbes de emissdo de CESP e CPFL, contribuiram para levar o BANESPA a uma
insustentavel situacao financeira.

1. Gerenciamento da Divida Mobiliaria do Estado de Sao Paulo

3.1.- Conforme o artigo 17 do Decreto Estadual n® 5141, de 29.11.74, que regulamentou a Lei Estadual n® 437, de
24.09.74, e com o intuito de promover e garantir a liquidez dos titulos de emissdo do Estado de Sao Paulo, a
Secretaria da Fazenda foi autorizada a atuar no mercado de titulos publicos através da DIVESP - Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios do Estado de Sdo Paulo que, apds autorizagdo do BACEN, iniciou suas atividades em
14.01.75 (fls. 104). Em fevereiro de 1991, o BACEN suspendeu a sua autorizacdo para funcionamento e determinou
que a administragéo e a gestdo dos Fundos de Liquidez das Dividas Publicas Estaduais fossem transferidas para os
respectivos bancos estaduais, no caso do Estado de Sao Paulo, para o BANESPA, consoante a Circular n® 1897 e o
Comunicado BACEN n? 2320 (fls. 104/105, 11673/11674, 11675 e 11676).

3.2.- Assim, o Governo paulista autorizou a sua Secretaria da Fazenda a gerir o Fundo de Liquidez da Divida Publica
através da BANESPA SA - Corretora de Cambio e Titulos, conforme Decreto Estadual n® 32995, de 18.02.91 (fls.
11672). Os recursos captados ou desembolsados pelo Estado de Sao Paulo eram, obrigatoriamente, movimentados e
controlados por meio de conta-corrente bancaria especifica, denominada "Fundo da Divida Publica" junto ao
BANESPA (fls. 11894/11900 e 11675/11676).

3.3.- Consoante o relatério da Comissao de Inquérito, no paragrafo 1560 de seu relatério, uma vez que a conta-
corrente ndo poderia apresentar "adiantamentos a depositantes”, o que poderia configurar a concessdo de
empréstimos vedados e ndo existindo compradores para os titulos, o Banco adquiriu titulos estaduais atendendo as
necessidades de recursos do Estado de S&o Paulo para a rolagem de sua divida mobiliaria (fls. 11648/11652),
levando o Banco a recorrer durante o periodo analisado, fevereiro de 1991 a dezembro de 1994, ao mercado
interbancario, fato que segundo a Comissao de Inquérito ndo pode ser considerado irregular uma vez que o Banco
realizava captacées no mercado interbancario para prover as necessidades de recursos decorrentes de seu giro
operacional e ndo somente para financiar o carregamento dos citados titulos estaduais.

V - Atuacéao do Conselho Fiscal

24.- Indica a Comissao de Inquérito, nos paragrafo 1607 e seguintes de seu relatério, que o0 BANESPA possuia, a
época dos fatos, um conselho fiscal permanente composto por cinco membros e que, conforme copias das atas de
suas reunides (fls. 1827 a 1894), nao teria diligenciado em apurar a atua¢do dos administradores da companhia.

25.- Na reunido de 28.06.91 (fls. 1859), quando da aprovagéo do balancete de 31.05.91, o conselho fiscal solicitou a
diretoria executiva informagbes sobre os contratos ARO, bem como sobre os contratos firmados com a Industrias
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Reunidas Sao Jorge. No entanto, ndo consta da ata seguinte (04.09.91) registro de que as informagdes foram
atendidas ou discutidas, tendo sido aprovadas as demonstracdes financeiras de 30.06.91, abarcando as operagdes
ARO e os créditos irregulares concedidos a empresas privadas.

26.- Ja na reunido de 04.12.92 (fls. 1874) o chefe do DECOR comentou as medidas que estavam sendo adotadas
pela diretoria executiva, naquele momento, para resguardar os interesses do BANESPA no tocante ao crédito deferido
para a Vasp, limitando-se o conselho fiscal a aprovar o balancete de outubro de 1992.

27.- Concluindo, a Comissao de Inquérito entendeu que o Conselho Fiscal nao fiscalizou adequadamente os atos de
gestao dos administradores do BANESPA.

VI - Imputacoes

1) O Estado de Sao Paulo, na qualidade de acionista controlador do BANESPA, pelo descumprimento dos deveres
previstos no Paragrafo Unico do artigo 116 da Lei n? 6.404/76, bem como, pelo exercicio abusivo de poder, nas

modalidades definidas pelas alineas "a", "c", "e" e "f" do § 12 do artigo 117 da mesma Lei.

2) Orestes Quercia e Luiz Antonio Fleury Filho, na qualidade de governadores do Estado a época dos fatos, por
descumprimento ao paragrafo Unico do art. 116 da Lei n® 6404/76, bem como pelo exercicio abusivo de poder, nas

modalidades definidas nas alineas "a", "c", "e" e "f" do § 12 do art. 117 da mesma Lei.

3) Os administradores do BANESPA, a seguir relacionados, pelo descumprimento do disposto nos artigos 153,
"caput”, e 154, "caput"’, da Lei n® 6.404/76, bem como, pela ocorréncia de pratica de ato de liberalidade, definido no
artigo 154, paragrafo 2°, alinea "a", da mesma Lei, e pelo descumprimento do disposto no inciso Ill do artigo 142 do
referido Diploma Legal:

¢ Aloysio Nunes Ferreira, na qualidade de membro do conselho de administragao;

e Antenor Araken Caldas Farias, na qualidade de membro do conselho de administracao e de vice-presidente da
diretoria;

¢ Antonio Claudio Leonardo Pereira Sochaczewski, na qualidade de presidente do conselho de administragéo e
de presidente da diretoria;

e Atilio Gerson Bertoldi, na qualidade de membro do conselho de administracao;

e (Carlos Augusto Meinberg, na qualidade de presidente do conselho de administracéo, vice-presidente e de
presidente da diretoria;

e Gilberto Gregori, vice-presidente do conselho de administragéo e de vice-presidente da diretoria;

o Joffre Alves de Carvalho, na qualidade de vice-presidente do conselho de administragcéo e de vice-presidente
da diretoria;

e Luiz Carlos Cintra, na qualidade de membro do conselho de administragao;

e Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo, na qualidade de membro do conselho de administragao;

e Murillo Macedo, na qualidade de presidente do conselho de administracdo e de presidente da diretoria;
¢ Nelson Gomes Teixeira, na qualidade de membro do conselho de administragao;

e Paulo Salvador Frontini, membro do conselho de administracao;

e Ricardo Dias Pereira, na qualidade de vice-presidente do conselho de administracédo e de vice-presidente da
diretoria;

e Saulo Krichana Rodrigues, na qualidade de vice-presidente do conselho de administracdo e de vice-presidente
da diretoria;

¢ Vladimir Antonio Rioli, na qualidade de vice-presidente do conselho de administragao e de vice-presidente da
diretoria, e

e Wadico Waldir Bucchi, na qualidade de presidente do conselho de administracéo e de presidente da diretoria.
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4) Edson Wagner Bonan Nunes, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria, pelo descumprimento dos
artigos 153, "caput", e 154, "caput", da Lei n® 6.404/76, bem como, pela ocorréncia de pratica de ato de liberalidade,
definido no artigo 154, paragrafo 2°, alinea "a", e pela infringéncia ao inciso | do artigo 155 da mesma Lei;

5) Os administradores do BANESPA a seguir relacionados, pelo descumprimento dos artigos 153, "caput”, e 154,
"caput”, da Lei n? 6.404/76, bem como, pela ocorréncia de pratica de ato de liberalidade, definido no artigo 154,
paragrafo 2°, alinea "a", da mesma Lei:

Alfredo Casarsa Neto, na qualidade de diretor;

Antbnio Carlos Coutinho Nogueira, na qualidade de diretor;

Antbnio de Carvalho Correa, na qualidade de diretor;

Antbnio Félix Domingues, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria;
Anténio Herman Dias Menezes de Azevedo, na qualidade de vice-presidente da diretoria;
Antbénio José Sandoval, na qualidade de diretor;

Antbnio Cloévis Vicentini, na qualidade de diretor;

Augusto Luis Rodrigues, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria;
Carlos Francisco Pupio Marcondes, na qualidade de diretor;

Carlos Sergio Peirao Gomes, na qualidade de vice-presidente da diretoria;

Celso Rui Domingues, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria;
Clodoaldo Antonangelo, na qualidade de diretor;

Dilermando Alves de Moura Filho, na qualidade de diretor;

Edmo Alves Menini, na qualidade de diretor;

Eduardo Augusto Mascarenhas Cruz, na qualidade de diretor;

Eduardo Frederico da Silva Araujo, na qualidade de diretor;

Eduardo Habermann Filho, na qualidade de diretor;

Ely Moraes Bisso, na qualidade de diretor;

Erledes Elias da Silveira, na qualidade de diretor;

Fernando Mathias Mazzucchelli, na qualidade de diretor;

Fernando Wilson Sefton, na qualidade de diretor;

Flavio Condeixa Favaretto, na qualidade de diretor;

Floriano Leandrini, na qualidade de diretor;

Frederico Rosa Sao Bernardo, na qualidade de diretor;

Gilberto Rocha da Silveira Bueno, na qualidade de diretor;

Henrique Silveira de Almeida, na qualidade de diretor;

Humberto Casagrande Neto, na qualidade de vice-presidente da diretoria;

Jairo de Almeida Machado Junior, na qualidade de diretor;

Jodo Baptista Sigill6 Pellegrini, na qualidade de diretor;

Jodo Otavio Dagnone de Melo, na qualidade de diretor;
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e Jodo Octaviano Machado Neto, na qualidade de diretor;

e Joaquim Carlos Del Bosco Amaral, na qualidade de diretor;

e Jorge Flavio Sandrin, na qualidade de diretor;

e José Roberto Zacchi, na qualidade de diretor;

e Julio Sérgio Gomes de Almeida, na qualidade de vice-presidente da diretoria;
e Lener Luiz Marangoni, na qualidade de vice-presidente da diretoria;

e Lincoln Ruv Carelli Barreto, na qualidade de diretor;

e Luiz Carlos de Souza Rosa, na qualidade de vice-presidente da diretoria;
e Luiz Carlos Gamberini, na qualidade de diretor;

e Luiz Carlos Pereira de Carvalho, na qualidade de diretor;

e Mario Carlos Beni, na qualidade de diretor;

e Mauricio dos Santos, na qualidade de diretor;

¢ Nelson Mancini Nicolau, na qualidade de diretor;

¢ Nilton Gomes Monteiro, na qualidade de diretor;

e Oliver Simioni, na qualidade de diretor;

e Osvaldo Dias Laranjeira, na qualidade de diretor;

e Paulo Roberto Feldman, na qualidade de diretor;

e Pedro Luiz Ferronato, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria;
¢ Ricardo Antonio Brandao Bueno, na qualidade de diretor;

e Roberto Constantini Sobrinho, na qualidade de diretor;

e Roberto Luiz Lyra Ranieri, na qualidade de diretor;

e Roberto Paulo Valeriani Ignatios, na qualidade de diretor;

e Salim Féres Sobrinho, na qualidade de diretor;

e Sérgio Sampaio Laffranchi, na qualidade de diretor;

e Sérgio Wolkoff, na qualidade de vice-presidente da diretoria;

e Sinézio Jorge Filho, na qualidade de diretor;

e Valdir Guaraldo, na qualidade de diretor;

e Waldemar Camarano Filho, na qualidade de diretor;

e Wilson de Almeida Filho, na qualidade de diretor; e,

e Zildomar Divino Ribeiro, na qualidade de diretor.

6) Os membros do conselho de administragdo do BANESPA a seguir relacionados, pelo descumprimento do disposto
no inciso Il do artigo 142 e no artigo 153, "caput”, ambos da Lei n? 6.404/76:

e FEurico Andrade Azevedo;

e Fernando Maida Dall’ Acqua;
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e Israel Dias Novaes;

e José Angelo dos Santos;

e José Campello Nogueira;
e José Tiacci Kirsten;

e Luiz Antonio Melges Tinos;
e Nildo Masini, e

e Sérgio Tabacow.

7) Os membros efetivos do conselho fiscal do BANESPA a seguir relacionados, pelo descumprimento do disposto no
inciso | do artigo 163 da Lei n® 6.404/76, bem como, do disposto no artigo 153, aplicavel por forca do artigo 165,
ambos da referida Lei:

e Aureliano Ribeiro Moreira;

e (Celso Dias;

e Clovis Panzarini;

e Confucio Rodrigues Cavalcante;
e Emilia Ticami;

e Humberto Macedo Puccinelli;

e [tamar Romualdo;

e José Carlos de Souza Braga;

e José lapichini;

¢ Nivaldo Campos Camargo;

e Pedro Morano Carbone;

e Pedro Ronald Maranhao Braga Borges, e
e Sérgio Cimatti.

VIl - Das defesas

28. Devidamente intimados e apds sucessivas prorrogagcées de prazo, os acusados apresentaram defesas
tempestivas abaixo apresentadas em apertada sintese.

1. Ant6nio de Carvalho Correa (defesa as fls. 12920/12955) traz aos autos cépia de defesa apresentada ao Bacen em
que argumenta ter sido diretor de 03.03.89 a 10.04.90, responsavel pela DIROP -2, alegando que as operacoes ditas
irregulares tiveram origem na DIROP-1 e que votou no Comité de Crédito de acordo com os pareceres técnicos. Alega
prescricdo da agao punitiva, inépcia da acusagao de deferimento de operagdes irregulares, falta do devido processo
legal, caracterizada pela falta da totalidade da documentagéo, existéncia de documentos em lingua estrangeira sem
registro e tradugdo juramentada, e que o excesso do limite de crédito — LCC transferia a algada para o comité de
crédito e que a aprovacado de operacdes acima do LCC, bem como a retificacdo dos pareceres das agéncias, nao
constituia irregularidade.

2. Ely Moraes Bisso, em defesa acostada as fls. 12.966/12.967, alega que exerceu o cargo de Diretor de Recursos
Humanos de 16.03.91 a 28.02.94, nao participando do Comité de Crédito e quando chamado a opinar na Diretoria
Plena acompanhava os pareceres das areas técnicas.

3. Luiz Antonio Fleury Filho, ex-governador do Estado de Sao Paulo, em defesa acostada as fls. 13092/13337, solicita
a suspensdo do processo até o pronunciamento do Judiciario em agdes civis versando sobre os mesmos fatos.
Ademais, comenta que a situacdo do Banco foi fruto dos elevados créditos concedidos as empresas estatais paulistas

desde a década de 70 e alega que dentro da estrutura organica do Estado de Sao Paulo, a Fazenda Estadual é que
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deteria a "competéncia para exercer os direitos e suportar os deveres do titular majoritario das agdes." Com relagao as
operacdes ARO, informa que as mesmas foram contratadas em 1990, antes de sua posse, e que a sua atuacgao foi no
sentido de equacionar a divida do Estado, contando com a aprovacdo do Bacen (paragrafo 1522 do relatério da
Comissao de Inquérito) e do CMN, conforme Voto n® 092, de 26.05.92.

4. Aureliano Ribeiro Moreira, em defesa acostada as fls. 13339/13377, alega que exerceu a fungdo de membro do
Conselho Fiscal do Banespa, de 03 de maio a setembro de 1994, ocasido em que ndo estava sujeito a autoridade da
CVM, por nao ser administrador, ao teor do art. 92, V, da Lei n® 6.385/76, com a redagéo vigente a época. Ademais,
que nenhuma operagao originaria realizada no periodo em que ocupou o cargo foi inquinada de irregular. Alega
prescricdo pelo transcurso de mais de 5 anos entre o fim de seu mandato e a notificacdo. Que a Comisséo de
Inquérito remete a acusacgéo a fatos de 1991 e 1992 (paragrafos 1607 a 1617 do relatério da Comissao de Inquérito),
0 que é incompativel com o periodo em que exerceu suas funcgoes.

5. Humberto Macedo Puccinelli (defesa as fls.13378/13391), alega cerceamento de defesa, pois as citacdes ndo foram
instruidas com documentos, além disso alega prescrigdo e que assumiu a fungéo de conselheiro fiscal em 25.04.94,
néo tendo condigdes de ter conhecimento de fatos ocorridos no passado.

6. Antonio Herman Dias Menezes de Azevedo (defesa as fls. 13392/13.467), afirma ter exercido as fungdes de Diretor
Vice-Presidente do Banespa por 11 meses, entre abril de 1990 e 1991, alegando prescri¢do, pelo decurso de mais de
5 anos entre a sua saida do cargo e o termo inicial do Inquérito Administrativo em 28.06.97, cerceamento de defesa
pelo prazo decorrido, prescricdo intercorrente pelo decurso de mais de 3 anos entre a instauracdo do Inquérito
Administrativo e a citacao do interessado (05.01.01), violagado do principio do "non bis in idem" pois a matéria ja foi
tratada pelo Bacen que é a Autarquia com atribuicdo de se pronunciar sobre a correcdo ou nao de operacgao bancaria.
Quanto ao mérito, alega que as 6 operacoes apontadas sdo consolida¢des ou tentativas de recuperar recursos mal
empregados, tendo dado curso a inUmeras operagdes lucrativas e evitado uma série de operagbes danosas,
estranhando ter a Comissao de Inquérito apartado algumas poucas operacdes regulares: 1) Grupo Trés Editorial, na
reunido de 26.11.90 foi tratada a viabilidade de constituir-se garantia ndo contratada. Ademais que a empresa quitou o
débito através de novo financiamento, caracterizado a novagao, e que a operagao foi examinada pelo Poder Judiciario
com trancamento da agdo penal; 2) Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande, como vice-presidente apenas
encaminhou o pleito ja aprovado por outro vice-presidente ao comité de crédito e na reunidao de 04.09.90 tratou-se de
agregar garantias para regular liquidacdo de operacdo concedida anteriormente, ademais que a empresa quitou o
débito através de novo financiamento, caracterizado a novagao, e que a operagao foi examinada pelo Poder Judiciario
com trancamento da agao penal; 3) Grupo Sao Jorge, a reunidao de 11.03.91 tratou de formalizar uma operacgéao ja
concedida e determinar a constituicdo de garantias; 4) Industria Nardini SA, o objetivo da operagao aprovada na
reunido de 04.12.90 era de consolidar créditos vencidos tendo a empresa quitado o empréstimo em 03.05.92, e que a
operacao foi examinada pelo Poder Judiciario com trancamento da acéo penal; 5) Viacdo Aérea Sao Paulo S/A —
VASP, na reuniao de 16.01.91 foi aprovada proposta, com parecer positivo do DECIN, de consolidagéo das dividas da
empresa regularizando situagdes passadas; 6) operacbes ARO, informa que o Banco Central entendeu que as
mesmas ndo motivariam a instauragdo de Processo Administrativo e que as imputagdes formuladas se baseiam na lei
bancéria e normativos da esfera de atuacdo daquela Autarquia, ndo podendo a CVM invadir a sua esfera de atuacgéao.
Assim, a Comissdo de Inquérito imputa infracdo ao art.34, Il, da Lei n° 4.595/64, desconhecendo o Parecer AGU
02/94, a Resolugdo CMN n® 346/75 e as Resolugdes do Senado Federal n® 94/89 e n° 50/90, bem como manifestagao
do Poder Judiciario de que o Banco Estadual ao atuar como agente financeiro do Tesouro Estadual esta excluido da
incidéncia do art. 34, 1V, da lei bancéaria. Ademais, quanto as 4 opera¢dées ARO de 1990, "...o Banco Central do Brasil
manifestou-se favoravelmente a todas, seja pela aprovagao prévia, seja pela posterior.".

7. José Campello Nogueira (defesa as fls.13.468/13.508) alega que as operagdes bancarias de concessao de crédito
estao fora da algcada da CVM e, no mérito, que ocupou o cargo de membro do conselho de administracdo de 05.05.93
a 30.12.94, ndo tendo recebido qualquer comunicacdo das supostas irregularidades citadas, ndo havendo qualquer
evidéncia que tenha havido conivéncia ou negligéncia do defendente.

8. Jairo de Almeida Machado Junior (defesa as fls.13.480/13.506) alega que nenhuma operacéo da area de crédito
imobiliario da qual era responséavel, de 03.03 a 30.12.94, foi apontada como irregular e que néo participou de qualquer
concessdo de crédito ao Governo do Estado de Sao Paulo, tendo participado de reunides que aprovaram o
recebimento de acbes de emissdo da CESP, Unica forma viavel de obter, a época, a solucdo do débito. Com relagéao
as operagdes com o setor privado, destaca: 1) Grupo Trés Editorial, que, na reuniao de 07.03.94, foi deliberado o
fechamento de cambio para a operagdo de "Fixed" com a complementacdo das garantias, sem a liberacdo de
recursos novos, destinando-se a liquidacdo de operagdes vencidas; 2) Vega Sopave SA, que na reunido da diretoria
de 05.04.94 aceitou-se a dagdo em pagamento de quotas do Minas Shopping, nos termos do parecer da area juridica;
3) Siderargica Mendes Junior, que participou de reunido em 09.05.94 em que foi mantida a linha de crédito vinculada
a contratos de cambio, sendo exigidas garantias adicionais, e que solucdo diversa seria danosa ao Banespa pela
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cobranca do valor do IOF, da variagao cambial, juros e encargos financeiros, além de estar lastreada em pareceres da
area especializada.

9. Roberto Constantini Sobrinho (defesa as fls.13.507/13.522) informa que exerceu o cargo de Diretor do Banespa, de
06.05 a 30.12.94, somente tendo participado de reunides que deliberaram sobre a forma de recebimento do crédito
contra o Estado de Sao Paulo, ndo havendo solucdo diversa da transferéncia das agbes de emissdao da CESP,
valorizadas pela média das cotagbes dos ultimos 30 dias, ndo se podendo falar de extrapolagdo do limite de
concentracdo por cliente, pois, em 1993 e 1994, ndo houve concessédo de crédito ao Estado. Quanto a reunido de
09.05.94, caso da Siderurgica Mendes Junior, traz os mesmos argumentos de Jairo de Alimeida Machado Junior.

10. Mauricio dos Santos (defesa as fls.13.523/13.626) alega que nenhuma operacado da area da qual era responsavel,
de 03.03 a 30.12.94, foi apontada como irregular e que ndo participou de qualquer concessao de crédito ao Governo
do Estado de Sao Paulo, tendo participado de reunides que aprovaram o recebimento de a¢des de emissao da CESP,
Unica forma viavel de obter, a época, a solucdo do débito. Com relacdo as operacdes com o setor privado, destaca: 1)
que participou de reunido em 09.05.94, em que foi mantida a linha de crédito vinculada a contratos de cambio da
Siderurgica Mendes Junior, trazendo os mesmos argumentos de Jairo de Almeida Machado Junior; 2) que na reuniao
de 07.03.94 (Grupo Trés Editorial) foi deliberada a realizagdo de nova avaliagdo de imével e, se fosse o caso, 0
reforco das garantias; 3) Vega Sopave SA, que, na reunido da diretoria, de 05.04.94, aceitou-se a dagdo em
pagamento de quotas do Minas Shopping, nos termos do parecer da area juridica.

11. Atilio Gerson Bertoldi (defesa as fls.13.627/13.724) membro do conselho de administracido de 18/03/91 a
05/09/94, alega inépcia da acusagao, pois a intimagédo nao foi acompanhada de qualquer documento; que compete
exclusivamente ao Bacen e ao CMN a atribuicdo de apurar a eventual inobservancia da legislacdo bancaria; a
ocorréncia da prescrigdo da pretenséo punitiva da CVM; que competia ao Presidente do Conselho de Administragao,
que na ocasidao acumulava o cargo com o de Presidente da Diretoria, eleger os negécios que eram analisados pelo
Conselho de Administracéo, conforme art. 32 do estatuto social do banco.

12. Orestes Quércia, ex-governador do Estado de S&o Paulo, Nildo Masini, José Tiacci Kirsten, Antbnio Carlos
Coutinho Nogueira, Clodoaldo Antonangelo e Jodo Octaviano Machado Neto, em defesa conjunta acostada as fls.
13821/13938, retificada as fls. 14205, informam do Voto n? 076 do CMN, de 22.05.97, objeto de publicagao de Fato
Relevante do Banespa (fls.13898), autorizando a n&o inscrigdo das dividas do setor publico estadual em "créditos em
liquidacao" e a nao constituicdo da respectiva provisdo, tendo em vista a assungcao das mesmas pela Unido, no
balango de dezembro de 1994, alegando que a premissa da qual partiu a Comissao de Inquérito é equivocada. O ex-
governador alega, ainda, que o acionista controlador do Banespa era o Estado de Sao Paulo, ndo se podendo
confundir o Estado com os agentes politicos que o representam, e que nao praticou qualquer ato em nome do Estado,
que as operacdes ARO ndo causaram prejuizo ao Banespa tendo sido liquidadas por novacao em fevereiro de 1992,
sendo roladas em junho de 1992 para pagamentos mensais por 12 anos, Voto CMN n? 092/92, e refinanciadas por 30
anos pela Unido em 1996/1997, Voto CMN n2 076/97, tendo o Banespa recebido integralmente seu crédito. Ademais,
que o Banespa era agente financeiro do Tesouro Estadual (Constituicao Estadual - art.173) podendo agir no interesse
do préprio Estado, nos termos do art. 238 da Lei n? 6.404/76, lembrando que as questées encontram-se "sub judice"
sendo as operagdes ARO julgadas licitas e regulares pelo TRF 32 Regido (HC n? 95.03.062.865-2/SP/4685). Ja Nildo
Masini e José Tiacci Kirsten, membros do Conselho de Administracdo de 18.04.89 a 18.03.91 (inicialmente apontado
de 18.03.91 a 28.04.93), apontam que o mandato nido coincidiu com nenhuma das concessdes de crédito de natureza
privada analisadas que nao ha nos autos qualquer prova de que o Conselho tenha aprovado ou deliberado sobre as
concessoOes de empréstimo relatadas, tanto para agentes privados como publico, e que a acusacgao é nula por ferir os
principios do devido processo legal, ampla defesa e contraditério, e também o da tipicidade e o da presuncédo de
inocéncia. Ja Clodoaldo Antonangelo, diretor de patriménio de 18/03/91 a 28/04/93, Anténio Carlos Coutinho
Nogueira, diretor de marketing de 12/03/91 a 30/12/94, e Jodo Octaviano Machado Neto, diretor de desenvolvimento
org. e de informatica de 12/05/93 a 30/12/94, alegam nao serem diretores operacionais, ocupando fungdes de
natureza administrativa, ndo integrando o Comité de Crédito e nem participando das negociacdes para concessdes de
empréstimo.

13. Fernando Maida Dall’Acqua (defesa as fls. 13.938/13.943) alega a inexisténcia de provas de qualquer
ato ilicito por ele praticado e que o fato de ocupar o cargo de membro do Conselho de Administracao, de
20.09 a 30.12.94, néo se constitui em presunc¢éo de culpabilidade e que em todas as reunides de que
participou nenhuma operacao inquinada de irregular foi objeto de sua aprovagao, mas sim discutidas
formas de "viabilizar o salvamento da instituicao".

14. Roberto Luiz Lyra Ranieri (defesa as fls. 13.944/13.948), diretor de 03.03 a 10.11.94, inicialmente repete as razbes
iniciais de defesa de Fernando Maida Dall’Acqua e afirma que o recebimento das a¢des de emissdo da CESP como
dacdo em pagamento, operacao aprovada em reunides de que participou, era a Unica alternativa para o recebimento
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dos créditos e atendeu as exigéncias do bem publico e da funcéo social da empresa, nos termos do art. 153 da Lei n®
6.404/76.

15. Paulo Salvador Frontini e Eurico de Andrade Azevedo, membros do conselho de administragcéo, respectivamente
de 18.03.91 2 30.12.94 e de 18.04.89 a 18.03.91, em defesa conjunta acostada as fls. 13.953/13.965 e posteriormente
aditada as fls.14.123/131, alegam prescricao da pretensdo punitiva, nulidade da citagdo e cerceamento de defesa
uma vez que a citagdo nao apresenta imputacdo concreta, e que a decisdo do Bacen sera prejudicial a decisdo da
CVM, e, ainda, que competia ao Presidente do Conselho de Administracdo exercer a ligacdo com a Diretoria e pautar
0s assuntos nas reunides mensais, sendo impossivel aos membros do Conselho de Administragdo fiscalizar em
concreto os atos da Diretoria. Ademais, que o Banespa teve boa parte de sua atuacéo voltada a tender ao interesse
publico.

16. Nilton Gomes Monteiro (defesa as fls. 13.966/13.988), diretor de planejamento, expansao e marketing de 13.11.87
a 24.05.90, alega prescricdo da pretensao punitiva e que era membro ndo-operacional da Diretoria e que, na reuniao
do Comité de Crédito, de 14.02.90, ndo tomou conhecimento do documento de fls. 7.921, tendo parecer favoravel da
Diretoria Internacional, responsavel pela operagéo, que estava garantida por aval dos diretores da Nardini, bem como
pela alienagdo fiducidria dos bens importados e que o inadimplemento da empresa ocorreu apdés a sua
aposentadoria.

17. Eduardo Frederico da Silva Araujo (defesa as fls. 13.991/14.054), diretor de 18.03.91 a 30.12.94, alega prescrigao
da pretensdo punitiva e cerceamento de defesa uma vez que a citagdo "ndo aponta com clareza, objetividade e de
forma explicita e individualizada, os atos que deixaram de ser fiscalizados pelo DEFENDENTE" e requer o
arquivamento do presente processo, alegando, ainda, duplicidade do processo com aquele conduzido pelo Bacen, se
reportando a defesa elaborada junto aquela Autarquia. Ademais, que o Bacen, ao revés da CVM, entendeu legitimas
as operagdes ARO, pois embasadas em Resolugbes do CMN, bem como as realizadas com a Cia. Brasileira de
Tratores, em que participou de reunido do Comité de Crédito, em 10.02.93, que tratou da prorrogacdo de anterior
operacao e que nao chegou a ser contratada, e a Fazenda Cacau Ac¢u Ltda.. em que participou de reuniao do Comité
de Crédito em 18.11.91. tendo parecer favoravel do Departamento de Operagdes de Desenvolvimento — DEODE, com
garantias reais de 300%, lembrando que o Banespa também tinha como objetivo fomentar a producgéo.

18. José Carlos de Souza Braga (defesa as fls. 14.055/14.066), membro do conselho fiscal de 06/11/91 a 01/09/93,
alega prescricdo da pretensao punitiva, que a CVM somente passou a ter competéncia para apurar infragbes de
conselheiro fiscal apés a edicdo da Lei n°® 9.457/97 que deu nova redacdo ao art. 92, V, da Lei n® 6.385/76, que a
acusacao é inepta e a intimagéo nula pois ndo sao apontados os atos que nao foram por ele fiscalizados, acarretando
cerceamento de defesa. Ressalta que o trabalho do conselho fiscal se baseava em pareceres de auditores
independentes e dos auditores internos, ndo tendo recebido em sua gestdo qualquer relatério que apontasse
irregularidades passiveis de serem apuradas.

19. Eduardo Habermann Filho (defesa as fls. 14.067/14.075), diretor de Recursos Humanos, de 06.04.94 a 30.12.94,
alega prescricdo, nulidade da intimacdo e cerceamento de defesa por ndo haver na intimacdo "a descricdo de
qualquer fato em que o DEFENDENTE tivesse agido sem diligéncia, cuidado ou probidade.". Ademais, que ndo era
diretor operacional e que sua participagdo se limitou a 5 reunides da diretoria em que foi deliberada a forma de
recebimento do crédito contra o Estado, ndo havendo qualquer ilegalidade na dagdo em pagamento, faltando
condigdes financeiras ao Estado de Sao Paulo para solver a sua divida, ndo restando outra solugéo plausivel. Quanto
a reunido de diretoria de 22.11.94, ndo houve concessdo de empréstimo, mas somente renegociacdo da divida
vencida da Consid, com pareceres favoraveis do Comité de Crédito e das areas técnicas do Banespa, e que "mais da
metade da divida estava sendo paga de imediato pela dagdo de imoéveis", havendo economia das despesas
processuais que seria despendidas em uma execucao judicial.

20. José lapichini, Pedro Morano Carbone e Sérgio Cimatti (defesa conjunta as fls. 14.076/14.087), membros do
conselho fiscal de 18.04.89 a 18.03.91, alegam prescri¢cdo da pretensao punitiva, que a CVM somente passou a ter
competéncia para apurar infragbes de conselheiro fiscal apos a edigdo da Lei n® 9.457/97 que deu nova redagéo ao
art. 9%, V, da Lei n? 6.385/76, que a acusacao € inepta e a intimagao nula, pois ndo sdo apontados os atos que nao
foram por eles fiscalizados, acarretando cerceamento de defesa. Ressaltam que o trabalho do conselho fiscal se
baseava em pareceres de auditores independentes e dos auditores internos, e que nao receberam qualquer relatério
que apontasse irregularidades passiveis de serem apuradas.

21. José Angelo dos Santos (defesa as fls. 14.088/14.099), membro do conselho de administracdo, de 12.01.93 a
30.12.94, alega prescricdo da pretensdo punitiva, nulidade da intimacdo e cerceamento de defesa pois ndo séo
descritos os atos por ele praticados. Ressalta que jamais recebeu relatério dos auditores externos ou internos que
apontasse alguma irregularidade a ser apurada e que sempre foi diligente aprovando normas internas, resolucdes e
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regulamentos.

22. Emilia Ticami (defesa as fls. 14.100/14.110), membro do conselho fiscal de 30.04.91 a 30.12.94, alega falta de
competéncia da CVM até a edicdo da Lei n? 9.457/97 que deu nova redacao ao art. 92, V, da Lei n® 6.385/76, que a
acusacao é inepta e a intimagao nula pois ndo sdo apontados os atos que nao foram por eles fiscalizados, acarretando
cerceamento de defesa. Ademais que jamais recebeu relatorio dos auditores externos ou internos que apontasse
alguma irregularidade a ser apurada.

23. Humberto Casagrande Neto, em defesa as fls. 14.134/14.204, o vice-presidente de operagbes de 26/01/93 a
22/06/93, alega prescri¢cdo da pretensao punitiva, e "bis in idem" uma vez que ao Bacen é conferida competéncia para
a fiscalizagcdo das instituicbes financeiras ndo podendo a CVM exercita-la, sendo as operagdes inquinadas de
irregulares objeto de investigacdo pelo Bacen que se caracterizam por simples gerenciamento de créditos, tendo em
vista a possibilidade de sua recuperacgao. Participou de 20 reuniées do Comité de crédito envolvendo 1653 operacgdes,
gue deu inicio a uma série de procedimentos no sentido de aperfeicoar o Comité sob sua supervisao, langando 603
operacdes em crédito em liquidacdo e suspendendo provisoriamente as operagdes de "Fixed Rate Notes" procedendo
a uma avaliacdo da carteira, demonstrando ter exercido o cargo com diligéncia e probidade. Com relacdo as
operacdes apontadas como irregulares, alega: 1) que o endividamento da Siderurgica Mendes Junior teve inicio em
1992, anteriormente a sua designagado, com 2 operagoes de "Adiantamento sobre Contratos de Cambio", ACC, no
valor de US$10 milhdes cada, e, em marco de 1993, foi proposta a consolidagdo da divida, sua renovacdo e a
constituicao de garantias, sem liberacao de novos recursos, abrindo oportunidade de receber o crédito; 2) que a fianga
concedida para a Thanco foi aprovada em 04.01.93, anteriormente a sua designacao, que a transformacao da fianca
em operagao da Resolugédo 63, sem necessidade de que o crédito fosse reavaliado pois havia decorrido um prazo
curto da analise; 3) com relagéo as operagdes envolvendo a Cooperativa Agricola de Cotia, trata-se de renovagéo de
crédito concedido anteriormente a sua gestdo sendo que a operacdo de ACC visava quitar a operacdo de Export
Notes, sem liberacdo de recursos adicionais; 4) que as negociacdes para a consolidacdo das dividas do Grupo
Editorial Trés foram processadas anteriormente a sua gestao, que a operagcao aprovada na Unica reunido (19.04.93)
de que participou sobre 0 assunto ndo se realizou, trata-se de imputacdo improcedente; 5) quanto as operacdes
envolvendo a Cinco — Cia. Interamericana de Navegacéao e Comércio, observa que o Banespa com a incorporagao do
Badesp tornou-se responsavel pela administracdo dos programas de fomento do Estado de Sao Paulo e que a
proposta estava condicionada a prévia liquidacao das pendéncias apontadas pela Comissao de Inquérito.

24. Sinézio Jorge Filho, em defesa as fls. 14.208/14.353, na qualidade de diretor, de 10.08.92 a 28.04.93, ¢ em
relagéo as operacgdes apontadas como irregulares, alega: 1) quanto as operacgdes envolvendo a Cooperativa Agricola
de Cotia: que, na reunido de 05.10.92, houve simplesmente prorrogacdo de cartas de fianca, sem liberagdo de
recursos; que na reuniao de 21.09.92 foram estabelecidas novas garantias; que na reuniao de 24.08.92 foi aprovado
crédito para uma subsidiaria da CAC, com garantia fidejusséria, em operacdo previamente aprovada pela vice-
presidéncia de operacgdes internacionais e pelo DECAD e pelo DECIN; que, na reunido de 07.12.92, foram aprovados
adiantamentos de cambio cujos recursos ja haviam sido entregues por ordem do vice-presidente de finangas; 2) que,
no caso da Paraquimica S/A Industria e Comércio, somente participou da reunido de 19.09.92 em que foi rolada a
divida ja existente; 3) quanto ao caso da Consid Industria e Comércio Ltda., que o comité de crédito aprovou o
aumento do limite de crédito da empresa com base em parecer do DECAD, sendo que o acordo de pagamento
demonstra que nao houve prejuizo para o Banespa; 4) com relacdo a Vega-Sopave S/A, que somente teria participado
de uma reunido que tratou da dacéo de bens em pagamento; 5) quanto a Tratex, que somente participou da reunido
de 07.12.92 em que se alongou a divida com refor¢o das garantias; 6) que, no caso da Companhia Integrada de
Navegacdo e Comércio, somente participou do recebimento de garantias maiores; 7) que no caso do Grupo Trés
Editorial somente participou da consolidacdo da divida; 8) que, no caso da Cooperativa Central Agricola Sul Brasil,
somente participou da renegociagédo da divida; 9) que, no caso da Ampicalf, o comité se pautou em informagdes
prestadas de forma incompleta, conforme o relatério da acusacéo; 10) com relacdo a empresa Ari que 0S recursos
foram liberados anteriormente ao seu ingresso e as avaliages das garantias foram aprovadas pelos 6rgédos técnicos;
11) que a sua participagao no caso da Thanco limitou-se a troca de garantias nas reunides de 04.01 e 25.02.93.

25. Jodo Baptista Sigillé Pellegrini, em defesa as fls. 14.354/14.379, alega, preliminarmente, cerceamento de defesa
em fungao de falhas na intimacéo, bem como a configuracdo de "bis in idem" frente ao processo n? 97/000692618 do
Banco Central do Brasil, ademais, que ingressou no Banespa em 01.06.71 como analista de sistemas tendo assumido
a Dirop-3 em 12.01.93 até 30.12.94. Com relacdo as operagbes apontadas como irregulares, alega: 1) quanto a
Tratex, que participou da reunido do comité de crédito que tratou do alongamento da divida e a agregar novas
garantias; 2) quanto a Vega-Sopave, que toda a operagao foi formalizada até 30.12.92 e que a sua participagao se
deu na reunido que tratou da dagdo em pagamento, considerando o parecer do JURID; 3) quanto a Thanco, que a
transformagéo da carta de fianga em operagéo de fixed rate notes, em 25.02.93, alongou o perfil da divida, com
manutencdo das garantias e sem versdo de dinheiro novo; 4) quanto ao caso da Cooperativa Central Agricola Sul

Brasil, que encaminhou ao Comité de Crédito da carta de fianga possibilitaria a constituigdo de garantias, sem versao
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de recursos novos; 5) quanto ao Grupo Trés, que sua participagédo objetivou constituir garantias bem como a reducao
do endividamento com o Banespa; 6) quanto a Consid, que a mesma, apos levantar a concordata, formulou proposta
de renegociacdo e composi¢ao de sua divida, parte em parcelas e o restante mediante dagdo em pagamento de
imoveis; 7) que nao participou de qualquer reunidao sobre a operagcao com a Cinco; 8) Com relagdo ao Grupo Sao
Jorge, que ao assumir o cargo os créditos ja haviam sido concedidos participando da consolidagdo dos débitos, sem
liberagao de recursos novos; 9) quanto a Siderargica Mendes Junior, que participou da concessao de linha de crédito
para exportacdo com garantias suficientes e a consolida¢gdo de duas linhas em uma, sem concessdo de novos
recursos; 10) com relacdo a Cooperativa de Cotia, que todas as operacdes foram realizadas com pareceres técnicos
favoraveis e prestacédo de garantia bastante.

26. Paulo Roberto Feldmann, em defesa acostada as fls.14.380/14.392, alega que, no periodo em que foi diretor de
desenvolvimento organizacional e de informatica, de 03.04.91 a 05.05.93, jamais participou do comité de crédito e nas
reunides de diretoria se valia do parecer das areas técnicas.

27. Erledes Elias de Oliveira, em defesa acostada as fls. 14.393/14.397, alega que ocupou o cargo de Diretor de
Representagéo e Participagdo como representante dos trabalhadores na Diretoria, consoante a Lei Estadual n® 3.741,
de 20.05.83, jamais Ihe sendo dado o direito de voto.

28. Augusto Luis Rodrigues, em defesa as fls. 14.398/14.408, alega preliminarmente ter sido a intimagao formulada de
forma genérica, tornando impraticavel o preparo da defesa. Ademais, que atuou como Diretor de Recursos Humanos
de 20.03.87 até 18.03.91 quando assumiu a Vice-Presidéncia de Administracdo, cargo em que permaneceu até
19.01.94, jamais tendo participado do comité de crédito e que nas reunides de diretoria se valia do parecer das areas
técnicas.

29. Wadico Waldir Bucchi, em defesa acostada as fls. 14.409/14.573, alega preliminarmente a prescricdo da
pretensdo punitiva, uma vez que as supostas infragdes abrangem o periodo de 04/07/90 (data da autorizacdo da
primeira operacdo ARO) e 15/03/91 (data em que encerrou sua gestdo), e que o dever de cuidado genérico
determinado pelo art. 153 da lei societaria, no caso de atividade bancaria, é tratado pelas normas da supervisao
bancéria, sendo competéncia do Banco Central a fiscalizacdo exaustiva da atividade bancaria. Ademais, que a
intimagao nao indicou a penalidade aplicavel ao caso, acarretando ofensa ao tipo e a anterioridade da lei. Quanto as
operacdes ARO, alega que o fundamento da acusagéo da CVM sao as normas editadas pelo Banco Central que, no
entanto, arquivou a proposta de processo administrativo o que teria acarretado o nao interesse juridico da CVM no
caso. Ademais, que inocorreu prejuizo aos acionistas devendo ser observado, ao se falar em abuso do estado
controlador, se a empresa de economia mista esta, ou nao, orientada pelo seu fim legal, nos termos do art. 238 da lei
societaria.

A seguir, a defesa examina a aplicagao das Resolugcdes CMN n? 346 (fls.14.555 — alterada pela Resolugdo CMN n®
1366 as fls. 14.556), 1.718 (fls.14.545/14.554) e 1.775 alegando que, nesta ultima, o CMN permitiu a eliminacao dos
excessos até 31.12.94 e concedeu ao Bacen discricdo para prorrogar as operagoes, indicando que até a sua edigao
as operagoes entre controlador e controlado eram permitidas. Especificamente quanto a quatro operagbées ARO, que
as trés primeiras obtiveram a autorizagdo do Bacen, enquanto na quarta, uma vez que o Bacen nao se manifestou no
prazo de cinco dias determinado no art. 82 da Resolugdo n? 94 do Senado Federal (fls.14.540/14.544, ampliado seu
prazo pela Resolugdo n® 50, de 29.11.90, até 07.12.90) e, em consequéncia, o Estado de S&o Paulo se
responsabilizou pelas condigées, nao cabendo ao Banespa qualquer outra consideragdo. Assim, que nao houve
violacdo a Resolugdo CMN n? 1.559, uma vez que havia regramento especifico para as operacdes ARO: Resolugdes
CMN n? 346, 1.718 e Resolugdo n® 94 do Senado Federal. Ademais, que as duas primeiras operagées ARO foram
liquidadas no vencimento e a terceira e a quarta venceram-se em 28.12.90 e 31.01.91 e foram plenamente quitadas
em 19.02.91 e extintas no 12 semestre de 1992 "obedecendo pardmetros fixados pelo memorando de entendimento
firmado em margo de 1991 entre o Governo do Estado de Sao Paulo, o Banco Central e o Ministério de Economia.",
acostado as fls. 14.533/14.537. Adicionalmente, a defesa informa que o TRF 32 Regido decidiu, em ac6rdao publicado
em 05.12.95 (fls.14.570), pela licitude das operacées ARO, e o TCE-SP julgou regulares as contas do defendente,
conforme decisdo publicada no DOE-SP de 22.02.94 (fls.14.532). Por fim, que o CMN, aprovou Voto autorizando a
nao inscricdo das dividas do setor publico estadual em "créditos em liquidagéo" no balango de 31.12.94, conforme
Fato Relevante publicado em 26.05.97 (fls.14.538).

Com referéncia aos contratos privados, a defesa alega que em nenhum momento foi apontado qualquer ato que tenha
implicado reducéo do direito do banco, constituindo-se contratos bancarios tipicos. Quanto a imputagéo de violagao
ao art. 142, Ill, da lei societéaria, entende que o poder do conselheiro ndo significa a andlise de todas as decisbes da
diretoria, s6 podendo ser responsabilizado pelo que lhe é apresentado.

O Defendente aditou e ratificou a defesa as fls. 15.805/15.818.
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30. Antonio Claudio Leonardo Pereira Sochaczewski, em defesa acostada as fls. 14.574/14.636, posteriormente
aditada as fls. 18.596/18.605, alega prescricdo da pretensao punitiva, uma vez que os fatos a ele imputados tratam de
sua participacdo em duas reunides de diretoria (30.12.91 e 19.05.92) relacionadas a prorrogacao de operacdes ARO
e outras reunides de diretoria, de 17.09.91 a 05.01.93, em que foram aprovadas operag¢des de crédito ao setor
privado, além da imputacéo genérica de omissao na fiscalizagédo até o fim de sua gestdo em 28.04.93, ndo havendo
nenhum fato interruptivo entre 01.07.98 e 01.07.00, a luz da Lei n® 9.873. Ademais, que o dever de cuidado genérico
determinado pelo art. 153 da lei societaria, no caso de atividade bancaria, é tratado pelas normas da supervisao
bancaria, sendo competéncia do Banco Central a fiscalizacdo exaustiva da atividade bancaria. Alega a defesa que o
presente processo administrativo ofende os principios da tipicidade, legalidade e responsabilidade subjetiva, bem
como da ampla defesa e do devido processo legal. Quanto as quatro operagdes ARO, que a CVM nao mais ostenta
interesse juridico uma vez que o Bacen arquivou a proposta de processo administrativo a respeito e que todo o
conjunto normativo, a época, levava a conclusdo de que o Poder Publico admitia a operagbes ARO entre os estados
controladores e seus bancos.

Com referéncia as operacdes apontadas como irregulares, alega: 1) quanto a Thanco, que os limites de crédito tem
funcao auxiliar, servindo para delegar poderes, e que o parecer DEODE indicou que a alteragéo do perfil da divida
apontada pelo departamento de cadastro seria revertida com a operacdo e que a reunido da diretoria, de 05/01/93,
referendou a operagdo que era suficientemente garantida; 2) quanto a Industria Mineradora Horizonte Novo Ltda.,
anota que a operacgado de crédito suplementar de US$1.463.970,00 foi referendada na reunido de diretoria de 29/12/92
com garantia real e com parecer favoravel do DEODE; 3) sobre a operagdo com a Cinco — Cia. Interamericana de
Navegacdo e Comércio, que o comité de crédito aprovou a o aluguel de debéntures sem respeitar a condigao
aprovada na reunido da diretoria realizada em 09/01/92; 4) quanto a VASP, que a primeira operacdo apontada refere-
se a reuniao da diretoria de 08/06/92 que reconheceu o inadimplemento da devedora e concedeu prazo para
liquidacdo da divida, a segunda operacao refere-se a proposta do comité de crédito de 23/12/91, referendada pela
diretoria em 30/12/91 e pelo Conselho de Administracdo de 14/01/92, de carta de crédito garantida pela devedora
principal, quanto a carteira comercial, que a operacao referendada pela diretoria em 17/03/92 e pelo Conselho de
Administracado de 24/03/92 foi condicionada a existéncia de garantias suficientes; 5) quanto a Vega-Sopave, que a sua
participagao se deu na solugéao do problema e composicao da divida; 6) com relagdo a Cooperativa de Cotia, que seus
problemas abrangiam 82 bancos credores e que as operagdes aprovadas nas reuniées de diretoria de 17/09/91 e
15/10/91, referendadas pelo Conselho de Administragcdo de 17/09/91 e 29/10/91, foram precedidas de anilises,
aprovacgoes e referendos dos érgaos competentes (Decad, comité de crédito, diretoria € Conselho de Administracao);
7) quanto a Tratex, que participou da reunido da diretoria de 12.11.91 e da reunido do Conselho de Administragédo de
18/12/91, que trataram de uma Unica operagao de carta de fianga que o banco nunca teve de honrar, ndo causando
qualquer prejuizo.

31. Antenor Araken Caldas Farias, em defesa acostada as fls. 14.637/14.723, alega prescricdo da pretensao punitiva,
uma vez que os fatos a ele imputados abrangem o periodo de 04/07/90 a 15/03/91, envolvendo 5 reunibes de diretoria
relacionadas com operagdes ARO, além da imputagdo genérica de omisséo na fiscalizagdo. Ademais, que o dever de
cuidado genérico determinado pelo art. 153 da lei societaria, no caso de atividade bancaria, é tratado pelas normas da
supervisdo bancaria, sendo competéncia do Banco Central a fiscalizagdo exaustiva da atividade bancaria. Alega a
defesa que o presente processo administrativo ofende os principios da tipicidade, legalidade e responsabilidade
subjetiva, bem como da ampla defesa e do devido processo legal. Quanto as quatro opera¢des ARO, que a CVM néo
mais ostenta interesse juridico uma vez que o Bacen arquivou a proposta de processo administrativo a respeito e que
todo o conjunto normativo, a época, levava a conclusdo de que o Poder Publico admitia a operagdes ARO entre os
estados controladores e seus bancos. Por fim, que o defendente era diretor vice-presidente de administracdo, nao
estando ligado as areas operacionais de deferimento de crédito.

32. Henrique Silveira de Almeida, em defesa acostada as fls. 14.724/14.774 (mais anexos), alega prescricdo da
pretensao punitiva uma vez que os fatos a ele imputados abrangem o periodo de 04/07/90 a 15/03/91, envolvendo
operacdes ARO. Ademais, que o dever de cuidado genérico determinado pelo art. 153 da lei societaria, no caso de
atividade bancaria, é tratado pelas normas da supervisdo bancéaria, sendo competéncia do Banco Central a
fiscalizagdo exaustiva da atividade bancaria. Alega a defesa que o presente processo administrativo ofende os
principios da tipicidade, legalidade e responsabilidade subjetiva, bem como da ampla defesa e do devido processo
legal. Quanto as quatro operagbes ARO, que a CVM ndo mais ostenta interesse juridico, uma vez que o Bacen
arquivou a proposta de processo administrativo a respeito e que todo o conjunto normativo, a época, levava a
conclusao de que o Poder Publico admitia a operagées ARO entre os estados controladores e seus bancos. Por fim,
que o defendente era diretor da area de desenvolvimento organizacional e informatica, ndo estando ligado as areas
operacionais de deferimento de crédito.

O Defendente ratificou e aditou a defesa as fls.18.736/18.747, tendo em vista a nova intimagéo recebida, enfatizando

a ocorréncia de prescri¢cdo e da prescrigao intercorrente e pugnando pelo desmembramento do processo, bem como
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para o fato de que enquanto ocupava o cargo de Diretor de Informética ndo praticou qualquer irregularidade.
Complementa alegando que as operacdes ARO se revestem de legalidade.

33. Carlos Augusto Meinberg, em defesa acostada as fls. 15.096/15.181, alega prescricdo da pretensdo punitiva, a
falta de competéncia legal da CVM, pois entende que as instituicoes financeiras e seus administradores respondem
somente ao Banco Central, além de cerceamento de defesa por auséncia de documentacéo nos autos.

Com relagao as operacgoes apontadas como irregulares, alega: 1) quanto a Companhia Brasileira de Tratores, com
relacdo a reunido do comité de crédito, de 23.12.91, que no tocante as prorrogacdes aprovadas e um novo contrato
de capital de giro, que as operacoes ndo foram concluidas e que as mesmas contavam com garantia fidejusséria dos
sécios, além de garantia real equivalente a 300% do valor da operacdo; 2) quanto a Associacdo das Micro e
Pequenas Industrias de Calgado de Franca — AMPICALF, que havia um relatério técnico que fundamentou a operagao
a qual foi aprovada condicionada a que os cadastros das empresas intervenientes fossem feitos e ndo contivessem
restricoes, ndo podendo ser imputada falha aos diretores por eventuais falhas nas fases subseqiientes; 3) quanto a
Larreina Industria e Comércio de Produtos de Mandioca Ltda., que ap6s a liquidacdo do BADEP o Banespa assumiu
as operacoes de desenvolvimento e, no caso, havia parecer favoravel do DEODE; 4) quanto a Vega Sopave S/A, que
houve uma composi¢ao da divida com adequagdo da taxa de juros a capacidade de pagamento da devedora, ndo
cabendo responsabilidade pelos valores dos iméveis inseridos na escritura de dagédo em pagamento; 5) quanto a Ari —
Depoésito e Comércio de Soutiens Ltda., que a competéncia do comité de crédito era ampla, podendo deferir créditos
que nao tivessem LCC e, no caso, as decisdes foram aprovadas em pareceres e propostas da agéncia, da geréncia
regional e dos departamentos técnicos; 6) quanto a Fazenda Cacau Acu Ltda., que ndo havia restricdo a operacéo e
todas as deliberagbes tiveram por base os laudos e pareceres oriundos das areas técnicas; 7) quanto a Thanco
Industria e Comércio de Onibus Ltda., que o comité de crédito aprovou a operagcdo com base nos pareceres
favoraveis da agéncia e dos 6rgados técnicos competentes, indicando que os desabonos existentes estavam
esclarecidos e o débitos tributérios negociados; 8) quanto ao caso da Cooperativa Central Agricola Sul Brasil, que a
operacao foi aprovada com a constituicdo de garantias caucionarias de titulos emitidos pelos cooperados no montante
equivalente a 200%, reduzida a 100% ap0ds a outorga de garantia hipotecaria a ocorrer posteriormente; 9) quanto ao
Grupo Trés Editorial, que eles foram aprovados com base em manifestagéo positiva da agéncia, mediante constituicao
de garantias reais e com destinacdo de parte dos recursos para liquidacdo de pendéncias existentes em nome de
outras empresas do grupo; 10) quanto a Consid, que as deliberagées observaram os pareceres favoraveis das areas
técnicas competentes e responsaveis pelas avaliagbes e que a renegociacdo formalizada em 17.10.94, envolveu
dacdo em pagamento e parcelamento do saldo remanescente, atendendo aos interesses do banco; 11) quanto a Cia.
Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande, que as operagdes de desenvolvimento eram analisadas pelo DEODE, sem
necessidade de parecer da agéncia, que a operacdo deferida em setembro de 1990 objetivou cobrir débitos de
empresa coligada, que ndo havia nenhuma vedagdo a que se reduzisse a comissdo de repasse como em abril de
1991, que a operagédo de agosto de 1991 é renovacdo de operacgao anterior, com amortizagdo parcial do principal,
sem liberacao de recursos novos e com manutencao das garantias anteriores, com alongamento da divida; 12) com
relagéo a Industria Mineradora Horizonte Novo Ltda., que nao existiam normas vedando a formalizagdo de operacao
com cliente recente e, no caso, havia parecer favoravel do DEODE e garantias suficientes; 13) com relagdo a Cinco —
Cia. Interamericana de Navegagdo e Comércio, que a agéncia omitiu os desabonos da cliente e que foram
constituidas garantias suficientes; 14) quanto ao Grupo Olvebra, que a operacdo de fixed-rate-notes foi deferida a
Olvebra Industrial S/A com a finalidade de substituir operagdes de curto prazo com alongamento da divida, contando
com garantia real e fundo de liquidez; 15) quanto ao Grupo Sao Jorge, que se tratou de composicdo de dividas,
visando a recomposicdo patrimonial e a seguranca do banco; 16) quanto a Industria Nardini S/A, que a operacao, de
28.02.92, visou a renovagéao de carta de fianga, dentro de um processo de consolidagdo das pendéncias da empresa
junto ao banco, que as operagbes de fixed-rate-notes, de 30.03 e 15.04.93, objetivaram alongar o perfil da divida e
tinha garantia real, sem a liberagdo de recursos novos; 17) com relacdo a Gurgel Motores S/A, que as operacdes
foram regulares com a constituicao de garantias reais de valor suficiente; 18) quanto a Construtora Tratex S/A, que a
operacao foi encaminhada com parecer favoravel da agéncia e com garantias reais as quais foram elevadas quando
da renovagdo de fianga; 19) com relagdo ao Grupo Mendes Junior, que a inadimpléncia da Mendes Junior
International era insignificante em relagcdo a responsabilidade do Grupo e a concessdo da operagdo visava o
alongamento da divida de curto prazo, contando com garantias reais; 20) quanto a Paraquimica S/A Industria e
Comeércio, que em 02/12/91 o comité de crédito aprovou uma linha de "commercial paper" de US$ 25 milhdes sendo
concedidas operacoes de capital de giro até a sua contratacdo em 20/03/92, assim como na operagao de crédito na
modalidade de "fixed-rate-note" no valor de US$ 5 milhdes; 21) quanto a Viagao Aérea Sao Paulo S/A — VASP, que a
ficha cadastral nada mencionava de nimeros desfavoraveis nos balancetes e a garantias eram suficientes para dar
seguranca a operacao; 22) em relagdo a Cooperativa Agricola de Cotia — CAC, que as diversas operagdes foram
acompanhadas de pareceres favoraveis das diversas instancias administrativas.

Quanto as operagdes ARO, que as mesmas contaram com pareceres favoraveis da area técnica do Banespa e do
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Banco Central e que na Unica operacao formalizada sem aprovagao do Bacen a Secretaria da Fazenda observou as
regras vigentes, que o Conselho Monetario Nacional no voto n® 92/92 que aprovou a reestruturagdo das dividas do
Estado de Sao Paulo e de suas empresas junto ao Banespa, tratou tais dividas de forma excepcional, citando, ainda,
a apreciacao pelo Poder Judiciario de tal matéria.

34. Luiz Antonio Melges Tinos, em defesa acostada as fls. 15.182/15.265, alega prescricdo da pretensao punitiva, a
falta de competéncia legal da CVM, pois entende que as instituicoes financeiras e seus administradores respondem
somente ao Banco Central, cerceamento de defesa por auséncia de documentagdo nos autos. Com relagédo as
operagdes apontadas como irregulares, alega inicialmente que era membro do conselho de administragdo e que todas
as matérias submetidas ao Conselho de Administragdo estavam lastreadas em pareceres técnicos e contavam com
aprovacao anterior do Comité de Crédito e da Diretoria Executiva. Quanto as operagcdes ARO e aos 22 casos
apontados, traz as mesmas alegacoes apresentadas por Carlos Augusto Meinberg.

Observe-se que Carlos Augusto Meinberg e Luiz Antonio Melges Tindés, em defesa conjunta acostada as
fls.17.454/17.459, apresentam as mesmas alegagdes de Anténio José Sandoval, inclusive com relagéo as operacoes
ARO, e com relagdo as operagbes com as empresas CBT, AMPICALF, Larreina, Vega Sopave, Ari, Fazenda Cacau
Acu, Thanco, Cooperativa Central Agricola Sul Brasil, Grupo Trés, Consid, Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio
Grande, Industria Mineradora Horizonte Novo, Cinco, Olvebra, Grupo Sao Jorge, Nardini, Gurgel, Tratex, Mendes
Junior, Paraquimica, Vasp e Cotia.

35. Clévis Panzarini, em defesa acostada as fls. 15.266/15.292, alega que foi membro do Conselho Fiscal de 03.06.93
a 30.12.94, e que nao foi notificado do presente procedimento, que o prazo de instrug¢éo foi ultrapassado, que ocorreu
a prescricao da pretensdo punitiva, que seu nome nao constou do relatério da Comissao de Inquérito do Bacen, que o
processo referente as operagdes ARO foi arquivado pelo Bacen, que o Tribunal Regional da 32 Regido considerou as
operacoes ARO licitas e regulares, que o balango patrimonial do Banespa, encerrado em 31.12.94, apresentou
resultado positivo, que o conselheiro fiscal investido das fungdes por deliberagdo do Governo responde somente nos
termos do artigo 37 da CF, representante. Ademais, que todas as operagées foram realizadas em periodos anteriores
a sua entrada no Conselho Fiscal.

36. Itamar Romualdo, em defesa acostada as fls. 15.293/15.377, alega prescricdo da pretensao punitiva; a falta de
competéncia legal da CVM, pois entende que as instituicoes financeiras e seus administradores respondem somente
ao Banco Central; cerceamento de defesa por auséncia de documentagdo nos autos; ilegitimidade passiva dos
membros do conselho fiscal, pois na ocasido ndo estava sujeito a autoridade da CVM por nao ser administrador, ao
teor do art. 9%, V, da Lei n® 6.385/76, com a redagao vigente a época. Com relagéo as opera¢des ARO e quanto as 22
operacdes apontadas como irregulares, traz as mesmas alegagdes apresentadas por Carlos Augusto Meinberg e
Clovis Panzarini.

[tamar Romualdo, em nova defesa acostada as fls.17.590/17.695, alega a ilegitimidade passiva dos membros do
conselho fiscal e também apresenta as mesmas alegacdes de Antdnio José Sandoval, inclusive com relagdo as
operacoes ARO, e com relagdo as operagcbes com as empresas CBT, AMPICALF, Larreina, Vega Sopave, Ari,
Fazenda Cacau Ac¢u, Thanco, Cooperativa Central Agricola Sul Brasil, Grupo Trés, Consid, Cia. Agricola e Pastoril
Vale do Rio Grande, Industria Mineradora Horizonte Novo, Cinco, Olvebra, Grupo Sao Jorge, Nardini, Gurgel, Tratex,
Mendes Janior, Paraquimica, Vasp e Cotia.

37. Gilberto Rocha da Silveira Bueno e Sérgio Sampaio Lafranchi, em defesa conjunta acostada as fls. 15.377/15.459,
alegam prescricdo da pretensdo punitiva; a falta de competéncia legal da CVM, pois entende que as instituicdes
financeiras e seus administradores respondem somente ao Banco Central, cerceamento de defesa por auséncia de
documentacado nos autos. Com relagédo as operagdes ARO e quanto as 22 operagdes apontadas como irregulares,
trazem as mesmas alegacbes apresentadas por Carlos Augusto Meinberg, Cldvis Panzarini e ltamar Romualdo.
Sergio Sampaio Lafranchi, em defesa acostada as fls.17.263/17.360, e Gilberto Rocha da Silveira Bueno, em defesa
acostada as fls.17.741/17.842, reapresentam alegagdes semelhantes.

38. Osvaldo Dias Laranjeira, em defesa acostada as fls. 15.460/15.481, posteriormente aditada as fls. 18.606/18.670
com a juntada de documentos que tratam do Processo Administrativo n®9700692618 do Bacen que concluiu pelo
arquivamento em relacdo ao Defendente, alega preliminarmente que os fatos se encontram "sub judice" e que
exerceu a funcdo de Diretor representante dos empregados do Banespa, de 01.08.89 a 21.08.91, com a atuagéo
voltada para as questdes relativas aos interesses dos empregados na empresa, ndo sendo sua atribuigdo aprovar
qualquer operagéao financeira, conforme estatuto social do banco. Quanto as 4 operagées ARO, que as 2 primeiras
foram aprovadas pelo Comité de Crédito, pelo DEURB e pelo Bacen e devidamente pagas. Que participou da reunido
da Diretoria Plena que aprovou a 32 operacao, com atuacao limitada, e que a mesma foi aprovada pelo Bacen, pelo
Comité de Crédito e pelo DEURB e que a 42 operacéao foi aprovada em reunido extraordinaria da qual ndo participou.
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O Defendente adita sua defesa (fls.33.279/33.280) para reiterar que o processo n? 9700692618 do Bacen concluiu
pelo arquivamento em relagcdo ao mesmo, e que as supostas irregularidades ja foram objeto de acgao judicial julgada
extinta.

39. Oliver Simioni, em defesa acostada as fls. 15.482/15.541, posteriormente aditada as fls.18.671/18.735 com a
juntada de documentos que tratam do Processo Administrativo n°9700692618 do Bacen que concluiu pelo
arquivamento em relacdo ao Defendente, alega que exerceu a funcéo de Diretor representante dos empregados do
Banespa, de 05.10.93 a 30.12.94, sem poder de deliberar sobre as operagbes financeiras objeto do inquérito.
Ademais, que os fatos se encontram "sub judice". Quanto a operagdo de amortizagdo da divida do Estado de Sao
Paulo, que a mesma teve aprovagéo expressa do Banco Central tendo sido o defendente exonerado de qualquer
responsabilidade pelo Banco Central.

O Defendente adita sua defesa (fls.33.28179/33.282) para reiterar que o processo n® 9700692618 do Bacen concluiu
pelo arquivamento em relacdo ao mesmo, e que as supostas irregularidades ja foram objeto de acao judicial julgada
extinta.

40. Léner Luiz Marangoni, em defesa acostada as fls. 15.542/15.660, alega preliminarmente prescricao da pretensao
punitiva, a falta de competéncia legal da CVM, nulidade da intimagao, cerceamento da defesa, uma vez que o
Banespa se recusa a fornecer qualquer tipo de documento aos ex-administradores, nulidade do processo por falta de
isonomia, ao denunciar-se apenas uma instituicdo financeira quando varias participaram das mesmas operagoes,
nulidade do processo pela conduta ndo ter sido individualizada bem como a ocorréncia do "bis in idem" pois os
processos do Bacen e da CVM versam sobre as mesmas operacgdes. Afirma ser funcionario de carreira do Banespa,
tendo ingressado por concurso como escriturario em 1965, e que ocupou o cargo de Vice-Presidente Internacional de
12.01.93 a 28.02.94, quando solicitou sua aposentadoria. Que as operagdes de crédito seguiam 3 fases sendo a
primeira de instru¢@o pela agéncia, departamento ou Diretoria subordinante, a segunda de deliberacédo pelo Comité de
Crédito e a terceira de contratagédo, e que, ndo havendo excesso do limite de crédito, a operacdo nao precisava ser
apreciada pelo Comité de Crédito e que o parecer contrario da agéncia ndo é fator impeditivo a que as al¢adas
superiores aprovem a operacao, nos termos dos normativos do banco.

Com relacéo as operagbes: (1) que todo o endividamento da Cooperativa de Cotia ja estava constituido ao assumir o
cargo, e que, em 19.04.93, o Comité de Crédito aprovou a substituicdo de uma operacao de "export note" por um ACC
de igual valor, sem desembolso de "dinheiro novo" e aumentando a segurangca da operag¢do; (2) que todo o
endividamento da Siderurgica Mendes Junior ja estava constituido ao assumir o cargo, e que, em 22.03.93, o Comité
de Crédito aprovou a renovagdo da operagdo com reforco de garantias, sendo renovada em 09.05.94 (sem a
participacdo do recorrente), sendo pontualmente liquidadas; (3) quanto ao caso da Cooperativa Central Agricola Sul
Brasil, que participou das reunides do Comité de Crédito de 18.01 e 14.12.93 que trataram da prorrogacao de 3 cartas
de fiangadas, as quais 2 se efetivaram, sendo que a operagéo apresentada tinha todas as condi¢des de ser aprovada,
pois contava com pareceres favoraveis sendo as garantias de volume excessivo; (4) quanto a Tratex, que participou
da reunidao do comité de crédito de 30.11.93 que tratou da renovacao de carta de fianga com refor¢o de garantias; (5)
quanto ao Grupo Sao Jorge, que participou da reunido de 18.01.93 que tratou de reduzir de imediato a divida e
ampliar as garantias, tendo as negociagbes prosseguido e sido objeto das reunides de 15.02, 04.11 e 07.12.93, sendo
consumada na reuniao de 11.01.94, sem a participacao do defendente, e com alteragdes em relagédo ao deliberado na
reunido de 07.12.93; (6) quanto ao Grupo Trés, que o risco de crédito foi reduzido nas reuniées do Comité de Crédito
de 19.04 e 21.12.93 e na reunido da Diretoria Plena em 21.12.93, sendo o assunto também objeto de deliberagdo nas
reunides de 02.08 e 03.11.93 sendo se consumado em 07.03.94; (7) quanto a operacdo de dacdo em pagamento de
acoes de emissdao da CESP, que a mesma foi aprovada pelo Bacen e pelo CMN (Voto n? 092/99) antes de sua
realizacao, tratando-se de caso de inexigibilidade de outra conduta.

Por fim, apresenta o defendente um conjunto de atitudes aprovado pelo Comité de Crédito visando aumentar a
seguranca no deferimento das operacdes, tendo a Diretoria Plena, em 24.04.93, aprovado o Programa Banespa de
Recuperacao de Créditos.

O Defendente, as fls.26.988/26.992, reiterou 0 pedido de juntada de documentos, no que foi atendido pelo Diretor-
Relator conforme mencionado acima.

41. Nelson Mancini Nicolau, em defesa acostada as fls. 15.823/15.825, alega que exerceu o cargo de Diretor de
Crédito Rural entre marco de 1991 e abril de 1993 e que as falhas apontadas sédo de natureza operacional e que
tiveram origem em outras areas que nao aquela sob sua responsabilidade, havendo despachos e pareceres
recomendando as operacoes.

42. Antbnio Clovis Vicentini, Luiz Carlos Gamberini, Luiz Carlos de Souza Rosa e Roberto Paulo Valeriani Ignétios,

em defesa conjunta acostada as fls.15.827/15.872, alegam prescrigdo da pretensao punitiva, a falta de competéncia
46/85




legal da CVM, pois entendem que as institui¢cées financeiras e seus administradores respondem somente ao Banco
Central, cerceamento de defesa por auséncia de documentagcdo nos autos. Com relagdo as operagdes apontadas
como irregulares, trazem alegagbes semelhantes aquelas apresentadas por Carlos Augusto Meinberg, Clovis
Panzarini e [tamar Romualdo. Sergio Sampaio Lafranchi, em defesa acostada as fls.17.263/17.360, quanto a Vega
Sopave S/A, Grupo Trés Editorial, Consid — Industria e Comércio e Grupo Mendes Junior, bem como com relagéo as
operacoes ARO.

43. Floriano Leandrini e Luiz Carlos Pereira de Carvalho, em defesa conjunta acostada as fls. 15.873/15.923, alegam
preliminares similares aquelas apresentadas por Anténio Clévis Vicentini, Luiz Carlos Gamberini, Luiz Carlos de
Souza Rosa e Roberto Paulo Valeriani Ignatios, e, no mérito, trazem alegagbées semelhantes aquelas apresentadas
por Carlos Augusto Meinberg, Cldvis Panzarini e [tamar Romualdo. Sergio Sampaio Lafranchi quanto as operagdes
com Grupo Trés Editorial, Nardini e Vasp, bem como com relagédo as operagdes ARO.

44. Edmo Alves Menini e Dilermando Alves de Moura Filho, em defesa conjunta acostada as fls. 15.924/15.957,
alegam preliminares similares aquelas apresentadas por_Floriano Leandrini e Luiz Carlos Pereira de Carvalho e, no
mérito, trazem alegacdes semelhantes aquelas apresentadas por Carlos Augusto Meinberg, Clévis Panzarini e [tamar
Romualdo. Sergio Sampaio Lafranchi quanto as operagdes com as empresas Consid e Grupo Mendes Junior bem
como com relagao as operagdes ARO.

45. Gilberto Rocha da Silveira Bueno e Sérgio Sampaio Lafranchi, em defesa conjunta acostada as fls. 15.377/15.459,
alegam prescricdo da pretensdo punitiva, a falta de competéncia legal da CVM, pois entende que as instituicoes
financeiras e seus administradores respondem somente ao Banco Central, cerceamento de defesa por auséncia de
documentacéo nos autos. Com relacédo as operacdes ARO e quanto as 22 operagdes apontadas como irregulares,
trazem as mesmas alegagbes apresentadas por Carlos Augusto Meinberg, Clovis Panzarini e ltamar Romualdo.
Sergio Sampaio Lafranchi, em defesa acostada as fls.17.263/17.360, e Gilberto Rocha da Silveira Bueno, em defesa
acostada as fls.17.741/17.842, reapresentam alegacoes semelhantes.

46. Antbnio Félix Domingues, em defesa acostada as fls.15.959/16.062, Celso Rui Domingues, em defesa acostada
as fls.16.063/16.161, e Salim Féres Sobrinho, em defesa acostada as fls.16.162/16.216, alegam preliminarmente
prescricdo da pretensdo punitiva, a falta de competéncia legal da CVM, inépcia da peca inaugural e cerceamento da
defesa por auséncia de documentagdo. Quanto as operagbes, apresentam alegacoes semelhantes as de Carlos
Augusto Meinberg, exceto na defesa de Celso Rui Domingues, quanto a Larreina Industria e Comércio de Produtos de
Mandioca Ltda. e a Fazenda Cacau Agu Ltda. e na defesa de Salim Féres Sobrinho quanto as empresas CBT,
AMPICALF, Larreina, Vega Sopave, Ari, Fazenda Cacau Agu, Thanco, Cooperativa Central Agricola Sul Brasil, Consid
Industria Mineradora Horizonte Novo, Cinco, Gurgel, Mendes Junior e Paraquimica S/A.

47. Antbnio José Sandoval, em defesa acostada as fls.16.217/16.325, diretor de 18/03/91 a 28/04/93, alega
preliminarmente prescricdo da pretenséo punitiva, a falta de competéncia legal da CVM, inépcia da pega inaugural e
cerceamento da defesa por auséncia de documentagédo. No mérito, apresenta alegagdes quanto as operagdes com as
empresas CBT, AMPICALF, Larreina, Vega Sopave, Ari, Fazenda Cacau Acu, Thanco, Cooperativa Central Agricola
Sul Brasil, Grupo Trés, Consid, Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande, Industria Mineradora Horizonte Novo,
Cinco, Olvebra, Grupo Sao Jorge, Nardini, Gurgel, Tratex, Mendes Junior, Paraquimica, Vasp e Cotia. Com relagao as
operacdes ARO, comenta a decisao judicial no HC n® 95.03.062865-2/SP/4685 que entendeu inaplicavel aos bancos
estaduais os incisos Ill e IV do artigo 34 da lei bancéaria e aplicavel, em nivel de Estados-membros, da orientagdo
consagrada no Parecer Normativo AGU n® 02/94, bem como que a dagcdo em pagamento das agdes da CESP teria se
revestido de transparéncia e legalidade.

48. Luiz Carlos Cintra, Nelson Gomes Teixeira, Israel Dias Novaes, Sérgio Tabacow, Murilo Macedo, Ricardo Dias
Pereira e Vladimir Antonio Rioli apresentaram defesa conjunta, acostada as fls.16.326/16.439, com as mesmas
alegacdes de Anténio José Sandoval, inclusive com relagao as operagdes ARO.

49. Jorge Flavio Sandrin, em defesa acostada as fls.16.440/16.487, apresenta as mesmas alegacoes de Anténio José
Sandoval, inclusive com relagao as operagoes ARO, e apresenta alegagdes quanto as operagbes com as empresas
Grupo Trés, Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande, Grupo Sao Jorge, Nardini e Vasp.

50. Lincoln Ruv Carelli Barreto, em defesa acostada as fls. 16.488/16.523, apresenta as mesmas alegacoes de
Antbénio José Sandoval, inclusive com relagao as operagdes ARO, e apresenta alegagdes quanto as operagdes com as
empresas Vega Sopave e Consid.

51. Nivaldo Campos Camargo, em defesa acostada as fls.16.524/16.629, apresenta as mesmas alegacbes de Ant6nio
José Sandoval, inclusive com relacao as operagdes ARO e quanto as mesmas operagées com empresas.
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52. Sérgio Wolkoff, em defesa acostada as fls.16.630/16.662, apresenta as mesmas alegacoes de Anténio José
Sandoval, inclusive com relacdo as operacdes ARO, e apresenta alegagdes quanto a operagdo com a empresa Vega
Sopave.

53. Carlos Francisco Pupio Marcondes, em defesa acostada as fls.16.663/16.692, apresenta as mesmas alegagdes
de Ant6nio José Sandoval, inclusive com relagao as operagdes ARO, e apresenta alegagdes quanto a operagdo com o
Grupo Trés.

54. Zildomar Divino Ribeiro, em defesa acostada as fls.16.693/16.718, apresenta as mesmas alegacdes de Antdnio
José Sandoval, inclusive com relagdo as operagdes ARO.

55. Valdir Guaraldo, em defesa acostada as fls.16.719/16.765, apresenta as mesmas alegagcdes de Antbénio José
Sandoval, inclusive com relacdo as operagbes ARO, e com relacdo as operagdes com o Grupo Trés, Grupo Sao
Jorge, Nardini e Vasp.

56. Ricardo Antbnio Branddo Bueno e Waldemar Camarano Filho, em defesa conjunta acostada as fls.16.766/16.806,
apresentam as mesmas alegacdes de Anténio José Sandoval, inclusive com relagdo as operagdées ARO e com
relacéo as operagbes com o Grupo Trés, Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande e Vasp.

57. Mario Carlos Beni, em defesa acostada as fls.16.807/16.908, apresenta as mesmas alegacdes de Antdnio José
Sandoval, inclusive com relacao as operagdes ARO, e com relagdo as operagdes com as empresas CBT, AMPICALF,
Vega Sopave, Ari, Fazenda Cacau Agu, Thanco, Cooperativa Central Agricola Sul Brasil, Grupo Trés, Consid, Cia.
Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande, Industria Mineradora Horizonte Novo, Cinco, Olvebra, Grupo Sao Jorge,
Nardini, Gurgel, Tratex, Mendes Junior, Paraquimica, Vasp e Cotia.

58. José Roberto Zacchi, em defesa acostada as fls.16.909/16.947, apresenta as mesmas alegagdes de Antdnio José
Sandoval, inclusive com relacdo as operacoes ARO, e com relacdo as operacdes com as empresas Cooperativa
Central Agricola Sul Brasil, Grupo Trés, Tratex e Grupo Sao Jorge.

59. Eduardo Augusto Mascarenhas Cruz, em defesa acostada as fls.16.948/16.985, apresenta as mesmas alegagdes
de Ant6nio José Sandoval, inclusive com relagéo as operacdes ARO, e com relagdo as operagdes com as empresas
Cooperativa Central Agricola Sul Brasil, Grupo Trés, Tratex e Grupo S&o Jorge.

60. Flavio Condeixa Favaretto, em defesa acostada as fls.16.986/17.020, apresenta as mesmas alegagdes de Antdnio
José Sandoval, inclusive com relagao as operacoes ARO, e com relagao as operagdes com as empresas Cooperativa
Central Agricola Sul Brasil, Grupo Trés e Tratex.

61. Edson Wagner Bonan Nunes, em defesa acostada as fls.17.021/17.119, apresenta as mesmas alegacoes de
Antbénio José Sandoval, inclusive com relacdo as operagées ARO, e com relagdo as operagbes com as empresas
CBT, Vega Sopave, Ari, Cooperativa Central Agricola Sul Brasil, Grupo Trés, Consid, Cia. Agricola e Pastoril Vale do
Rio Grande, Industria Mineradora Horizonte Novo, Cinco, Olvebra, Grupo Sao Jorge, Nardini, Gurgel, Tratex, Mendes
Junior, Paraquimica, Vasp e Cotia.

62. Saulo Krichana Rodrigues, em defesa acostada as fls.17.120/17.223, apresenta as mesmas alegacdes de Antbnio
José Sandoval, inclusive com relacdo as operacées ARO, e com relacdo as operagdes com as empresas CBT,
AMPICALF, Larreina, Vega Sopave, Ari, Fazenda Cacau Ac¢u, Thanco, Cooperativa Central Agricola Sul Brasil, Grupo
Trés, Consid, Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande, Industria Mineradora Horizonte Novo, Cinco, Olvebra,
Grupo Sao Jorge, Nardini, Gurgel, Tratex, Mendes Junior, Paraquimica, Vasp e Cotia.

63. Carlos Sergio Peirdo Gomes, em defesa acostada as fls.17.224/17.262, apresenta as mesmas alegacdes de
Antonio José Sandoval, inclusive com relagdo as operagbes ARO, e com relagdo as operagbes com as empresas
Vega Sopave, Grupo Trés e Consid.

64. Julio Sergio Gomes de Almeida, em defesa acostada as fls.17.361/17.453, apresenta as mesmas alegacdes de
Antbénio José Sandoval, inclusive com relacdo as operagbes ARO, e com relagdo as operagbes com as empresas
CBT, Larreina, Vega Sopave, Cooperativa Central Agricola Sul Brasil, Grupo Trés, Consid, Cia. Agricola e Pastoril
Vale do Rio Grande, Industria Mineradora Horizonte Novo, Cinco, Olvebra, Grupo Sao Jorge, Nardini, Gurgel, Tratex,
Mendes Junior, Paraquimica, Vasp e Cotia.

65. Joao Otavio Dagnone de Melo, em defesa acostada as fls.17.560/17.589, apresenta as mesmas alegagbes de
Antbénio José Sandoval, inclusive com relacdo as operacoes ARO, e com relacdo as operacdes com a Vasp.

66. Pedro Luiz Ferronato, em defesa acostada as fls.17.696/17.740, apresenta as mesmas alegagdes de Antonio José
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Sandoval, inclusive com relagao as operagées ARO, e com relagdo as operagdes com as empresas Cia. Agricola e
Pastoril Vale do Rio Grande, Grupo S&o Jorge, Nardini e Vasp.

67. Alfredo Casarsa Neto, em defesa acostada as fls.17.843/18.204, alega preliminarmente prescricdo da pretensao
punitiva, pois, até 31.07.00, ndo havia sido instaurado o processo administrativo e nem citado o Defendente. Que
exerceu a diretoria operacional de 03.04.91 a 24.06.92, e nao participou de qualquer reunido do Comité de Crédito a
partir de 01.06.92 e, assim, aplicar-se-ia a prescricdo prevista no artigo 287 da lei societaria. Ademais, que a
fiscalizagao das instituigdes financeiras e de competéncia do Bacen faltando a CVM competéncia legal no caso. Alega,
ainda, cerceamento da defesa, dada a dificuldade de obter documentos do Banespa.

Quanto as operagdes ARO, ainda que nao fosse diretor da instituicdo quando de seu deferimento, informa que todas
as propostas foram encaminhadas ao Bacen que as aprovou, exceto uma em que 0 prazo transcorreu sem que o
Bacen se manifestasse. Menciona o Voto CMN n? 92/92, que aprovou a reestruturagao das dividas do Estado de Sao
Paulo e de suas empresas junto ao Banespa, bem como excepcionou as operagdes da questdo dos limites de
empréstimos ao Setor Publico e de diversificagcdo de risco por cliente. Ademais, que o assunto foi apreciado pelo
Poder Judiciario, sendo as operagées ARO julgadas licitas e regulares pelo TRF 32 Regiao (HC n® 95.03.062.865-
2/SP/4685) que entendeu inaplicavel aos bancos estaduais os incisos lll e IV do artigo 34 da lei bancaria e aplicavel,
em nivel de Estados-membros, da orientagdo consagrada no Parecer Normativo AGU n? 02/94, bem como que a
dacdo em pagamento das acoes da CESP teria se revestido de transparéncia e legalidade.

No mérito, que todas as operacdes das quais participou na condicdo de membro do Comité de Crédito foram
liquidadas, até mesmo por novagédo da divida; que inexiste obrigacdo do Banespa nao satisfeita junto a credores ou
investidores; que o Banespa apresentou lucros expressivos no periodo e sua gestdo, anexando as demonstracdes
financeiras referentes aos periodos encerrados em 31.12.91, 30.06.92 , 31.12.92 e 31.12.93 (fls.17.910/17.942); que
as normas do Banespa para deferimento das operagdes validam as decisdes do comité de crédito (fls.17.944/17.946),
juntando depoimentos de testemunhas em juizo.

Especificamente quanto as operagbes apontadas como irregulares, apresenta alegacées semelhantes as de Carlos
Augusto Meinberg, em defesa acostada as fls. 15.096/15.181, com relagdo as seguintes empresas: CBT, Larreina,
Fazenda Cacau Acu Ltda., Cooperativa Central Agricola Sul Brasil, Grupo Trés Editorial, Consid, Cia. Agricola e
Pastoril Vale do Rio Grande, Industria Mineradora Horizonte Novo Ltda., Cinco — Cia. Interamericana de Navegacgéao e
Comércio, Grupo Olvebra, Grupo Sao Jorge, Gurgel Motores S/A, Construtora Tratex S/A, Grupo Mendes Junior,
Paraquimica S/A Industria e Comércio, Viacdo Aérea Sao Paulo S/A — VASP e Cooperativa Agricola de Cotia — CAC.

Por fim, apresenta o defendente parecer elaborado por auditores independentes em 10.12.92, declarando ter
examinado sua declaragao de rendimentos e constatando que seus ganhos condiziam com seus rendimentos durante
0 ano base de 1991 (fls.18.193/18.194), juntando copia de documento judicial comprovando que parte de seu
patriménio foi executada judicialmente (fls.18.195/18.199).

68. Frederico Rosa S&o Bernardo, em defesa acostada as fls.18.205/18.595, alega, a semelhanca de Alfredo Casarsa
Neto, prescricao, incompeténcia legal da CVM e cerceamento de defesa, bem como os mesmos argumentos no que
diz respeito as operacdes ARO.

No mérito, traz os mesmos argumentos iniciais de Alfredo Casarsa Neto, e, com relacdo as operagbes apontadas
como irregulares, apresenta alegacoes semelhantes as de Carlos Augusto Meinberg quanto as empresas: AMPICALF,
Vega Sopave, Ari — Depdsito e Comércio de Soutiens Ltda., Thanco, Cooperativa Central Agricola Sul Brasil, Grupo
Trés Editorial, Consid, Cinco — Cia. Interamericana de Navegagao e Comércio, Grupo Olvebra, Industria Nardini S/A,
Construtora Tratex S/A, Grupo Mendes Junior, Paraquimica S/A Industria e Comércio e Cooperativa Agricola de Cotia
— CAC.

Por fim, o defendente junta copia de sua declaracdo de rendimentos e de bens relativa ao exercicio de 2001, ano-
base de 2000, bem como transcreve alguns trechos da decisdo da 12 Turma do Tribunal Regional Federal da 32
Regido, Sao Paulo, no julgamento do HC n?8.001/SP (ementa as fls.18.590/18.591).

69. Celso Dias, em defesa acostada as fls.18.764/18.772, alega que foi membro do Conselho Fiscal de 30.04.91 a
abril de 94 e, preliminarmente, que ocorreu a prescricdo da pretenséo punitiva, a falta de competéncia legal da CVM
para apurar atos de conselheiros fiscais até a edicdo da Lei n® 9.457, de 05.05.97, e, no mérito, que o trabalho do
conselho fiscal se baseava em pareceres de auditores independentes e dos auditores internos e que em sua gestao
jamais recebeu qualquer relatério que apontasse irregularidades passiveis de serem apuradas.

70. Aloysio Nunes Ferreira, em defesa acostada as fls.18.774/18.788, alega cerceamento de defesa por estarem os
autos na cidade do Rio de Janeiro, bem como existir conflito de jurisdicdo entre Bacen e CVM, bem como com o
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Poder Judiciario. Faz juntada de decisdo proferida pelo TRF 32 Regido, acolhendo pedido de "habeas corpus”
considerando-o excluido da acdo penal. Acrescenta que ndo praticou qualquer ato irregular, inexistindo qualquer
prova de sua autoria.

71. Pedro Ronald Maranhdo Braga Borges, em defesa acostada as fls.18.791/18795, alega que foi membro do
Conselho Fiscal de 19.03.87 a 30.04.90 e, preliminarmente, que ocorreu a prescricdo da pretensdo punitiva, e, no
mérito, que jamais recebeu qualquer relatério de auditores independentes e dos auditores internos que apontasse
irregularidades que motivassem a adogao de qualquer providéncia.

72. O Estado de Sao Paulo, por intermédio de oficio do Procurador Geral do Estado Adjunto de 02.09.04, acostado as
fls.33.273, reitera suas razbes de defesa destacando o entendimento de que a CVM néao é 6rgdo competente para
apurar eventuais irregularidades de instituicdo financeira, sendo matéria afeta ao Bacen. Entende que se afigura a
impossibilidade juridica da pretensao punitiva pois de acordo com o artigo 37, §6°, a responsabilidade do estado se
restringiria a esfera patrimonial. Ademais, os atos inquinados de irregulares nao foram objeto de discussédo, exame ou
aprovagao em Assembléia de Acionistas e, assim, ndo se pode falar em exercicio abusivo do poder de controle.

E o Relatério.
Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2006.
Wiadimir Castelo Branco Castro
Diretor-Relator
Voto
Senhores Membros do Colegiado:

01.- O presente processo administrativo sancionador foi instaurado com o objetivo de apurar "a possivel pratica de
atos irregulares na administracdo e na gestdo de negocios do Banco do Estado de Sdo Paulo S/A - BANESPA,
durante os exercicios sociais de 1990 a 1994". O BANESPA, companhia aberta e banco multiplo, tinha, & época dos

fatos, o Estado de Sao Paulo como acionista controlador, com 66,67% das a¢des com direto a voto. 1
| — Das Preliminares

02.- Analisando as preliminares levantadas, entendo que ndo ha que se falar em prescricdo administrativa. Os fatos
analisados ocorreram entre 1990 e 1994, sendo que a Lei n? 9.873/99 estabeleceu que, para as infragbes ocorridas
anteriormente a 01.07.98, a prescrigdo somente ocorreria em julho de 2000. Assim, durante esse periodo, bem como
apds, ocorreram varios fatos interruptivos da prescricao, nos termos do art. 2.° da Lei n? 9.873/99.

03.- Menciono que, em 30.05.00, a Comisséo de Inquérito apresentou seu relatério aprovado pelo Colegiado em
01.12.00, o que revela a ocorréncia de atos inequivocos de apuracao dos fatos, antes de julho de 2000. Seguem-se a
isso as intimagdes para apresentacdo de defesas e diversas diligéncias requeridas pelos acusados, tendo sido a
Ultima realizada em 30.04.04, por solicitagao feita pelo Diretor-Relator, ao Banco Santander, dos pareceres
operacionais e técnicos que acompanharam os pedidos de empréstimo, bem como dos pareceres relativos as
operagdes ARO, fichas cadastrais de clientes e copia das auditorias ou sindicancias realizadas nas agéncias onde se
originaram as operacgoes (fls.26.393/26.394). Assim, também entendo que néo houve prescrigdo intercorrente (art. 19,
§ 12, da Lei n? 9.873/99), pois o procedimento administrativo ndo ficou paralisado por mais de trés anos, pendente de
despacho ou julgamento.

04.- A preliminar de auséncia de individualizacdo dos fatos puniveis e das condutas dos acusados também nao
merece prosperar. O Relatério da Comissao de Inquérito especifica os fatos supostamente irregulares, o que pode ser
comprovado pelas defesas apresentadas, nao existindo prejuizo ao devido processo legal, ao contraditério e & ampla
defesa. Quando da apreciagdo do mérito, identificada a ilicitude de alguma operacao, analisarei a participagdao dos
acusados nos respectivos eventos.

05.- Diversos indiciados foram também apenados pelo Banco Central do Brasil, por sua atuacdo como
administradores de instituicdo financeira e a eles, ao final, o Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional,
na 2442 Sessao realizada nos dias 14 a 16 de dezembro de 2004, aplicou as seguintes penalidades:

i. Pena de inabilitagdo por 3 anos aos senhores Alfredo Casarsa Netto, Antonio Felix
Domingues, Antonio José Sandoval, Celso Rui Domingues, Edson Wagner Bonan Nunes,
Eduardo Frederico da Silva Araujo, Fernando Mathias Mazzuchelli, Frederico Rosa Sao
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Bernardo, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Joaquim Carlos Dei Bosco Amaral, Julio
Sergio Gomes de Almeida, Mario Carlos Beni, Saulo Krichana Rodrigues, Sérgio Sampaio
Laffranchi, , Vladimir Antonio Rioli;

ii. Pena de inabilitagdo por 2 anos ao senhor Sinezio Jorge Filho;

iii. Pena de multa pecuniéria individual no valor de R$ 950,41, ao senhores Augusto Luis
Rodrigues, Carlos Augusto Meinberg, Clodoaldo Antonangelo, Eduardo Augusto
Mascarenhas Cruz, Ely Moraes Bisso, Flavio Condeixa Favaretto , Jodo Batista Sigillo
Pellegrini, Jorge Flavio Sandrin, José Roberto Zacchi, Lener Luiz Marangoni, Luiz Carlos
Pereira de Carvalho, Paulo Roberto Feldmann, Salim Feres Sobrinho, Waldemar
Camarano Filho;

iv. Pena de adverténcia aos senhores Aloysio Nunes Ferreira, Antonio Carlos Coutinho
Nogueira, Antonio Claudio Leonardo Pereira Sochaczewski, Atilio Gerson Bertoldi,
Floriano Leandrini, Jodo Otavio Dagnone de Meio, Luiz Carlos Cintra, Nelson Gomes
Teixeira, Paulo Salvador Frontini, Pedro Luiz Ferronatto, Ricardo Antonio Branddo Bueno,
Ricardo Dias Pereira, Valdir Guaraldo e Wilson de Almeida Filho.

06.- Por conta disso, tais indiciados apresentaram arguicao de " bis in idem". Rejeito tal preliminar, pois entendo que os
bens juridicos tutelados pela CVM séo diversos daqueles afetos ao BACEN no exercicio de seu poder de policia. Ao
BACEN cabe zelar pela higidez do sistema financeiro, enquanto a CVM deve tutelar o mercado de valores mobiliarios,

cabendo a ambas Autarquias, em cada ambito de atuacdo, instaurar processos sancionadores, de acordo com as
2

respectivas normas, podendo uma mesma conduta constituir distintos ilicitos administrativos<.
07.- O Banespa, por ser uma instituicdo financeira, teve as operacoes em questdao examinadas pelo BACEN. Porém, o
referido banco era também uma companhia aberta, razéo pela qual ndo ha que se contestar a competéncia da CVM
neste caso, para apuragédo de eventuais atos ilegais de administradores, membros do conselho fiscal e acionistas de

companhia aberta, conforme dispde o artigo 9°, V e VI, da Lei n? 6.385/76. Com efeito, é dever da CVM coibir a
violacdo da Lei n® 6.404/76, em se tratando de companhia aberta, devendo as condutas abusivas de controladores e
os atos de liberalidade ou indiligentes dos administradores, porventura ocorridos, ser devidamente apurados e
punidos por esta Autarquia.

08.- Quanto a alegacdo de cerceamento da defesa pela recusa do Banespa em fornecer documentos aos ex-
administradores, tal preliminar encontra-se superada pelas diligéncias providenciadas pelo Diretor-Relator.

09.- Discordo, ainda, da alegagédo de que membro do Conselho Fiscal ndo estaria sujeito a autoridade da CVM, por
nao ser administrador, conforme a redacao do artigo 92, V, da Lei n® 6.385/76, vigente a época dos fatos. Refutando
esse argumento, invoco o artigo 165 da Lei n° 6.404/76 que impde aos membros do conselho fiscal os mesmos
deveres dos administradores, respondendo pelos danos resultantes de omissdao no cumprimento de seus deveres e
de atos praticados com culpa ou dolo, ou com violagdo da lei ou do estatuto. Ademais, o artigo 11, caput, da Lei n®
6.385/76 incumbe a CVM o poder-dever de impor aos infratores da lei das sociedades por agées, relativamente as
companhias abertas, as penalidades previstas nos seus respectivos incisos.

10.- Por fim, ndo acolho a preliminar de que o Estado de Sao Paulo, em face da sua autonomia constitucional, ndo
poderia ser responsabilizado administrativamente pela CVM. A lei societaria, em seu artigo 238, impde a pessoa
juridica que controla a companhia de economia mista 0os mesmos deveres e responsabilidades do acionista
controlador, do que decorre a possibilidade de eventual responsabilizagcdo administrativa de um ente federativo.
Quanto a alegacao de que os atos inquinados de irregulares ndo foram objeto de discusséo, exame ou aprovacao em
Assembléia de Acionistas, tal ponto sera abordado quando da analise do mérito.

11.- Cabe esclarecer, ainda, que, no caso em tela, conforme regimento interno da diretoria executiva do Banespa (fls.
1444/1451), ela funcionava como 6rgdo colegiado a quem eram submetidas questdes relativas a composi¢éo de
dividas com dacdao em pagamento, as concessdes de crédito aprovadas com quatro ou mais votos contrarios pelo
comité de crédito ou, ainda, quando o crédito ultrapassasse 5% do capital do Banco e o assunto devesse ser
encaminhado ao Conselho de Administragao.

12.- Assim, ndo aproveita a alguns dos defendentes a alegagao de que ocupavam diretorias estranhas a concessao
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de créditos pois, presentes as deliberagées da diretoria executiva, votaram favoravelmente as operagdes inquinadas
de irregulares, deixando de agir nos termos do art. 158, § 1°, da lei societéaria, para impedir sua pratica.

13.- Neste particular, ressalto que o Sr. Erledes Elias da Silveira, Diretor de Representacdo e Participacao, ndo
possuia direito a voto nas reunides do comité de crédito, conforme regimento interno do comité as fls. 11742/11759,
motivo pelo qual ndo considerarei a sua participacdo nestas reunides. Contudo, a meu ver, subsiste a
responsabilidade nas operacgdes irregulares aprovadas no ambito das reunides da diretoria executiva.

Il — Mérito

14.- Antes de apreciar a participacdo dos acusados, nas operacbes apontadas como irregulares, proponho ao
Colegiado que seja declarada extinta a punibilidade do senhor Aloysio Nunes Ferreira, com base no artigo 107, inciso
I, do Codigo Penal, subsidiariamente aplicavel ao caso, em virtude do seu falecimento, como comprova a certidao de
Obito de fls. 27.121.

A. Operacoes de Antecipacao de Receita Orcamentaria (ARO) concedidas ao Estado de Sao Paulo,
durante os exercicios de 1990 a 1994.

15.- As quatro operacoes de Antecipacdo de Receita Orgamentaria (ARO) em favor do Tesouro do Estado de Sao
Paulo analisadas apresentaram as seguintes caracteristicas:

(a) aprovacao do comité de crédito em 02.07.90 e da diretoria em 04.07.90, autorizacdo do BACEN em 04.07.90 e
concesséo em 06.07.90;

(b) aprovagéo do comité de crédito em 06.08.90 e ratificagdo pela diretoria executiva em 07.08.90, autorizagdo do
BACEN em 03.08.90 e concessao em 06.08.90;

(c) aprovacao do comité de crédito em 03.09.90 e ratificacdo pela diretoria executiva em 04.09.90, autorizagédo do
BACEN em 31.08.90 e concessao em 06.09.90;

(d) aprovagéo da diretoria executiva em reunido extraordinéria em 05.12.90, indeferimento pelo BACEN em 13.12.90 e
concesséo em 06.12.90.

16.- Ocorre, quanto a quarta operagao, conforme descrito no Relatorio da Comissao de Inquérito em seu item 1482, o
Conselho Monetario Nacional, em seu voto n? 92/92, ao aprovar a reestruturacao das dividas do Estado de Sao Paulo
e de suas empresas junto ao Banespa, tratou tais dividas de forma excepcional, em especial quanto a questao dos
limites de empréstimos ao Setor Publico e de diversificagdo de risco por cliente, considerando como inaplicaveis os
normativos que regulavam a matéria.

17.- O Poder Judiciario, ao apreciar o assunto no ambito do HC n°® 95.03.062.865-2/SP/4685, entendeu como
inaplicavel aos bancos estaduais, atuando como agente financeiro do Tesouro Estadual, os incisos Il e IV do artigo 34
da lei bancaria e aplicavel, em nivel de Estados-membros, da orientacdo consagrada no Parecer Normativo AGU n®
02/94, bem como que a dacao em pagamento das agdes da CESP teria se revestido de transparéncia e legalidade.

18.- Observe-se que o citado parecer da AGU foi publicado na integra no DO de 29.12.94, p.20869, republicado no
DO 31.12.94, p.21407 e no DO 5.1.95, p.275, com o0 "de acordo" do Excelentissimo Senhor Presidente da Republica.

19.- Destaco o item 47 do parecer que elucida a questdo: " Em face de todo o exposto, forca é concluir pela
inaplicabilidade, a espécie, do art. 34, lll e 1V, da Lei n°® 4.595/64 e do art. 17 da Lei n° 7.492/86, principalmente em se
cuidando do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social e do Banco do Brasil S.A."

20.- Assim, voto por afastar a imputagéo de descumprimento dos deveres previstos nos artigos 153, "caput", e 154,
"caput" da Lei 6404/76, e a ocorréncia de ato de liberalidade, definido no artigo 154, § 2°, alinea "a", da mesma Lei por
parte de todos os diretores que participaram e votaram favoravelmente as concessdes das operacoes de ARO, nas
reunides do comité de crédito realizadas em 02.07.90, 06.08.90, 03.09.90 e nas reunides da diretoria executiva
realizadas em 04.07.90, 07.08.90, 04.09.90 e 05.12.90, bem como por afastar a imputagdo de descumprimento por
parte do Estado de Sao Paulo, na qualidade de acionista controlador do Banespa, dos deveres previstos no § Unico

do artigo 116 da Lei 6404/76, bem como, ao que dispéem as alineas "a", "c" e "e" do § primeiro do artigo 117 da
mesma Lei (itens 1444 e 1517 do relatério da Comissao de Inquérito).

21.- Da mesma forma, dado o carater excepcional conferido ao assunto pelo CMN, voto pela exclusao da imputagao
de descumprimento dos deveres previstos nos artigos 153, "caput”, e 154, "caput", da Lei 6404/76, e a ocorréncia de
ato de liberalidade definido no artigo 154, § 2°, alinea "a", da mesma Lei, por parte de todos os diretores que
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participaram das reunides da diretoria executiva realizadas em 15.03.91, 30.12.91 e 19.05.92 (itens 1496, 1500 e 1507
do relatorio da Comissao de Inquérito).

22.- Quanto a acusacao relativa a dacdo em pagamento de acdes de emissdo da CESP e da CPFL e de imobveis de
propriedade do Estado de Sao Paulo, autorizada em 30.09.93 pelo BACEN, entendo que, além da autorizagao
concedida, ela foi uma alternativa razoavel para o recebimento dos créditos, ndo se podendo falar em
descumprimento dos deveres previstos nos artigos 153, "caput”, e 154, "caput”, da Lei 6404/76, e em ocorréncia de
ato de liberalidade, definido no artigo 154, § 2°, alinea "a", da mesma Lei, por parte de todos os diretores que
participaram das reunides do comité de crédito e da diretoria executiva realizadas em 08.11.93, 09.11.93, 07.12.93,
28.12.93, 01.03.94, 08.03.94, 24.05.94, 05.07.94, 02.08.94, 05.09.94, 04.10.94, 24.10.94, 25.10.94, 16.11.94 e
22.11.94, e votaram favoravelmente as propostas formuladas pelo acionista controlador (item 1544 do relatério da
Comissao de Inquérito). Também voto por afastar a imputagdo de que o Estado de Sao Paulo, ao promover a
liquidagdo de suas dividas e de suas controladas teria descumprido, na qualidade de acionista controlador do
Banespa, o que dispdem as alineas "c", "e" e "f" do § 1?2 do artigo 117 da Lei 6404/76 (item 1550 do relatério da
Comissao de Inquérito).

23.- Pelo exposto proponho, ainda, que sejam absolvidos os Srs. Orestes Quercia e Luiz Antonio Fleury Filho,
governadores do Estado a época dos fatos, da imputagcao de descumprimento ao paragrafo Unico do art. 116 da Lei n®
6404/76, bem como pelo exercicio abusivo de poder, nas modalidades definidas nas alineas "a", "c", "e" e "f" do § 1°
do art. 117 da mesma Lei.

B — Das Operacoes de Créditos havidas nos exercicios de 1990 a 1994.

24.- As imputacdes que a Comissao de Inquérito faz aos administradores do BANESPA, pelas operagdes de crédito
realizadas no periodo de 1990 a 1994, basearam-se nos trabalhos realizados pelo BACEN naquela instituicao
financeira. Em 22 (vinte e duas) operagbes, a Comissdo concluiu que os diretores e conselheiros, que delas
participaram, incorreram em falta do dever de diligéncia e desvio de finalidade e em prética de ato de liberalidade a
custa da companhia, em infragcdo aos artigos 153 e 154, caput, e § 2°, letra a da Lei n° 6.404/76.

25.- Sobre o dever de diligéncia e o desvio de finalidade ou poder, a Lei n° 6.404/76 estatui, nos artigos 153 e 154,
caput, que o administrador deve empregar, no exercicio de suas fungdes, o cuidado e diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma empregar na administracdo dos seus préprios negécios, para, desse modo, lograr os fins e no
interesse da companhia, satisfeitas as exigéncias do bem publico e da fun¢do social da empresa.

26.- Como verdadeiros parametros de atuagao, os dispositivos legais em tela revelam um padrao de comportamento a
ser seguido pelos administradores, os quais devem pautar-se da forma mais zelosa e pro-ativa possivel na gestao da
companhia, buscando atender aos interesses e finalidades por ela concebidas.

27.- Por ato de liberalidade, compreende-se o auto-despojamento de bem ou direito, de que nao resulte qualquer
proveito para quem o pratica. Sobre liberalidade, a lei ressalva a autorizagdo para a pratica de atos gratuitos
razoaveis em beneficio dos empregados ou da comunidade de que participe a empresa, tendo em vista suas
responsabilidades sociais (artigo 154, § 4°).

28.- No caso vertente, ndo entendo que as operagdes de crédito sob censura constituiram propriamente um ato de
liberalidade. A sistematica aprovacao das operagdes, com deficiente constituicdo de garantias, a clientes com
situacdo cadastral insatisfatoria e/ou com restricbes ao crédito, realizadas com insuficiente exame ou mesmo sem
justificativa, em inobservancia a regras minimas de analise de crédito, denotam um comportamento aquém do que a
lei exige de pessoas ou profissionais dotadas de expertise necessaria ao assunto. Com efeito, a apreciacdo das
operacdes de que tratam os presentes autos ha de ser feita tendo como pardmetro os preceitos que impdem ao
administrador a atuacao leal e diligente a consecugéao dos fins da companhia.

29.- Neste particular, vale ressaltar a manifestacao de voto proferida pelo Diretor Pedro Marcilio de Souza, nos autos
do IA n° 11/96, julgado em 29.06.2005, que assim se pronunciou:

"Quanto a realizacdo, por instituicées financeiras, como o Banerj, de operacbes bancdrias em
descumprimento a regras minimas de analise de crédito cujo resultado deveria, mas ndo o foi,
ter-se refletido na quantidade de garantias exigidas, ou na taxa de juros contratada, ndo pode ser
considerada como ato de liberalidade. Talvez ndo tenham sido observados o cuidado e a
diligéncia necessarios, digo talvez, pois ndo cabe aqui analise em abstrato de auséncia do dever
de diligéncia."

30.- Em vista do exposto, voto pela rejeicao quanto a imputacao de pratica de ato de liberalidade no presente caso.
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31.- Outrossim, no que diz respeito as imputa¢des por falta do dever de diligéncia e desvio de conduta dos
administradores do Banespa, nas operagbes de concessao de crédito e/ou financiamento, envolvendo renegociacdes
de taxas e prazos bem como prestagdo de garantias e limites, entendo que falece a esta Autarquia a competéncia
para emitir juizo de valor acerca desses negocios tipicos de instituicbes financeiras, os quais deve ter sua
regularidade apreciada pela autoridade supervisora competente, ressalvados aqueles que contrariem, sem
justificativa, os pareceres técnicos, que apontam a inobservancia de préaticas e regras bancérias, pondo em risco o
recebimento dos valores concedidos na operacdo, em prejuizos da companhia e de seus acionistas, como ja
ressaltado acima.

32.- Dito isso, analisarei a seguir as imputacdes referentes a falta do dever de diligéncia e desvio de conduta, com a
ressalva de que, na apreciagao das eventuais irregularidades relativas a esses pontos, entendo que ndo cabe a CVM
adentrar o mérito das operacdes, mas sim verificar se, para a sua aprovagao, foram exigidos os requisitos constantes
das regras bancérias, para concessdo dos empréstimos ou se foram negligenciadas as condi¢des minimas para a
realizagdo de tais operacdes.

| - COMPANHIA BRASILEIRA DE TRATORES

33.- Na concessédo de crédito a Companhia Brasileira de Tratores®, no valor equivalente a US$ 296,116,00, em
23.12.91, houve o parecer desfavoravel da agéncia de origem, bem como a manifestacdo do DECAD apontando
passivo a descoberto. Igualmente, quando da prorrogacao aprovada pelo comité de crédito, em 10.02.92, aquela
agéncia manifestou-se novamente contraria, ratificando o parecer anterior e ressaltando a existéncia de inimeros
pedidos de faléncia contra a empresa (item 39 do Relatério da Comissao de Inquérito).

34.- Assim, no que se refere as operacbes com a empresa CBT, entendo caracterizado o descumprimento dos
deveres previstos nos artigos 153, "caput”, e 154, "caput", da Lei 6404/76 pelos seguintes membros do comité de
crédito que participaram e votaram favoravelmente a concessao do crédito, em 23.12.91, exceto os diretores Sérgio
Sampaio Laffranchi, Anténio José Sandoval e Antbnio Félix Domingues (fls.3286) que votaram contra essa
concessdo. Do mesmo modo, aqueles que votaram favoravelmente a sua prorrogagéo, em 10.02.92, por proposta do
Sr. Mario Carlos Beni, exceto o Sr. Sérgio Sampaio Laffranchi que novamente se op6s a operacgéo:

e reunido do comité de crédito de 23.12.91, fl. 3285/3287, os Srs. Vladimir Anténio Rioli; Julio Sérgio Gomes de
Almeida; Alfredo Casarsa Netto; Mario Carlos Beni; Edson Wagner Bonan Nunes; Gilberto Rocha da Silveira
Bueno e Joaquim Carlos Del Bosco Amaral;

e reunido do comité de crédito de 10.02.92, fl. 3299/3303, os Srs. Vladimir Ant6nio Rioli; Saulo Krichana
Rodrigues; Celso Rui Domingues; Fernando Mathias Mazzucchelli; Nelson Mancini Nicolau; Anténio Félix
Domingues; Alfredo Casarsa Netto; Antdnio José Sandoval; Edson Wagner Bonan Nunes; Gilberto Rocha da
Silveira Bueno; Eduardo Frederico da Silva Araujo; Mario Carlos Beni e Joaquim Carlos Del Bosco Amaral.

Il - ASSOCIACAO DAS MICRO E PEQUENAS INDUSTRIAS DE CALCADOS DE FRANCA - AMPICALF

35.- Com a Associacao das Micro e Pequenas Industrias de Calgados de Franca — AMPICALF, formada por algumas
empresas com restricdes bancarias, a operagao foi aprovada pelo Comité de Crédito, 09.11.92, que analisara a
capacidade de pagamento sem vistorias ou levantamentos técnicos por parte do departamento de operagbes de
desenvolvimento —-DEODE.

36.- Embora contratada com alienacao fiduciaria dos equipamentos adquiridos, caugao de duplicatas emitidas pela
Ampic Comercial e avais de todos os associados, em 10.05.94, foi verificado que as garantias pactuadas nao foram
constituidas.

37.- Demais disso, além de contraria a manifestacdo da agéncia de origem, nenhum dos diretores presentes a
reunido do comité de crédito, de 21.09.92, solicitou informagbes a respeito do parecer daquela agéncia, o que, no
meu entender, denota a conduta omissiva e indiligente dos administradores que aprovaram a concessao do indigitado
empréstimo proposto pelo Sr. Antoénio Félix Domingues, os senhores Vladimir Antdnio Rioli; Celso Rui Domingues;
Fernando Mathias Mazzucchelli; Sinézio Jorge Filho; Frederico Rosa Sao Bernardo; Antnio José Sandoval; Gilberto
Rocha da Silveira Bueno; Eduardo Frederico da Silva Araujo; Mario Carlos Beni; Joaquim Carlos Del Bosco Amaral; e
Sérgio Sampaio Laffranchi (reunido do comité de crédito de 21.09.92, fls. 33.333 - 33.335).

Il - LARREINA INDUSTRIA E COMERCIO DE PRODUTOS DE MANDIOCA LTDA.

38.- A empresa Larreina, conforme parecer da agéncia de Sandovalina-SP, confirmado pela geréncia geral da regiao
de Presidente Prudente, fls. 3476, pleiteou um financiamento equivalente a U$$ 1,843,397. A Agéncia apontou que a
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operacao era inviavel, pois a producdo da Larreina era de 20% da capacidade instalada, e que os so6cios nao
possuiam experiéncia no ramo, além de possuirem patriménio imobilidrio de valor inferior a 50% do montante
solicitado.

39.- Em 07.10.91, o comité de crédito aprovou, sem justificativa, a proposta apresentada pelo Sr. Antdnio Félix
Domingues, chefe do Departamento de operacgdes (fls. 3481/3484 e 3485-V), tendo em vista a existéncia de pareceres

iniciais da agéncia e da geréncia geral de regido contrarios ao deferimento da operagao®.

40.- Em 26.09.94, os valores atualizados da divida da Larreina eram equivalentes a US$1.820,500 e foram
transferidos para créditos em liquidacao.

41.- Assim, entendo que os participantes da reunido do comité de crédito de 07.10.91 ndo foram suficientemente
diligentes, ficando caracterizado o descumprimento dos deveres previstos nos artigos 153, "caput”, e 154, "caput", da
Lei n° 6.404/76.

42.- Participaram e votaram favoravelmente as operagbes com a Larreina, propostas pelo Sr. Antdnio Félix
Domingues, na reunido do comité de crédito de 07.10.91, fl. 3481/3484, os Srs. Vladimir Antdnio Rioli; Julio Sérgio
Gomes de Almeida; Fernando Mathias Mazzucchelli; Nelson Mancini Nicolau; Alfredo Casarsa Netto; Anténio José
Sandoval; Edson Wagner Bonan Nunes; Gilberto Rocha da Silveira Bueno; Eduardo Frederico da Silva Araujo; e
Joaquim Carlos Del Bosco Amaral.

IV - VEGA SOPAVE S/A

43.- No caso de Vega Sopave S/A, em funcdo de sua concordata preventiva, foi apresentada uma proposta 5 de
renegociacdo de divida, que veio a ser aprovada, com a ressalva de dois diretores, pelo comité de crédito e diretoria
executiva. Tal aprovacao baseou-se em parecer favoravel do departamento de cobranca e recuperacao de créditos —
DECOR. Posteriormente, o comité de crédito e a diretoria executiva aprovaram a dilagdo do prazo de pagamento por
mais 30 dias, realizado mediante dagao de iméveis, com o saldo devedor da divida fixo. Nesta operacao, verificou-se
ainda que, em 1993 e 1994, varios dos imdveis recebidos em pagamento foram vendidos, ainda que com prejuizo,
sendo que novas avaliagdes realizadas levaram o BANESPA a constituir provisdo para ajustar o valor contabil dos
iméveis ao valor de mercado, apurando um prejuizo de US$ 29,7 milhdes. Tais operagdes tiveram pareceres
divergentes das area técnicas envolvidas (0 DEPEN — Departamento de Engenharia e o DECOR — Departamento de
Cobranca e Recuperagdo de Créditos) bem como da area juridica do banco, vindo a ser ao final aprovadas pelo
Comité de Crédito e Diretoria Executiva.

44.- Com as informagbes constantes dos autos, ndo cabe ao 6rgao julgador adentrar o mérito de uma negociacao
para recebimento de crédito, pois tal assunto ndo é passivel de ser avaliado, para efeito de se concluir pelo carater
ilicito da iniciativa de recuperacdo dos créditos envolvidos na operacdo. Sendo assim, ndo considero que os
administradores, que participaram das reunides do comité de crédito e diretoria executiva a seguir relacionadas,
tenham atuado em inobservancia ao dever de diligéncia e desvio de conduta, razao pela qual voto por sua absolvigao

quanto a estas imputacdes e estes fatos.?

V — ARI DEPOSITO E COMERCIO DE SOUTIENS LTDA.

45.- Em 24.08.92, o Comité de Crédito aprovou operag¢do de empréstimo para capital de giro, mediante carta-fianca e
hipoteca, a empresa ARI - Depdsito e Comércio de Soutiens Ltda, com parecer favoravel do DEGAB, por proposta do
Vice-presidente de operacdes, o Sr. Edson Wagner Bonan Nunes, sob as seguintes condi¢des: a)- constituicao de
garantias reais equivalentes a no minimo 120% do valor da concessédo, mediante prévia avaliagdo dos imdéveis
oferecidos em garantia pelo departamento de engenharia - DEPEN; b)- constituicdo de garantias suplementares
equivalentes a 40% do valor da concesséo, mediante caugao de duplicatas ou penhor mercantil, e ¢)- constituicao de
fundo de liquidez a partir do 7° més do contrato, a razao de 1/30 do valor da concesséo (fls. 4506).

46.- No entanto, conforme se verifica nos itens 180 a 184 /, o empréstimo foi concedido sem que fossem observadas
as condicbes anteriormente citadas, especificamente no que se refere ao desenquadramento do limite de crédito e
sem qualquer medida para esclarecer o valor real dos iméveis dados em garantia em face das avaliagbes
controversas, ficando caracterizado, assim, o descumprimento dos deveres previstos nos artigo 153 e 154, caput, da
Lei n° 6.404/76 por parte dos administradores que participaram e votaram favoravelmente a operacdo com a ARI,
proposta pelo Sr. Edson Wagner Bonan Nunes, na reunido do comité de crédito de 24.08.92, fls. 4486/4489, os Srs.
Edson Wagner Bonan Nunes, Vladimir Antdnio Rioli, Antonio Felix Domingues, Fernando Mathias Mazzuchelli, Nelson
Mancini Nicolau, Sinézio Jorge Filho, Frederico Rosa Sao Bernardo, Antdnio José Sandoval, Gilberto Rocha da
Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio
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Sampaio Laffranchi.

47.- Posteriormente, foi contratada a operagao de "Fixed Rate Notes", no valor de US$ 2,500,000, referendada pelo
comité de crédito, nas reunides dos dias 28.09.92 e 16.11.92, na modalidade de adiantamento, no montante total de
US$ 5,000,000, também deliberada nas reuniées de 16.11.92 e 07.12.97. Por ocasido desta aprovagéo ficou decidido
que: a)- as garantias hipotecarias para a operagao de "Fixed Rate Notes" aprovada deveriam atingir 100% do valor da
operacao, b)- as garantias totais, hipotecarias e penhor de maquinas, deveriam atingir 150% do valor da operagéo, e
c)- com a determinagao para que a hipoteca de segundo grau sobre o imével situado na Rua da Graca, 873 e Rua
General Flores, 262, ja detida pelo Banespa, fosse transformada em hipoteca de primeiro grau. (fls. 4588/4592).

48.- Demais disso, por aprovacdo do comité, foi dispensada a transformacao da hipoteca de segundo para primeiro
grau sobre o principal imével garantidor da operagdo de "Fixed Rate Notes", de 11.09.92, tendo sido aprovada,
também, a liberagdo de US$ 684,000, mediante a constituicio de garantia hipotecaria em primeiro grau de outros dois
iméveis avaliados em US$ 762,526, e penhor de maquinas avaliadas em US$ 403,673 pelo DEPEN.

49.- Sobre essas operacdoes que tratam de renegociacdo de divida, mediante emissdo de Fixed Rate Notes,
envolvendo a contratagdo de novas garantias, substituicdo e constituicao adicional, reporto-me ao que ja manifestei
anteriormente de que ndo cabe, no ambito deste processo sancionador, apreciar 0 mérito dessas negociacdes, mas
sim se a aprovacdo das operagdes seguiu 0 seu curso regular, sem a existéncia de pareceres contrarios ou
inobservancia dos mesmos sem justificativa. Sendo assim, afasto a responsabilizagcdo daqueles que participaram das

respectivas reunies®.

VI- EAZENDA CACAU ACU LTDA.

50.- Na operagédo com a Fazenda Cacau Agu, em 18.11.91, o comité de crédito (fls.4813/4816) aprovou empréstimo
para a empresa, com a finalidade de implantacdo de um poélo de criacdo de camardo de agua doce, em 170 ha da
Fazenda Palmital. Segundo a Comissao, nessa operacao, o relatério de analise do DEODE n&o esclareceu se haviam
sido disponibilizados os dados solicitados para a determinagédo do valor do investimento, tendo sido custeada com
recursos préprios do Banespa, contratada a TR mais 12% a.a, e, quanto a parcela do financiamento amparado pelo
Programa Estadual de Desenvolvimento, com garantias fidejussorias que ndo atendiam as normas regulamentares do
programa, totalizando cerca de US$7,379,306.

51.- Em relacdo as acusacoes constantes no Relatério da Comissao de Inquérito, na operagdo em apreco, entendo
que sao insuficientes os argumentos expendidos para reconhecimento da irregularidade cometida pelos
administradores. Isso porque n&o ficou esclarecido se as informagbes necessarias a analise da pedido do
financiamento foram prestadas e levadas em consideragdo quando da concessao dos recursos pleiteados. De outro
lado, ndo existem documentos que permitam verificar se as condi¢gdes do financiamento, que se realizaria dentro do
Programa de Estadual de Desenvolvimento — PED, eram compativeis com aquelas praticadas pelo BANESPA.

52.- Desta forma, entendo que os elementos constantes dos autos revelam-se insuficientes para sustentar a acusacao
por falta do dever de diligéncia e desvio de conduta dos administradores, que participaram da reuniao do comité de

crédito de 18.11.91, fl. 4813/4816.9

VIl - THANCO INDUSTRIA E COMERCIO DE ONIBUS LTDA.

53.- Com a Thanco Industria e Comércio de Onibus Ltda., o comité de crédito e a diretoria executiva aprovaram em 04
e 05.01.93 (fls. 5350/5354 e 5355/5359), a concessdo de carta de fianca, no montante de US$ 8,000,000.00, quase 9
vezes o seu limite de crédito daquela empresa.

54.- Essa operacédo contou com o parecer favoravel do DECAD que, embora apontando o nivel de endividamento da
empresa e a necessidade do aporte em dinheiro de US$ 1,000,000 por parte dos sécios (fls.5360), concluira que a
concessao da fianca pretendida atendia aos interesses do Banespa.

55.- Segundo a Comissao a falta do aporte de capital e a situacdo econémico-financeira da empresa revelariam o
caréter ilicito da operagao por parte dos administradores do banco.

56.- Todavia, o que se verifica dos autos, conforme item 301 do Relatério da Comissdo de Inquérito, € que, na
aprovacao do financiamento, o comité de crédito exigiu a prestacao de garantia hipotecaria, em segundo grau, em um
nivel minimo de 160% do valor da concessao, sendo certo que, em 25.02.93, por ocasidao da transformacédo dessa
fianca para a modalidade de Fixed Rate Notes (Resolugao n° 63), tal exigéncia foi mantida pelos administradores do
comité de crédito que participaram da reunido daquela data (fls. 5381/5385 e 5386/5389).
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57.- Sendo assim, entendo falecer a esta Autarquia a competéncia para emitir juizo de valor acerca das negociacdes
bem como dos termos das garantias envolvidas em operagbes dessa natureza, ressalvadas as situacdes que
contrariem, sem justificativa, os pareceres técnicos que apontam a inobservancia de praticas e regras bancérias,
pondo em risco o recebimento dos valores concedidos na operagao.

58.- Por esses motivos, tanto na operagdo de concesséo de carta-fianca como na de transformagcéo em Fixed Rate
Notes, os elementos apontados pela Comissdo de Inquérito afiguram-se insuficientes a caracterizacdo da
responsabilidade dos administradores, pelos deveres previstos nos artigos 153, "caput”, e 154, "caput”, presentes nas

reunides de 04 e 05.01.93 e de 25.02.93.10

VIl —COOPERATIVA CENTRAL AGRICOLA SUL BRASIL

59.- Sao varias as acusagfes tendo em conta créditos e operacdes envolvendo a Cooperativa Central Agricola Sul
Brasil.

60.- Inicio pela responsabilidade imputada pelo fato de o Comité de Crédito, com base em parecer favoravel do
DEGAG, ter prorrogado, nas reunides do comité de crédito de 30.11.92, 28.12.92 e 18.01.93, a prestagéo de fian¢a, a
pedido da cooperativa, sem estudos sobre a viabilidade econémico-financeira da prorrogagédo das fiancas, e sem
considerar que nenhuma garantia hipotecdria havia sido constituida, que o valor da operacéo estava desenquadrado
quanto ao limite de crédito, que o parecer elaborado pelo DECAD sobre o balancete de 30.09.92 indicava restricdes
financeiras ao deferimento de créditos e incertezas quanto a renegociacao das dividas da cliente e quanto ao ingresso
de recursos externos (itens 322 a 325).

61.- Com efeito, entendo que a nao observancia dos pareceres técnicos desfavoraveis a prorrogacdo das fiangas,
sem justificativa pelo comité, bem como a falta de estudos sobre a viabilidade econdmico-financeira dessa operagéo
revelam um comportamento que configura falta do dever de diligéncia na conducao dos negd6cios da companhia por
parte dos administradores. Desta forma, concordo com a imputagao formulada pela Comissao de Inquérito e voto pela
responsabilizagdo dos seguintes administradores que participaram das reunides do comité de crédito de 30.11.92,
28.12.92 e 18.01.93, a saber:

iJos Srs. Anténio Félix Domingues, Vladimir Anténio Rioli, Celso Rui Domingues, Fernando
Mathias Mazzucchelli, Frederico Rosa S&o Bernardo, Antdnio José Sandoval, Gilberto Rocha da
Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni e Sérgio Sampaio
Laffranchi (fls. 5588/5591 — reunido de 30.11.02);

ii) os Srs. Antdnio Félix Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Sinézio Jorge Filho, Ant6nio
José Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo e Joaquim
Carlos Del Bosco Amaral (fls. 5606/5608 — reuniao de 28.12.92);

iii) os Srs. Anténio Félix Domingues, Lener Luiz Marangoni, Fernando Mathias Mazzuchelli,
Sinézio Jorge Filho, Frederico Rosa S&o Bernardo, Antdnio José Sandoval, Jodo Batista Sigill6
Pellegrini, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco
Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi (fls. 5611/5613 — reunido de 18.01.93).

62.- Outra imputacao diz respeito ao fato de que, em 08.06.92, o comité de crédito aprovou limite de crédito a cliente
no valor equivalente a US$ 3,893,511, com vencimento para 02.06.93 (fls. 5520/5523). Anteriormente, o DECAD, ao
analisar as demonstragdes financeiras do exercicio social findo em 31.12.90, apontou que a mencionada cooperativa
ndo possuia situagdo econémico-financeira favoravel a obtengéo de crédito, tendo o comité de crédito, nessa ocasiao,
aprovado um limite simbadlico.

63.- Em que pese a nao existéncia de parecer técnico desfavoravel a aprovacao de 08.06.92, a Comissao de Inquérito
aponta que a situagdo econémica da cooperativa que ndo teria melhorado durante o exercicio seguinte. A esse
respeito, entendo que o argumento utilizado para imputar aos indiciados a responsabilidade por inobservancia dos
artigos 153 e 154, caput, € insuficiente, pois a inexisténcia de parecer contrario ndo permite vislumbrar se os créditos
foram concedidos fora dos parametros técnicos recomendados.

64.- Dessa forma, afasto a responsabilizacao atribuida aos diretores que participaram da reuniao do Comité de Crédito
de 08.06.92.

65.- Outra operagdo censurada pela Comissdo de Inquérito refere-se aquela aprovada pelo comité de crédito em
16.12.91, fls.5532/5535, consubstanciada na concessdo de fianga no valor de US$ 4,699,517, tendo como garantia
inicial a caugao de titulos de cooperados, num montante equivalente a 200% da concessao, até a formalizagao de
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hipoteca sobre imovel, em valor equivalente a 150% do valor da concesséo, pois 0 mesmo encontrava-se hipotecado
para o Banco do Brasil. Pelos mesmos motivos ja dispostos anteriormente neste voto, quanto a competéncia desta
Autarquia para emitir juizo de valor acerca concessdo de crédito, ressalvadas as situa¢des que contrariem, sem
justificativa, os pareceres técnicos que apontam a inobservancia de praticas e regras bancarias, pondo em risco o
recebimento dos valores concedidos.

66.- Em funcao disso, afasto a responsabilidade atribuida aos seguintes administradores que participaram da reuniao
do comité de crédito de 16.12.91, fls. 5532/5535.12

67.- Consta também dos autos que, reunido em 28.06.93, o comité de crédito (fls.5617/5622) aprovou proposta do
JURID de 24.06.93 (fls.5623/5626) para que fosse delegada a este érgao a efetivacdo das hipotecas propostas em
1991.

68.- Em 14.12.93 o comité de crédito (fls.5647/5650) aprovou proposta de prorrogacéo de 2 cartas de fianga venciveis
em 16.12.93 e, quanto as demais cartas de fianga com vencimento em 01.02.94, 03.03.94 e 29.12.93, que as mesmas
somente fossem renovadas apos a constituicao de garantias, bem como que o assunto fosse encaminhado a AUDIT
para apuracao de responsabilidades.

69.- Neste ponto, entendo que ndo ha como caracterizar a ocorréncia de irregularidade, tendo em vista terem sido
tomadas providéncias, por parte do comité de crédito, para regularizar a operagao, inclusive com constituicdo de
garantias, e apuracdo de responsabilidades pelo setor de auditoria do banco (fls.5647/5650), ndo restando
caracterizado o descumprimento dos deveres previstos nos artigos 153, "caput”, e 154, "caput", da Lei n°® 6.404/76

pelos diretores que participaram e votaram na reunido do comité de crédito de 14.12.93, fls. 5647/5650.13

70.- Em dezembro de 1993, por exigéncia dos bancos favorecidos, o Banespa honrou 2 (duas) cartas de fianga
somando US$2,9 milhdes, existindo duas com vencimento em fevereiro e margo de 1994, no valor total de US$1,650
mil, e uma ja vencida no valor de US$2,1 milhdes tendo o Banco favorecido concordado com a renovagédo por mais
um ano (fls.5666).

71.- Em 11.01.94, consta também dos autos que o comité de crédito (fls. 5659-5662), com o "de acordo" do diretor da
DIROP-3, Sr. Jodo Batista Sigillé6 Pellegrini, aprovou emissao de fianga em favor do Banco Pontual pelo prazo de 1
(um) ano, no valor de US$ 4,439,484.05, em substituicdo as cartas honradas pelo Banespa e liquidadas pela cliente
com os recursos captados junto ao Banco Pontual, prorrogacao da fianga vencida em dezembro de 1993, por mais um
total de 412 dias, prorrogacdo dos vencimentos de 2 fiancas, complementacdo das garantias até cerca de 94,7% do
valor das concessbes, mediante constituicdo de hipotecas sobre iméveis ja avaliados e manutencdo do limite de
responsabilidades da Cooperativa pelo montante total de US$ 6,700,000.00 (fls. 5664).

72.- Conforme consta do item 334, tal operagao foi aprovada nos termos do parecer favoravel, emitido pela agéncia de
origem do pleito, que concluira "...salvo melhor juizo, a melhor alternativa para o momento..." (fls. 5663/5665).

73.- Dessa forma, entendo que nao tem como subsistir a acusagdo que recai sobre os administradores que
participaram da reunido de 11.01.94, fls. 5659/5662.14

IX - GRUPO TRES EDITORIAL

74.- Com relacdo a primeira imputagéo referente a operagéo aprovada na reunido do Comité de Crédito, realizada em
11.12.89 (fls. 5726 a 5729), entendo que a Comissdao de Inquérito ndo observou o que estabeleceu a
Portaria/CVM/PTE/N® 060 (fls.001), de 28.07.97, e respectivas alteracées, que fixou que as investigacoes
compreenderiam as operagdes ocorridas entre os exercicios de 1990 a 1994, de modo que entendo que deva ser esse
fato para efeito do presente processo sancionador.

75. Quanto as demais operagdes, verifico 0 seguinte:

a.1) a reunidao do comité de crédito realizada em 15.01.90 (fls. 5748-5751), ndo observou a complementacdo de
garantia que deveria ter sido exigida, conforme deliberado em reunides anteriores, tendo aceitado a operagéo, com
prestacao de garantia de imével avaliado por um valor inferior ao declarado pela interessada.

a.2) Dessa forma, entendo ter restado caracterizado o descumprimento do dever de diligéncia e desvio de conduta do
Sr. Fernando Wilson Sefton (diretor de operacées internacionais que propbs a aprovacao do financiamento) e por
aqueles que participaram e votaram favoravelmente a operagdo em favor da citada empresa na reunido do comité de
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crédito de 15.01.90, a saber, os Srs. Salim Feres Sobrinho, Edson Wagner Bonan Nunes, Floriano Leandrini, Antonio
de Carvalho Corréa, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Luiz Carlos Pereira de Carvalho e Ricardo Antonio Brandao
Bueno.

b.1) Em relagéo a reunido do comité de crédito, de 26.11.90 (fls. 5779/5784), entendo que as decisdes nela tomadas,
notadamente em relagéo a realizagdo do PLEDGE AGREEMENT, foram frutos da decisédo anterior tomada na reuniéo
de 15.01 daquele ano, de modo que entendo caracterizada a responsabilidade, pelas mesmas razées acima
esposada, do Sr. Celso Rui Domingues, diretor de cambio e exterior que apresentou a proposta, e dos seguintes
administradores que participaram e votaram favoravelmente na reunido do comité de crédito de 26.11.90, a saber, os
Srs. Antonio Hermann Dias Menezes de Azevedo, Waldemar Camarano Filho, Salim Feres Sobrinho, Sergio Sampaio
Faffranchi, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Luiz Carlos Pereira de Carvalho, Jorge Flavio Sandrin e Wilson de

Almeida Filho1?-.

76.- Em relacdo ao Grupo Trés Editorial, verificou-se que o Comité de Crédito deferira financiamento a importagéo de
maquinas e empréstimos de capital de giro, sem a complementacdo das garantias exigidas, sem considerar a
inadimpléncia das empresas do grupo, sem exigir a liquidacdo simultdnea de opera¢des vencidas e ndo liquidadas,
bem como o desenquadramento da operacao ao limite cadastral dos proponentes.

77.- J4 a Editora Trés Ltda. solicitou, em 05.12.91, operacdo de capital de giro equivalente a US$ 2,039,660 que teve
parecer positivo, desde que houvesse liquidagao simultdnea de operagbes vencidas de cAmbio na area internacional,
sendo informado que existia um residuo de operagdes de cambio no valor de US$ 130,000 e US$ 1,083,325, em
atraso da Empresa de Comunicacéo Trés Editorial.

78.- O comité de crédito, com parecer favoravel do diretor da DIROP-3, a época, Edson Wagner Bonan Nunes,
aprovou a proposta nos dias 11 e 12.12.91, sem exigir a liquidagdo simultdnea de operagdes vencidas e nao
liquidadas na area internacional. Observe-se que a efetiva liberacdo do crédito a interessada se deu em 09.12.91,
anteriormente a decisdo do comité de crédito.

79.- O comité de crédito, em 11 e 12.12.91, tomou uma decisdo que, no meu entender, ao ndo considerar a
inadimpléncia de outra empresa do Grupo Trés, caracterizou o descumprimento dos deveres previstos nos artigos
153, "caput", e 154, "caput", da Lei n® 6.404/76, pelo Sr. Edson Wagner Bonan Nunes (diretor de operacoes) e por
aqueles que participaram e votaram favoravelmente a operagéo nas citadas reunides, a saber: Srs. Vladimir Antonio
Rioli, Celso Rui Domingues, Saulo Krichana Rodrigues, Alfredo Casarsa Neto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner
Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo e Joaquim Carlos Del Bosco
Amaral.

80.- A esse grupo, o comité de crédito ainda aprovou em 03.02.92, fls. 5845/5847, a contratagcao de nova operagao de
capital de giro no valor equivalente a US$ 2,3 milhdes, sem considerar a falta de parecer conclusivo da agéncia, do
desenquadramento da operagao ao limite cadastral da proponente, das responsabilidades da cliente (US$ 1,969,580)
e que empresa do mesmo grupo estava inadimplente, o que caracterizou o descumprimento dos deveres previstos
nos artigos 153, "caput", e 154, "caput", da Lei n°® 6.404/76, pelo Sr. Edson Wagner Bonan Nunes e por aqueles que
participaram e votaram favoravelmente a operagdo na citada reunido, a saber: Srs. Vladimir Antonio Rioli, Saulo
Krichana Rodrigues, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Antonio Félix
Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira
Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni e Sérgio Sampaio Laffranchi.

81.- Com relacéo a reunido do comité de crédito, de 10.03.92, fls. 5857/5861, que aprovou, condicionada a andlise da
capacidade de pagamento da proponente e com voto contrario do diretor da DIROP-7, Joaquim Carlos Del Bosco
Amaral, renovagdo da primeira operagao de capital de giro parcelado concedida em 10.12.91, com as mesmas
condicoes, também caracterizou o descumprimento dos deveres previstos nos artigos 153, "caput", e 154, "caput”, da
Lei n® 6.404/76, pelo Sr. Edson Wagner Bonan Nunes e por aqueles que participaram e votaram favoravelmente a
operacao na citada reunido, a saber: Srs. Vladimir Antonio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Celso Rui Domingues,
Julio Sérgio Gomes de Almeida, Fernando Mathias Mazzucchelli, Antdnio Félix Domingues, Alfredo Casarsa Netto,
Antdnio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva
Araujo, Mario Carlos Beni e Sérgio Sampaio Laffranchi.

82.- No que tange as renegociacao de divida envolvendo a operacao de Fixed Rate Note, de que cuidou a reunido do
comité de crédito de 17.08.92 (fls. 5897 a 5900), bem como as reunides realizadas em 19.04.93 (fls. 5911 e 5916), em
21.12.93 (fls. 5978/5982 e fIs.5969/5977), em 07.03.94 (fls. 5998/6002), que retificaram aquela operacao, reporto-me
as razdes expendidas no item 31 deste voto, no sentido de que falece a esta Autarquia a competéncia para emitir juizo
de valor acerca das negociacdes bem como dos termos das garantias envolvidas em operagdes dessa natureza,

59/85



ressalvadas as situacdes que contrariem, sem justificativa, os pareceres técnicos que apontam a inobservancia de
praticas e regras bancarias, pondo em risco o recebimento dos valores concedidos na operagédo, em prejuizo da
companhia e de seus acionistas.

83.- Sendo assim, afasto as imputagdes as pessoas que participaram e votaram nas mencionadas reunioes. 16

X - CONSID INDUSTRIA E COMERCIO LTDA.

84.- Em reunides realizadas pelo comité de crédito, em 02.09.91 e 24.08.92, atas acostadas as fls. 6115/6118 e
6119/6123, foram aprovados significativos limites de crédito para a Consid, sem levantar a real situagdo operacional
da cliente e nem a sua efetiva capacidade de pagamento, ainda que o DECAD tivesse indicado restricbes a seu
deferimento, inclusive com a indicacdo de geracdo operacional negativa.

85.- Assim, no meu entender, ficou caracterizado o descumprimento dos deveres previstos nos artigos 153, "caput”, e
154, "caput”, da Lei n® 6404/76, por parte dos diretores que participaram e votaram favoravelmente a elevagéo do
limite da Consid, na reunido do comité de crédito de 02.09.01, Vladimir Antdnio Rioli, Saulo Krichand Rodrigues, Julio
Sérgio Gomes de Almeida, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Anténio
Félix Domingues, Alfredo Casarsa Neto, Antdnio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da
Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi,
bem como na reunido de 24.08.92, Edson Wagner Bonan Nunes, Vladimir Antonio Rioli, Antdnio Félix Domingues,
Fernando Mathias Mazzuchelli, Nelson Mancini Nicolau, Sinézio Jorge Filho, Frederico Rosa S&o Bernardo, Antonio
José Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim
Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffracnhi.

86.- Em reunides posteriores do Comité de Crédito, realizadas em 03.02.92, 24.02.92 e 28.02.92, atas acostadas as
fls. 6130/6131, 6133/6135 e 6136/6139, houve a renegociacdo de dividas, através da concessdo de crédito na
modalidade carta de fianca e de Fixed Rate Notes. A esse respeito, reporto-me ao que foi dito no item 55 deste voto,
no sentido de que falece a esta Autarquia competéncia para emitir juizo de valor acerca das negociagbes bem como
dos termos das garantias prestadas em operacdes dessa natureza, ressalvadas as situa¢des que contrariem, sem
justificativa, os pareceres técnicos que apontam a inobservancia de praticas e regras bancarias, pondo em risco o
recebimento dos valores envolvidos na operagao.

87.- Dessa forma, ndo merece prosperar a imputacdo de responsabilidade aos administradores que participaram e
votaram favoravelmente as renegociacoes aprovadas nas reunides dos dias 03.02.92, 24.02.92 e 28.02.9217.

88.- Pelas mesmas razdes expostas nos itens imediatamente acima, rejeito a imputacdo de responsabilidade dos

administradores'8, que, na reunido do Comité de Crédito, de 21.11.94, fls. 6286/6290, votaram e deliberaram os
termos da renegociacdo de divida daquela empresa, que envolveu a liquidacdo mediante dagao de imoveis em
pagamento e em espécie durante 48 meses, com 24 meses de caréncia, com posterior a negociagdo por valor

correspondente a 91,17% do valor total, e que ratificaram na reunido da diretoria executiva, de 22.11 9419,

XI - CIA. AGRICOLA E PASTORIL VALE DO RIO GRANDE

89.- Consta dos autos que, em reuniao de 04.09.90, fls. 6339/6342, o Comité de Crédito aprovou a operacédo de
financiamento a Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande, com base na Resolugdo CMN n° 63, no valor de US$
8,800,000. Conforme observado no item 512 do Relatério da Comissdo de Inquérito, a decisdo do Comité nédo levou
em conta os desabonos e as restricoes cadastrais existentes apostos nos pareceres da agéncia de origem, nem
tampouco foi considerada a situagéo econémico-financeira ndo favoravel ao deferimento de créditos, espelhada nas
demonstragbes financeiras da cliente, que revelavam a auséncia de faturamento e existéncia de passivo a
descoberto, de acordo com os pareceres do DECAD as fls. 6316 e 6343/6348.

90.- De se observar que a proposta para a operacdo foi apresentada pelo Sr. Anténio Hermann Dias Menezes
Azevedo, vice-presidente de operagdes, com o "de acordo" do vice-presidente de finangas, a época, Sr. Ricardo Dias
Pereira. Sendo assim, no meu entender, ficou caracterizado o descumprimento dos deveres previstos nos artigos 153,
"caput”, e 154, "caput”, da Lei n® 6404/76, dos mencionados diretores e dos seguintes administradores que aprovaram
a operacgao: senhores Pedro Luiz Ferronato, Celso Rui Domingues, Waldemar Camarano Filho, Salim Feres Sobrinho,
Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Jorge Flavio Sandrin, Sérgio Sampaio Laffranchi,
Wilson de Almeida Filho e Ricardo Anténio Brandao Bueno.

91.- Todavia, a iniciativa que, a meu ver, ndo merece ser reprovada, foi a decisdo tomada na reunido do Comité de
Crédito, de 09.04.91, fls. 6392/6393, que renegociou a taxa da comissdo de repasse da operagédo de 8% a.a. para 3%

a.a., de acordo com justificativa apresentada pelo vice-presidente de finangas, Sr. Saulo Krichana Rodrigues, fls.
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6394, mencionada no item 515 do Relatério da Comisséo de Inquérito. Assim, os administradores que participaram e
aprovaram a renegociagdo nio devem ser responsabilizados.20

92.- No mesmo sentido, a aprovagao da proposta para amortizagdo de US$ 800,000 do valor principal da operagao
inicial, com renovagédo pelo prazo de mais dois anos, pelo Comité de Crédito, ndo se revela como uma atitude que
desborda do dever de diligéncia, pois tal decisdo foi tomada com base em parecer favoravel da agéncia de origem,
conforme noticiado pela propria Comissao de Inquérito no item 516 do Relatério. Assim, ndo merecem reprovagao os

diretores que votaram e participaram da reunido de 02.09.91.2"

93.- Também nao se mostra suficiente a respaldar uma condenacgéo o fato de o Comité de Crédito nao ter apreciado,

em reunido de 06.07.92%2, a proposta de encaminhamento da divida ao Departamento Juridico para cobranca judicial
da divida, uma vez que o ajuizamento da acédo de execucao contra a devedora veio ocorrer no exercicio seguinte, em

27.05.93 (fls. 6413/6415). Assim, por tal deliberagdo, ndo merecem reprovacao os diretores que votaram na indigitada

reunio.23

XIl - INDUSTRIA MINERADORA HORIZONTE NOVO LTDA.

94.- Em 28.12.92, fls.6591/6594, e 29.12.92, fls. 6595/6598, foram realizadas, respectivamente, reunidao do Comité de
Crédito e de diretoria executiva, que aprovaram, sem justificativa, financiamentos suplementares a Industria
Mineradora Horizonte Novo Ltda. para conclusdo das obras, no valor de US$ 1.4 milhdes, ndo obstante parecer
contrario da agéncia de origem e do setor de engenharia responsavel pelo acompanhamento de obras (itens 543 a
546 do Relatério da Comisséo de Inquérito.

95.- Assim, entendo ter restado caracterizado o descumprimento dos deveres previstos nos artigos 153, "caput”, e
154, "caput", da Lei n? 6404/76, pelo Sr. Sinézio Jorge Filho (diretor que encaminhou a proposta), e por parte dos
diretores que participaram e votaram favoravelmente a operacdo na reunido do comité de crédito de 28.12.92, Antonio
Félix Domingues, Fernando Mathias Mazzuchelli, Sinézio Jorge Filho, Anténio José Sandoval, Gilberto Rocha da
Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Aradjo e Joaquim Carlos Del Bosco Amaral, bem como na reunido da
diretoria de 29.12.92, Antdnio Claudio Sochaczewski, Anténio Félix Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli,
Anténio Carlos Coutinho Nogueira, Paulo Roberto Feldmann, Clodoaldo Antonangelo, Ely Moraes Bisso, Antdnio José
Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral,
Sérgio Sampaio Laffranchi e Erledes Elias da Silveira.

96.- Também se imputa responsabilidade aos administradores que votaram e aprovaram, na reunido do Comité de
Crédito, de 09.12.91 (fls. 6465/6468), com o "de acordo" do diretor de operagdes de desenvolvimento, Sr. Anténio
Félix Domingues, o financiamento para a mesma Industria Mineradora Horizonte Novo Ltda., no montante de US$
3,932,666 (2,54 vezes maior que o valor inicialmente pedido pela empresa), pelo fato de se tratar de empresa recém
constituida, cujos sécios ndo possuiam experiéncia anterior com o Banespa. Tal argumento, a meu ver, nao é
suficiente a uma condenagéo por falta de diligéncia e desvio de finalidade, pois, em tal operagédo, houve o
pronunciamento prévio do Departamento de Operagdes de Desenvolvimento — DEODE, que sugeriu que o
financiamento fosse concedido nos valores acima mencionados (item 536 do Relatério da Comissao de Inquérito).

97.- Em funcéo disso, por tal operacdo, ndo devem ser responsabilizados os diretores que tomaram parte na reunido
do Comité de Crédito, de 09.12.91.24

98.- Em que pese também a Comissao de Inquérito reprovar a liberacdo de novo financiamento com recursos proprios
no Programa de Competitividade Industrial, tal decisdo foi amparada por parecer favoravel do DEODE, fato que a meu
ver nao caracteriza falta do dever de diligéncia do Comité (reunido de 20.01.92), que tomou sua decisdo no
mencionado parecer técnico. Assim, devem ser excluidos de responsabilidade os diretores que participaram e

votaram favoravelmente a operagéo na reunido de 20.01 92.25

XIll - CINCO — CIA. INTERAMERICANA DE NAVEGACAO E COMERCIO

99.- Consta dos autos que a diretoria executiva, em reunido realizada em 09.01.92, fls. 6822/6825, aprovou operacao
de aluguel e repasse de debéntures da Siderbras em favor da Cinco - Cia Interamericana de Navegacao e Comércio,
por proposta de Julio Sérgio Gomes de Almeida, vice-presidente de investimentos do Banespa, inexistindo ficha
cadastral e limite de crédito aprovado em valor compativel com o porte do financiamento pleiteado, e sem um estudo
sobre a capacidade financeira e de pagamentos da interessada e uma andlise aprofundada sobre a viabilidade
econdmico-financeira da operacéo proposta.

100.- Consta do item 572 do Relatério da Comissédo de Inquérito, o seguinte: " Apesar de a interessada ainda ndo
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possuir ficha cadastral aprovada junto ao Banespa e de nenhum departamento técnico do Banespa ter sido
consultado para a elaboragdo de uma analise mais aprofundada sobre a viabilidade econémica e financeira da
operacdo, a proposta formulada pelo vice-presidente de investimentos foi aprovada pela diretoria executiva em
09.01.92, com voto contrario do diretor titular da Dirop-7, Sr. Joaquim Carlos Del Bosco Amaral, e o vice-presidente de
operagées, Sr. Viadimir Anténio Rioli, votou também favoravelmente, porém, manifestou "...que o cadastro que sera
elaborado da empresa seja examinado pelo comité de crédito...". Absteve-se de votar sobre a operagdo o diretor
Erledes Elias da Silveira, titular da diretoria de representacgao e participacéo (fls. 6717/6721)."

101.- Tal fato, a meu ver, caracteriza o descumprimento dos deveres previstos nos artigos 153, "caput", e 154,
"caput”, da Lei n® 6404/76, por parte dos diretores que participaram e votaram favoravelmente a operagao, proposta
pelo Sr. Julio Sérgio Gomes de Almeida, vice-presidente de investimentos do Banespa, na reunido da diretoria
executiva de 09.01.92, fls. 6717/6721, Antonio Claudio Sochaczewski, Augusto Luis Rodrigues, Vladimir Antonio Rioli,
Celso Rui Domingues, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Paulo Roberto Feldmann, Clodoaldo Antonangelo, Ely Moraes
Bisso, Alfredo Casarsa Netto, Anténio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno,
Eduardo Frederico da Silva Araujo e Sérgio Sampaio Laffranchi. J& quanto a Vladimir Anténio Rioli, entendo que deva
ser absolvido, pois ficou vencido ao condicionar a operagdo a um novo exame pelo Comité de Crédito, apds o
preenchimento do cadastro.

102.- Em 13.01.92, o comité de crédito, fls. 6726/6730, aprovou nova proposta de operacdo, submetida por Julio
Sérgio Gomes de Almeida, em um montante equivalente a US$ 12 milhdes. Conforme assinalado pelo DEODE (item
607 do Relatério da Comissdo de Crédito) foi verificado que a operacgao iria redundar em uma prestagdo mensal de
cerca de quatro vezes a capacidade de geragéo de lucro liquido mensal da empresa Servico de Navegacédo da Bacia
do Prata — SNBP, bem como nao foi elaborada uma analise aprofundada sobre a capacidade de pagamento da
interessada.

103.- No meu entender, restou caracterizado o descumprimento dos deveres previstos nos artigos 153, "caput”, e
154, "caput", da Lei n? 6404/76, pelo Sr. Julio Sérgio Gomes de Almeida, e por parte dos diretores que participaram e
votaram favoravelmente a operacdo na reunido do comité de crédito de 13.01.92, Vladimir Ant6nio Rioli, Celso Rui
Domingues, Antbnio Félix Domingues, Alfredo Casarsa Neto, Anténio José Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira
Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo e Sérgio Sampaio Laffranchi,

104.- A Comissao de Inquérito relata também irregularidade que teria ocorrido em relacdo a alteragéo da data de
vencimento do contrato, o que teria acarretado na inexisténcia de periodo de floating, desfavorecendo o banco. No
entanto, a documentagédo constante dos autos nao permite verificar se tal operagéo foi respaldada por pareceres
técnicos e como se operou tal negociacdo, razdo pela qual ndo vejo como imputar responsabilidade dos

administradores que participaram e votaram na reunido de 25.05.9226,

105.- Com relagédo ao acolhimento da proposta de reducéo da taxa "del credere” de 2,5% a.a para 1% a.a., a partir de
15.11.92, bem como a substituigdo de garantia hipotecaria por seguro, na reunido do comité de crédito, de 26.10.92, a
exemplo do que foi dito anteriormente, ndo é da competéncia desta Autarquia proceder a andlise de procedimentos
adotados em negociacdes dessa natureza por instituicdo bancaria, ressalvadas as situagées que contrariem, sem
justificativa, os pareceres técnicos que apontam a inobservancia de préticas e regras bancarias, pondo em risco o
recebimento dos valores concedidos na operagao.

106.- Desta forma, afasto a responsabilizagao dos Srs. Sinézio Jorge Filho e Antbnio Félix Domingues e dos diretores
que participaram e votaram favoravelmente a operacéo na reunido do comité de crédito de 26.1 0.9227.

107.- Igualmente, em relagdo a reunido da Comité de Crédito realizada em 01.03.93, fls. 6904-6906, em que foi
aprovada a transposigéo e reforma de dois comboios fluviais, com negociagao do valor do financiamento, ndo compete
a esta CVM analisar, no ambito de seu poder de policia, as negociagdes dessa natureza. Dessa forma, também afasto

a imputacdo de responsabilidade formulada pela Comissdo de Inquérito em face dos diretores que participaram e

votaram naquela reuniao?s.

XIV - GRUPO OLVEBRA

108.- A Comissao de Inquérito imputa responsabilidade aos administradores do comité de crédito, que reunidos em
20.05.91 (fls.7020/7022), 26.08.91 (fls.7026/7028) e 01.06.92 (fls.7034/7036), aprovaram limites de crédito de cerca
de US$ 30 milhdes solicitados pela Olvebra Industrial S/A, apesar do DECAD ter informado restricbes para o
deferimento de limites de crédito a cliente, consistentes na sua continua insuficiéncia de geracédo de caixa através das
atividades operacionais, durante os exercicios sociais de 1990 e 1991. A esse respeito, tenho a dizer que nao
vislumbro falta do dever de diligéncia, pois tais concessdes de crédito ndo s6 contaram com o parecer favoravel da
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agéncia de origem (Porto Alegre), como teve o seu limite posteriormente reduzido para um valor simbdlico, pelo
proprio DECAD, em 12.04.93, seguindo a orientagao daquela agéncia, em 30.03.93 (fls. 7040/7046).

109.- Sendo assim, voto pelo n&o acolhimento da imputagdo aos administradores que participaram e votaram
29

favoravelmente nas referidas reunides.
110.- O mesmo se verifica em relagdo a reunido do Comité de Crédito, realizada em 15.07.91, fls. 7047-49 (itens 649-
651 do Relatério da Comisséo de Inquérito) que endossou os pareceres técnicos favoraveis elaborados pela agéncia
de origem (Nova lorque) e pelo DECAD, em favor da concessao da linha de crédito a Olvebra Overseas Ltd., razao
pela qual excluo a responsabilizacdo dos diretores que tomaram parte na mencionada reunizo,3® bem como na
reunido do comité de crédito de 06.07.92.3"

111.- Quanto a deliberacdo do Comité de Crédito, que aprovou a operagao de Fixed Rate Notes, nas reunides de
30.03.92 (fls. 7090-92), 06.07.92 (fls. 7131-34) e 03.08.92 (fls. 7151-53), reporto-me ao que assinalei no item 55 deste
voto, relativamente a competéncia desta Autarquia. Nao Ihe é atribuida a fungdo de emitir juizo de valor acerca
dessas negociacées bem como dos termos das garantias envolvidas, ressalvadas as hip6teses que contrariem, sem
justificativa, pareceres técnicos que apontem a inobservancia de praticas e regras bancarias, pondo em risco o
recebimento dos valores concedidos na operagdo. Assim, afasto a responsabilidade dos seguintes administradores

que tomaram parte nas decisées.32

XV — GRUPO SAO JORGE

112.- Na reuniao de 15.07.91, o Comité de Crédito aprovou a concessao de carta de fiangca a Industrias Reunidas Sao
Jorge, para garantia do pagamento de aluguel de escritério em Miami. Nessa operacao, houve o indeferimento inicial
da proposta, em face das irregularidades no cadastro da interessada, auséncia de garantias reais oferecidas e pela
existéncia de operagbes vencidas do grupo Sao Jorge junto ao Banespa (fls. 7522/7522-v e 7528/7528-v).
Posteriormente, em 12.07.91, o departamento de operagbes internacionais e cambio - DECIN - elaborou nova
proposta para concessao de carta de fianca em favor das Industrias Reunidas Sdo Jorge, nos mesmos moldes da
consulta anterior, tendo informado que, com relacédo as dividas do grupo Sao Jorge, as mesmas "...estdo na iminéncia
de se regularizar, com a constituicdo das garantias hipotecarias que as lastreiam...." (fls. 7529/7530).

113.- Nao obstante as recomendacgdes para serem sanadas as pendéncias do Grupo Sao Jorge junto ao BANESPA, a
operacao pleiteada foi autorizada pelo comité de crédito em 15.07.91. Sendo assim, entendo que o0s seguintes
administradores que participaram dessa reunido e votaram favoravelmente a realizagdo da operacao, proposta pelo
vice-presidente de operagdes internacionais e cdmbio, Sr. Carlos Sérgio Peirdo Gomes, descumpriram, juntamente
com este Ultimo, os deveres previstos nos artigos 153 e 154, caput, da Lei n° 6.404/76, e devem, por isso, ser
penalizados: Vladimir Antdnio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Anténio Félix
Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Joaquim
Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi.

114.- A Comissao imputa responsabilidade aos administradores que, na reunido do comité de crédito, de 11.03.91,
fls.7403/7406, aprovaram linha de crédito de US$ 350,000 a Margirius Taxi Aéreo, empresa do Grupo, pelo prazo de 5
anos, sob a alegacéo de que as empresas do Grupo estavam inadimplentes em operagbes de capital de giro vencidas
nos meses de 12.90 e 01.91, e de linhas de crédito da Resolucdo CMN n® 63, vencidas em 12.90, (fls. 7443/7449,
7457/7458 e 7460/7462).

115. A meu ver, tal imputagcdo nao merece prosperar. De acordo com o item 722 do Rel-atério da Comisséao de
Inquérito, a indigitada linha de crédito foi proposta ao comité pelo departamento de operagbes internacionais e de
cambio do Banespa - DECIN, que, dentre outras providéncias, exigiu garantias anteriormente contratadas,
representadas por aval e nota promissoria, bem como a constituicdo de alienagéo fiduciaria sobre o helicoptero objeto
do financiamento. Ademais, no ambito de atuacdo da CVM, ndo Ihe incumbe avaliar o mérito da gestdo conduzida
pelos administradores em negocios dessa natureza.

116.- Assim, ndo ha como apontar que os administradores, que aprovaram tal operacdo, agiram em detrimento da
companhia, em infracdo ao que dispdem os artigos 153 e 154, caput, da Lei n° 6.404/76. Por conseguinte, afasto a

responsabilizagdo dos diretores que participaram da reunido do comité de crédito, de 11.03.91 33

117.- Em relagéo as reunides do comité, de 04.06.91 (fls. 7436/7442), 11.06.91, fls.7476/7480 que, respectivamente,
aprovaram e ratificaram a prorrogacéo de operagdes vencidas na modalidade da Resolugdo CMN n® 63 por mais 12
meses, a reducdo dos encargos das 6 operagdes de capital de giro vencidas e a concessdo de uma nova linha de
financiamento no valor de US$ 2,500,000, nos moldes da Resolugdo CMN n° 63, ndo existem nos autos elementos
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que permitam indicar que tais renegociac¢des tenham sido realizadas fora dos padrées bancérios de praxe (até porque
tal juizo foge a algada da CVM) ou que contrariaram, de forma injustificada, pareceres técnicos emitidos sobre essas
operagoes.

118.- Em funcéo disso, voto pela exclusdo da responsabilidade dos administradores que participaram das reuniées do
comité, de 04.06.913% bem como da reunido do comité de crédito de 11.06.91.3°

119.- Outra operacdo apontada como irregular deu-se com a aprovagdo, em 05.08.91, fls. 7544-47, de carta de
crédito no valor de US$ 3,594,000.00. Consta dos itens 744 a 750 que, apesar do parecer contrario ao deferimento do
pleito, apresentado pelo DECAD, os diretores Saulo Krichana Rodrigues, Celso Rui Domingues, Eduardo Frederico da
Silva Araujo, Sérgio Sampaio Lafranchi, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Alfredo
Casarsa Neto, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Vladimir Antonio Rioli (fls. 7549), apresentaram razées de ordem

técnica e comercial®® a justificar a aludida aprovagao.

120.- Por esse motivo, conforme argumentos ja expostos anteriormente, entendo que os administradores que
aprovaram a operacao, na reunido de 05.08.91, ndo devem ser punidos, tendo em vista que as ressalvas foram

debatidas e dadas como superadas por razdes técnicas que ndo cabe a CVM discutir.3”

121.- Relativamente as reuniées do comité de crédito a seguir elencadas, reiterando manifestagdo aqui ja exposta,
ndo cabe a esta CVM emitir juizo sobre o mérito de operagdes bancarias, a ndo ser nas hipéteses em que ndo sejam
observados os padroes de diligéncia exigidos pela lei, e que contrariem, de forma injustificada, pareceres técnicos
emitidos a respeito:

i. de 04.11.91 (fls. 7582-7586), que aprovou proposta para resolver pendéncias da Industrias Reunidas Séao
Jorge (fls 7589-7594), com renegociacao da divida e concessao de nova operagao de crédito;

ii. de 16.12.91 (fls. 7606-7609), que aprovou linha de crédito para Margirius Taxi Aéreo S/A, para a importacao de
aeronave;

iii. de 13.01.92 (fls. 7610-7613), quando foi aprovada a transformagéo de linha de crédito em empréstimos no
exterior;

iv. de 18.01.93 (fls. 7678-7680), quando foi aprovada a renegociacdo dos empréstimos concedidos; e,

v. de 07.12.93 (fls. 7720-7724), quando foi aprovada a operagao de Fixed Rate Notes.

122.- Sendo assim, voto pela excluséo da responsabilidade dos diretores que participaram daquelas reunides. 38

XVI — INDUSTRIA NARDINI

123.- Conforme relatado, o comité de crédito, em 04.12.90, fls. 7879/7881, aprovou limite de crédito equivalente a
US$ 169,388 para a Industria Nardini S/A, sem considerar o parecer contrario do DECAD, quanto a esse valor
concedido, apontando restricoes econdmico-financeiras para o deferimento de créditos, o que caracterizou o
descumprimento dos deveres previstos nos artigos 153, "caput”, e 154, "caput”, da Lei 6404/76, por parte de todos os
diretores que participaram e votaram favoravelmente a concessao, na reunido do comité de crédito realizada em
04.12.90, Antbnio Hermann Dias Menezes de Azevedo, Pedro Luiz Ferronato, Waldemar Camarano Filho, Salim
Feres Sobrinho, Edson Wagner Bonan Nunes, Sérgio Sampaio Laffranchi, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Valdir
Guaraldo, Luiz Carlos Pereira de Carvalho e Wilson de Almeida Filho.

124. Na operagdo aprovada na reuniao do comité de crédito, de 14.02.90 (fls. 7915-18), foi -concedido o
financiamento a importagdo no valor de US$ 1,501,268.37. A Comissdo entende que os administradores que
deferiram o pleito ndo foram diligentes, apontando restricdes cadastrais e excesso de responsabilidade da empresa
quanto ao limite de crédito aprovado. Todavia, verifico que tal aprovagédo teve o respaldo do parecer técnico do
departamento operacional - DEOPE, em 12.02.90, e do diretor de operacdes internacionais a época, Sr. Salim Feres
Sobrinho (fls. 7915/7918 e 7919/7920 e 7921). Desta forma, nao vislumbro, dentro do que ja expus anteriormente,

falta do dever de diligéncia e desvio de conduta dos administradores participantes daquela reuniao.39

125.- Em reunido do comité de crédito, de 03.01.91, foi aprovada a concessao de linha de crédito internacional (fls.
7997 a 8000), no montante de até US$ 9,000,000.00. Nesta operacédo, houve um parecer desfavoravel do DECIN
(item 839 do Relatério da Comissao), que posteriormente veio a ser revisto por aquele departamento, tendo em vista a
justificativa apresentada pelos senhores Anténio Hermann Dias Menezes de Azevedo, Celso Rui Domingues, Salim
Feres Sobrinho e Gilberto Rocha da Silveira Bueno (item 842 do Relatério da Comissao). Posteriormente a isso, em
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22.04.91 (fls. 8006-8001), o Comité de Crédito aprovou a renegociacdo das dividas da Nardini, dispensando a
cobranca de encargos de inadimpléncia, acolhendo justificativa apresentada pelo vice-presidente de finangas, a

época, Sr. Saulo Krichana Rodrigues, e pelo vice-presidente de operagbes, Sr. Vladimir Antonio Rioli, de fls. 801240,

126.- Em 02.09.91 (fls. 8065-8068), o comité de crédito aprovou a liberagdo do saldo da linha de crédito ainda nao
utilizado, no montante de US$ 300,000,00, bem como a concessao de carta de fianga no valor de US$ 6,000,000,00.

Tais deliberagdes contaram com a justificativa apresentada pelo Diretor Vladimir Anténio Rioli#!- com o "de acordo" do
vice-presidente de finangas, Sr. Saulo Krichana Rodrigues, do vice-presidente de operagdes internacionais e cambio,
Sr. Celso Rui Domingues, do diretor Eduardo Frederico da Silva Araujo, e do diretor Alfredo Casarsa Neto, e com a
constituicao de garantias contratuais para as liberagdes de recursos, quais sejam, nota promisséria representativa do
crédito, hipoteca de primeiro e segundo graus sobre diversos iméveis localizados no Brasil e penhor mercantil de
equipamentos (fls. 8049/8064).

127.- Em seguida, o comité de crédito, em 24.02.92 (fls. 8128 a 8131) aprovou que o valor da fianca e o saldo
devedor do financiamento no exterior fossem consolidadas em uma operagao de Fixed Rate Note, no valor de US$
20,000,000.00. Em 10.03.92 (fls. 8119-8122), o comité de crédito aprovou a prorrogacao € a elevacdo da carta de

fianca, tendo aprovado, em 30.03.92, a contratacdo definitiva daquela operagéo42. Finalmente, em 16.11.92, o comité
aprovou nova operagao de Fixed Rate Note, no valor de US$ 3,000,000.00, conforme fls. 8208-8212, alongando a
divida por mais um periodo de 30 meses.

128.- Da analise de todas essas operacoes, verifico a ocorréncia de uma série de renegociacbes de dividas da
empresa junto ao banco, com a consolidagdo de valores e prestacdo de garantias, que, ao final, foram reunidas
através da emissao de Fixed Rate Notes. Nesse passo, ressalto, como anteriormente mencionei, que a apreciagao
desse tipo de operacado, com reducdo de encargos e alongamento de prazos, refoge a esfera de competéncia desta
CVM, que nao deve entrar no mérito, por se tratar de questao negociagao prépria de instituicdo financeira, ndo tendo
sido apontado pela Comissdo de Inquérito a inobservancia de regras e procedimentos para a efetivacdo de todas
aquelas operagdes.

129.- Demais disso, ndo € pertinente a esta Comissao fazer juizo de valor sobre as justificativas que embasaram as
decisbes tomadas pelo comité de crédito nas sucessivas reunides que tiveram por objeto a tentativa de recuperagao
dos créditos concedidos a Nardini. Desta forma, afasto a imputacdo por falta do dever de diligéncia e desvio de

conduta .dos administradores que participaram e votaram nas reuniées do comité de crédito.*3

XVIl - GURGEL MOTORES S/A

130.- A Comissao de Inquérito considera irregulares as seguintes deliberacdes tomadas pelo comité de crédito:

i. Em 02.12.91, conforme fls. 8343-8347, manutencao do limite de crédito da empresa, em que pese o DECAD
ter se manifestado favoravelmente, conforme item 942 do Relatério da Comissédo de Inquérito (fls. 8348-8352-
v);

i. Em 23.12.91 (fls. 8367-8369), a concesséao de carta de fianga acima do limite de crédito, tendo como garantias
notas promissérias e hipotecas de imoveis em primeiro grau, em valor equivalente a 150% do valor da
concessao, com parecer favoravel da area técnica (fls. 8371);

iii. Em 03.02.92, fls. 8470-8473, ratificacao da operagdo acima e a contratagdo de cartas de fianga;

iv. Em 17.02.92, fls. 8474-8477, aprovagao da proposta de reducao das garantias para o0 montante de 130% do
valor da concessao, mediante hipoteca de iméveis e penhor mercantil, conforme itens 957 a 959 do Relatério
da Comisséo de Inquérito;

v. Em 10.03.92, fls. 8483-8488, a ratificagdo de operacéo de capital de giro de US$ 5,001,937.00, aceitagao, para
fins de constituicAo das garantias, da avaliagao apresentada pela empresa FBC Engenharia S/C Ltda.,
atualizada até 05.03.92 pelo IGPM, a qual apurou, na data base de novembro de 1991, um valor de garantias
equivalente a US$ 21,503,790, compreendendo US$ 14,582,907 em terrenos, construgdes e benfeitorias, e
US$ 6,920,883 em equipamentos; a reducdo do valor total das garantias a ser exigido da cliente para um
montante equivalente a 100% do valor da concessao, e a utilizagdo do valor de US$ 2,000,000,
correspondente ao saldo da concesséo ainda ndo utilizado pela cliente (fls. 8483/8488);

vi. Em 16.03.92, fls. 8505 e 8509, o comité de crédito ratificou as operagdes concedidas a clientes e a utilizagcao
integral do valor-limite concedido a cliente pelo BANESPA.
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131.- Conforme se depreende da documentagéo acostada aos autos, foram realizadas sucessivas renegociacdes de
limites de crédito e de substituicdo de garantias, sem que houvesse um parecer técnico desfavoravel a tomada
dessas decisbes. De acordo com o que j4 expus anteriormente, entendo que ndo cabe a esta Autarquia de
negociagdes dessa natureza por instituicdo financeira, salvo nas hipéteses em que de forma injustificada seja
contrariada a competente manifestagao técnica.

132.- Desta forma, para efeito das imputacdes formuladas, entendo néo ter restado caracterizado falta do dever de
diligéncia e desvio de conduta por parte dos administradores que atuaram nas operagées mencionadas, devendo,

portanto, ser afastada a responsabilizacdo dos indiciados que participaram das reunides.*4

XVIIl - CONSTRUTORA TRATEX S/A

133.- O comité de crédito, a diretoria e o conselho de administragdo do BANESPA aprovaram, respectivamente, em
11.11, 12.11 e 18.12.91, fls. 8744/8747, 8748/8750 e 8751/8752, a concessdo de cartas de fianca a Construtora
Tratex S/A, mediante constituicdo de penhor mercantil sobre maquinas e equipamentos, em valor equivalente a 120%
do valor da concessao (fls. 8744/8747).

134.- Ocorre que, ao proceder a avaliagao dos bens dados em garantia, 0 DEPEN — Departamento de Engenharia
manifestou-se no sentido de que o valor das garantias declarado pela afiangada estava superavaliado. Segundo
aquele érgao técnico, "Da analise comparativa de valores para 09 equipamentos da amostra, constatamos que 0s
valores apresentados pela empresa estdo 20% (vinte) acima dos valores de nossa avaliacdo, pesquisados para a
mesma data (dez/91). Assim sendo, solicitamos de V.Sas. posicionamento quanto a necessidade efetiva de avaliagdo
formal de todas as maquinas/equipamentos, para que se possa conhecer a relagdo garantia/financiamento da
operacdo..." (fls. 8778/8779).

135.- Vale esclarecer que, além da apreciacao pelo comité de crédito, a operagdo de que se trata foi submetida a
diretoria e ao conselho de administragéo, tendo em vista que o pleito ultrapassara os limites de algada do comité de
crédito e da propria diretoria, que eram de até 5% do patriménio liquido do Banco (item 993 - fls. 8748/8750), o que
impunha redobrado dever de diligéncia aos membros desses 06rgaos, e justificativa de seu posicionamento contrario
ao da area técnica, 0 que ndo ocorreu.

136.- Apesar da observagao da area técnica quanto a superavaliacdo, nao houve manifestacdo do comité de crédito
ou da diretoria do Banco, de modo a respaldar a concesséo do crédito nos limites aprovados (item 1000 do Relatério
da Comissao de Inquérito).

137. Em 17.02.92, fls. 8771/8777, o comité de crédito ratificou a fiangca concedida a Tra-tex e dispensou a constituicao
de seguro sobre os bens empenhados em garantia. Apesar do DEPEN ter informado, em 16.09.92, que os valores de
uma amostra dos bens oferecidos em garantia a fianga estavam 20% acima dos valores apurados pela avaliagdo
daquele departamento, em 07.12.92, fls. 8781/8785, o comité de crédito, com o "de acordo" de Sérgio Sampaio
Laffranchi, aprovou a primeira prorrogagdo da fianga por mais um ano, com a exigéncia penhor mercantil em
montante equivalente a 130% da operagéao e, em 30.11.93, fls. 8812/8817, aprovou a segunda prorrogagao da fianga,
com idéntico nivel de garantias, independentemente de prévia avaliacdo do DEPEN.

138.- A meu ver, a concessdo de carta-fianga e as sucessivas prorrogacoes, sem observar a recomendacao tais
limites estavam acima das garantias oferecidas pela empresa, revelam a falta do dever de diligencia por parte dos
administradores que participaram das decisoées, a saber:

a) reunido do comité de crédito de 11.11.91: Vladimir Anténio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Julio Sérgio Gomes de
Almeida, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Anténio José Sandoval,
Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Méario Carlos
Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi;

b) reunido da diretoria de 12.11.91: Antbnio Claudio Sochaczewski, Saulo Krichand Rodrigues, Augusto Luis
Rodrigues, Vladimir Antonio Rioli, Celso Rui Domingues, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Fernando Mathias
Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Paulo Roberto Feldmann, Anténio Félix Domingues, Clodoaldo Antonangelo,
Antbénio Carlos Coutinho Nogueira, Ely Moraes Bisso, Alfredo Casarsa Netto, Anténio José Sandoval, Edson Wagner
Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim
Carlos Del Bosco Amaral, Sérgio Sampaio Laffranchi e Erledes Elias da Silveira;

c) reunidao do conselho de administragdo de 18.12.91: Antonio Claudio Sochaczewski, Saulo Krichana Rodrigues,
Atilio Gerson Bertoldi, Lindolpho Batalha (falecido), Luiz Carlos Cintra, Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo, Nelson
Gomes Teixeira e Paulo Salvador Frontini;
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d) reunido do comité de crédito de 17.02.92: Vladimir Anténio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Julio Sérgio Gomes de
Almeida, Fernando Mathias Mazzucchelli, Alfredo Casarsa Netto, Antdonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan
Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni e Sérgio Sampaio
Laffranchi;

e) reunido do comité de crédito de 07.12.92: Vladimir Anténio Rioli, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias
Mazzuchelli, Sinézio Jorge Filho, Frederico Rosa S&o Bernardo, Anténio José Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira

Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni e Sérgio Sampaio Laffranchi*®;

f) reunido do comité de crédito de 30.11.93: Carlos Augusto Meinberg, Joffre Alves de Carvalho, Lener Luiz
Marangoni, José Roberto Zacchi, Flavio Condeixa Favaretto, Eduardo Augusto Mascarenhas Cruz, Jodo Batista Sigil6
Pellegrini, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos
Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi;

139.- Além dessa operagao, a acusagao relata que o comité de crédito, em 08.07.91 e 06.07.92, fls. 8715/8717 e fls.
8719/8722, aprovou limites de crédito para a Construtora Tratex S/A, com parecer favoravel do DECAD, em que pese
comentarios a respeito da situacdo econdmico-financeira enfrentada pela empresa (item 980 do Relatério da
Comissao de Inquérito).

140.- Tal pratica, a meu ver, nao revela uma conduta que desborde das exigéncias previstas nos artigos 153 e 154,
caput, da Lei n° 6.404/76, devendo, portanto, ser afastada a responsabilizacdo dos administradores que participaram

das reunides apontadas.46

141.- Também na reunido, de 17.02.92, fls. 8848/8853, o comité de crédito aprovou, com o "de acordo" de Sérgio
Sampaio Laffranchi, operacdo de "Fixed Rate Notes" com garantia de penhor mercantil e fundo de liquidez e, em
24.02.92, fls. 8857/8859, o dispensou a constituicdo de seguro sobre os bens oferecidos em garantia a operagéo. Ja
em 28.02.92, fls. 8865/8867, aprovou que a operagdo fosse contratada e liberada, de acordo com as garantias
previstas no item 1035 do Relatério da Comisséo de Inquérito.

142.- Sobre tal operagéo de renegociagdo de divida, mediante a emissdo de Fixed Rate Note, reporto-me ao que foi
falado no item 55 deste voto, devendo, em funcdo disso, ser afastada a imputagédo dos administradores que tomaram

parte nas reunides.*”

XIX - GRUPO MENDES JUNIOR

143.- Em 02.12.91, fls. 8987/8990, o comité de crédito aprovou proposta do grupo para contratacdo de "Fixed Rate
Notes", sem levar em conta a recomendacao da area técnica quanto as garantias, que deveriam corresponder a 140%
da operacao, tendo em vista parecer emitido pela agéncia de origem, em 29.11.91, que informara que o limite de
crédito da empresa ndao comportava a operacao pleiteada. Segundo a agéncia: "...a analise de seus demonstrativos
financeiros continua apresentando fraca situagdo econémico-financira. Nas uUltimas negociagées com o Banespa teve
dificuldade de liquidez. Sabemos, também, que uma sua coligada no exterior apresenta problemas de inadimpléncia
junto ao banco...", (fls. 8992), motivos pelos quais ndo se tinha condi¢cdes de opinar favoravelmente (item 1.052 do
Relatério da Comissao de Inquérito).

144.- J4 em 30.03.92, fls. 9051/9054, o comité de crédito aprovou a utilizacao de bens da Mendes Junior S/A para a
reposi¢cdo de garantias da operacdo de "Fixed", com prévia avaliagdo do DEPEN, mantendo as demais condi¢des
aprovadas anteriormente, inclusive para a constituicdo do fundo de liquidez, que néo foi constituido a contento (item
1.062 do Relatdrio da Comissao de Inquérito). O comité de crédito aprovou em 27.07.92 (fls. 9065/9067 e 9068/9069),
com o "de acordo" do diretor responsavel pela DIROP-8, Sergio Sampaio Laffranchi, a redu¢do da cobranca de
encargos sobre o adiantamento a depositante; e, em 19.10.92, fls. 9074/9078, ratificou a proposta aprovada
anteriormente, autorizando que a Siderurgica Mendes Junior efetuasse a liberagdo do penhor sobre alguns bens de
sua propriedade que estavam garantindo a operagéo de "Fixed Rate Notes"(item 1.067 do Relatério da Comisséo de
Inquérito). Posteriormente, em 30.11.92, fls. 9096/9100, com o "de acordo" do diretor da DIROP-8, Sergio Sampaio
Laffranchi, o comité de crédito aprovou a complementagao de garantias, mediante a caugao de faturas a receber da
Fepasa, que nao foi contratada.

145.- Desta forma, entendo que os administradores que autorizaram os termos das operagdes nas reunides abaixo
incorreram em falta do dever de diligéncia e desvio de conduta, em infracdo aos artigos 153 e 154, caput, da lei
societéria, a saber:

a) reunidao do comité de crédito de 02.12.91: Vladimir Antonio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Celso Rui Domingues,
Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Antonio Felix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antonio
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José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo,
Mario Carlos Beni e Joaquim Carlos Del Bosco Amaral;

b) reuniao do comité de crédito de 09.12.91: Vladimir Antonio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Celso Rui Domingues,
Antonio Felix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto
Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e
Sérgio Sampaio Laffranchi;

c) reunidao do comité de crédito de 30.03.92: Vladimir Antonio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Julio Sérgio Gomes de
Almeida, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Antonio Felix Domingues,
Alfredo Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno,
Eduardo Frederico da Silva Araujo, Méario Carlos Beni, Joaguim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio
Laffranchi;

d) reunido do comité de crédito 27.07.92: Edson Wagner Bonan Nunes, Vladimir Antonio Rioli, Anténio Felix
Domingues, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Frederico Rosa Sdo Bernardo, Gilberto Rocha da
Silveira Bueno, Mério Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi;

e) reunido do comité de crédito de 19.10.92: Antonio Felix Domingues, Vladimir Antonio Rioli, Celso Rui Domingues,
Fernando Mathias Mazzuchelli, Nelson Mancini Nicolau, Sinézio Jorge Filho, Antonio José Sandoval, Gilberto Rocha
da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio
Sampaio Laffranchi;

f) reunido do comité de crédito de 30.11.92: Antonio Felix Domingues, Vladimir Antonio Rioli, Celso Rui Domingues,
Fernando Mathias Mazzuchelli, Frederico Rosa Sdo Bernardo, Antonio José Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira
Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni e Sérgio Sampaio Laffranchi.

146.- Consta do Relatério da Comissao de Inquérito acusagéo pela aprovagéo, pelo comité de crédito, da concessao
de linha de crédito para exportagdo para a Siderirgica Mendes Junior, em 16.03.92, sendo que, em 30.03.92, foi
aprovada a liberacdo dos bens gravados na operacao anterior de Fixed Rate Notes, contratado pelo Grupo, com a
determinagao de que se procedesse a reposicdo daquelas garantias. Conforme se pode observar nos item 1088 do
Relatério da Comisséo, o departamento de operacdes internacionais e cambio - DECIN - recomendou a contratacao
da linha de crédito a exportagdo no valor de US$ 10,000,000, somente apéds a efetiva contratagdo das garantias para
a linha de crédito e para a operacao de "Fixed Rate Notes".

147.- Posteriormente, foram realizadas reuniées do comité de crédito em 27.04.92, 24.08.92, 31.08.92, 19.10.92
22.03.93 e 09.05.94, que envolveram renovagbes da linha de crédito, substituicdo e constituicdo adicional de
garantias. Apesar de o Relatério da Comissao de Inquérito fazer observagdes sobre o elevado nivel de endividamento
do grupo junto ao banco, ndo constam dos autos pareceres técnicos contrarios a formalizacdo destas negociacdes
aprovadas pelo comité. Neste particular, conforme ja repisado em vérias oportunidade neste voto, ndo se faz aqui
nenhuma apreciacdo sobre o mérito das operagdes, restringido-se unicamente a verificacdo da existéncia de
pareceres contrarios ou aprovagfes injustificadas por parte dos administradores. Sendo assim, afasto a

responsabilizagdo daqueles que participaram das respectivas reunides.*8

XX - PARAQUIMICA S/A INDUSTRIA E COMERCIO

148.- Em 02.12.91, fls. 9392/9396, o comité de crédito aprovou a concessdo de "Fixed Rate Notes/Commercial
Papers", no valor de US$ 25,000,000, a ser contratada com a constituicdo de garantias hipotecarias e pignoraticias
sobre 0s bens objeto da operacdo e com o compromisso de constituicdo de fundo de liquidez pela interessada, e
mediante a contratagdo de conta-corrente garantida, na modalidade de "operagao-ponte”, até o valor limite de Cr$
3.000.000.000,00, equivalente a US$ 3,569,728 (fls. 9392/9396).

149.- Previamente a aprovacdo dessa operagao, houve a manifestacdo do DEODE que concluiu "... a luz dos
elementos disponiveis, concluimos tratar-se de operacdo de risco consideravel, o que se reforca pela impossibilidade
de elaboragao de Relatdrio de Andlise conclusivo da mesma. Assim, todas as informagbdes que puderam ser apuradas
foram cotejadas e inter-relacionadas sem a necessdria constatacdo, permitindo, apenas, que se forme um conceito
sobre a operacdo calcado na sensibilidade...” (fls. 9420).

150.- Posteriormente, nas reunides de 02.12.91, 30.12.91, 06.01.92, 27.01.92, 10.02.92, 28.02.92, 16.03.92,
13.04.92, 27.04.92, 11.05.92, 01.06.92, 22.06.92, 20.07.92, 19.10.92 e 26.10.92, foram aprovados empréstimos, na
modalidade de "operagdes-ponte”, abarcados por conta-corrente garantida (item 1130 do Relat6rio da Comissao de
Inquérito), bem como a rolagem destes empréstimos, com redugcao de encargos, nao tendo havido pronunciamento
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contrario a sua realizagdo, valendo, neste particular, mencionar a manifestagdo da assessoria da diretoria de
operagdes que sugerira a elaboracédo do contrato e da escritura de constituicdo de garantias para a operacdo, sem a
exigéncia inicial de constituicdo do fundo de liquidez por parte da interessada (item 1132).

151.- Em face do exposto, e com a ressalva ja apresentada quanto a apreciacdo do mérito das operagdes, reputo

improcedente a acusagéo formulada em face dos administradores que participaram das reunies*®.

XXI - VIACAO AEREA SAO PAULO S/A — VASP

152.- Em relacédo a Viacdo Aérea Sao Paulo — Vasp, foi apontado que o comité de crédito, a diretoria executiva e o
conselho de administragcdo aprovaram operagées de crédito e suas prorrogacdes, bem como a concessao de cartas

de crédito "stand by" (fls. 10012/10016) e de carta de fianga (fls. 10070/10074), conforme descreve o item 12420

153.- Segundo o que consta dos autos, as operacdes com a VASP, sob as modalidade descritas no item 150 deste
voto, importavam em um saldo devedor da ordem de US$ 200,000,000.00 (incluidas as operacdes anteriores a 1990),

conforme se vé no item 1236 do Relatério da Comiss&o de Inquérito®!.

154.- Conforme bem observado pela Comissdo de Inquérito (itens 1239 a 1241), em todas essas operacdes, no
periodo analisado, que envolveram a concessdo de empréstimos, rolagem de divida e substituicdo de garantias, nao
houve por parte de departamentos técnicos do Banco nenhum estudo conclusivo sobre a viabilidade econémica e
financeira sobre as concessbes de crédito deferidas, nem, tampouco houve nenhuma determinagdo do comité de
crédito, da diretoria ou do proprio conselho de administragdo do Banco, no sentido de diligenciar sobre a viabilidade
econdmica e financeira de tais operacoes e acerca da real capacidade de pagamentos da financiada a época dos
fatos.

155.- Com efeito, esse procedimento adotado no caso das operagdes com a VASP difere daqueles que foram
seguidos em relagao as outras empresas, para as quais havia um estudo ou pareceres das areas técnicas do banco,
que faziam uma andlise cadastral e da situagdo econémico-financeira do cliente e da capacidade de honrar com os
compromissos assumidos. Tal comportamento desborda dos padrées de diligéncia que devem ser praticados pelos
administradores de uma companhia aberta.

156.- Por todo o exposto, voto pela responsabilizacdo dos administradores do Banespa que aprovaram as operacoes
nas seguintes datas:

a) reunidao do comité de crédito de 08.01.90: Saulo Krichana Rodrigues, Salim Feres Sobrinho, Floriano Leandrini,
Antonio de Carvalho Correa, Luiz Carlos Pereira de Carvalho, Sérgio Sampaio Laffranchi, Ricardo Anténio Brandao
Bueno e Jodo Otévio Dagnone de Melo;

b) reunido da diretoria de 09.01.90: Saulo Krichan& Rodrigues, Ricardo Dias Pereira, Pedro Luiz Ferronato, Augusto
Luis Rodrigues, Salim Feres Sobrinho, Fernando Wilson Sefton, Edson Wagner Bonan Nunes, Floriano Leandrini,
Anténio de Carvalho Correa, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Luiz Carlos Pereira de Carvalho, Sérgio Sampaio
Laffranchi, Ricardo Anténio Brandao Bueno, Jodo Otavio Dagnone de Melo e Oswaldo Dias Laranjeira;

¢) reunidao do comité de crédito de 16.01.91: Antoénio Hermann Dias Menezes de Azevedo, Waldemar Camarano Filho,
Salim Feres Sobrinho, Celso Rui Domingues, Edson Wagner Bonan Nunes, Sérgio Sampaio Laffranchi, Valdir
Guaraldo, Luiz Carlos Pereira de Carvalho, Jorge Flavio Sandrin, Wilson de Almeida Filho e Ricardo Antonio Brand&o
Bueno;

d) reunido do comité de crédito de 18.02.91: Ricardo Dias Pereira, Salim Feres Sobrinho, Celso Rui Domingues,
Waldemar Camarano Filho, Edson Wagner Bonan Nunes, Sérgio Sampaio Laffranchi, Gilberto Rocha da Silveira
Bueno, Valdir Guaraldo, Luiz Carlos Pereira de Carvalho, Jorge Flavio Sandrin e Wilson de Almeida Filho;

e) reunido do comité de crédito de 09.04.91: Viadimir Antonio Rioli, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Celso Rui
Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Anténio Félix Domingues, Alfredo Casarsa
Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da
Silva Araujo e Salim Feres Sobrinho;

f) reunido do comité de crédito de 23.04.91: Vladimir Ant6nio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Nelson Mancini Nicolau,
Anténio Feélix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Anténio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto
Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Salim Feres Sobrinho, Joaquim Carlos Del Bosco
Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi;
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g) reunido do comité de crédito de 14.05.91: Vladimir Ant6nio Rioli, Nelson Mancini Nicolau, Antdnio Félix Domingues,
Alfredo Casarsa Netto, Anténio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno,
Eduardo Frederico da Silva Araujo, Salim Feres Sobrinho, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio
Laffranchi;

h) reunido do comité de crédito de 16.07.91: Vladimir Anténio Rioli, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Fernando Mathias
Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Anténio Félix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Gilberto Rocha da Silveira
Bueno, Eduardo Frederico da Silva Aradjo, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi;

i) reuniao do comité de crédito de 22.07.91: Vladimir Ant6nio Rioli, Celso Rui Domingues, Julio Sérgio Gomes de
Almeida, Anténio Félix Domingues, Nelson Mancini Nicolau, Antdnio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes,
Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Salim Feres Sobrinho, Joaquim Carlos Del
Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi;

j) reunido do comité de crédito de 12.08.91: Vladimir Antdnio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Celso Rui Domingues,
Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Antdnio Félix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Anténio
José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo,
Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi;

I) reunido do comité de crédito de 19.08.91: Viadimir Anténio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Julio Sérgio Gomes de
Almeida, Celso Rui Domingues, Nelson Mancini Nicolau, Antonio Félix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Ant6nio
José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo,
Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi;

m) reunido do comité de crédito de 01.10.91: Viadimir Ant6nio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Celso Rui Domingues,
Nelson Mancini Nicolau, Antdnio Félix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antdnio José Sandoval, Edson Wagner
Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Aradjo e Joaquim Carlos Del Bosco
Amaral;

n) reunido do comité de crédito de 07.10.91: Vladimir Anténio Rioli, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Fernando Mathias
Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Anténio Félix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Anténio José Sandoval,
Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo e Joaguim Carlos
Del Bosco Amaral;

0) reuniao do comité de crédito de 14.10.91: Vladimir Ant6nio Rioli, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Fernando Mathias
Mazzucchelli, Alfredo Casarsa Netto, Anténio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira
Bueno, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi;

p) reunido do comité de crédito de 21.10.91: Vladimir Anténio Rioli, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Fernando Mathias
Mazzucchelli, Antonio Félix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes,
Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco
Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi;

g) reunido do comité de crédito de 28.10.91: Vladimir Antonio Rioli, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Celso Rui
Domingues, Nelson Mancini Nicolau, Anténio Félix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Edson Wagner Bonan Nunes,
Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Méario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco
Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi;

r) reunido do comité de crédito de 11.11.91: Vladimir Anténio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Julio Sérgio Gomes de
Almeida, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzuchelli, Nelson Mancini Nicolau, Anténio José Sandoval,
Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Méario Carlos
Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi;

s) reunido do comité de crédito de 25.11.91: Vladimir Anténio Rioli, Celso Rui Domingues, Nelson Mancini Nicolau,
Anténio Félix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo
Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi;

t) reunido do comité de crédito de 09.12.91: Vladimir Ant6nio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Celso Rui Domingues,
Anténio Feélix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Anténio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto
Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mério Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e
Sérgio Sampaio Laffranchi;

u) reunido do comité de crédito de 23.12.91: Vladimir Antonio Rioli, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Antdnio Félix
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Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Mério Carlos
Beni e Sérgio Sampaio Laffranchi;

v) reunido da diretoria de 30.12.91: Anténio Claudio Sochaczewski, Saulo Krichand Rodrigues, Augusto Luis
Rodrigues, Vladimir Anténio Rioli, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Paulo Roberto Feldmann, Antdnio Félix
Domingues, Clodoaldo Antonangelo, Antdnio Carlos Coutinho Nogueira, Alfredo Casarsa Netto, Edson Wagner Bonan
Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno e Sérgio Sampaio Laffranchi;

X) reunido do conselho de administracdo de 14.01.92: Anténio Claudio Sochaczewski, Aloysio Nunes Ferreira, Atilio
Gerson Bertoldi, Luiz Carlos Cintra, Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo, Nelson Gomes Teixeira e Paulo Salvador
Frontini;

z) reunido do comité de crédito de 16.03.92: Vladimir Ant6nio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Julio Sérgio Gomes de
Almeida, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzuchelli, Anténio Félix Domingues, Alfredo Casarsa Netto,
Antdnio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva
Araujo, Méario Carlos Beni e Sérgio Sampaio Laffranchi;

a.1) reunido da diretoria de 17.03.92: Antonio Claudio Sochaczewski, Saulo Krichand Rodrigues, Augusto Luis
Rodrigues, Vladimir Anténio Rioli, Celso Rui Domingues, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Fernando Mathias
Mazzucchelli, Paulo Roberto Feldmann, Antonio Félix Domingues, Clodoaldo Antonangelo, Ely Moraes Bisso, Alfredo
Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo
Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni e Sérgio Sampaio Laffranchi;

b.1) reunidao do conselho de administragao de 24.03.92: Antonio Claudio Sochaczewski, Saulo Krichana Rodrigues,
Aloysio Nunes Ferreira, Atilio Gerson Bertoldi, Luiz Carlos Cintra, Nelson Gomes Teixeira, Paulo Salvador Frontini;

c.1) reunido do comité de crédito de 06.04.92: Vladimir Anténio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Julio Sérgio Gomes
de Almeida, Fernando Mathias Mazzuchelli, Alfredo Casarsa Netto, Anténio José Sandoval, Edson Wagner Bonan
Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del
Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi;

d.1) reunido do comité de crédito de 04.05.92: Vladimir Antdnio Rioli, Celso Rui Domingues, Nelson Mancini Nicolau,
Anténio Félix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Anténio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto
Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e
Sérgio Sampaio Laffranchi;

e.1) reunido do comité de crédito de 08.06.92: Celso Rui Domingues, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Fernando
Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Anténio Félix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antbnio José
Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario
Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; e

f.1) reunido da diretoria de 09.06.92: Ant6nio Claudio Sochaczewski, Augusto Luis Rodrigues, Vladimir Antonio Rioli,
Celso Rui Domingues, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Fernando Mathias Mazzucchelli, Paulo Roberto Feldmann,
Anténio Félix Domingues, Nelson Mancini Nicolau, Clodoaldo Antonangelo, Anténio Carlos Coutinho Nogueira, Ely
Moraes Bisso, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da
Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mério Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral, Sérgio
Sampaio Laffranchi e Erledes Elias da Silveira.

XXIl - COOPERATIVA AGRICOLA DE COTIA - CAC

157.- Na ultima operacao enfocada pela acusagéo, foi apontado que os integrantes do comité de crédito, da diretoria
executiva e do conselho de administragao deferiram créditos para a Cooperativa Agricola de Cotia — CAC e sua
subsidiaria na Holanda (Bel Agro). O que se observa nos autos quanto a essas deliberagbes é que nao houve
manifestacdo contraria das areas técnicas envolvidas nas operagoes, senao recomendacbes favoraveis das agéncias
originadoras das operagodes, a despeito do parecer do DECAD que apenas recomendava prudéncia, tendo em vista
que, ao analisar as demonstracoes financeiras da cooperativa, entendera que poderia haver risco no recebimento dos
créditos concedidos, sem, contudo, opinar sobre o mérito dos negécios.

158. Por todo 0 exposto voto pela exclusdo da responsabilidade dos administradores que participaram das reunides 2.

C - Atuacao do Conselho de Administracao

159.- Pesa sobre todos os indiciados que foram membros do Conselho de Administragdo do Banespa, no periodo de
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1990 a 1994, a imputacao de responsabilidade por inobservancia aos artigos 142, inciso lll, e 153 da Lei n° 6404/76.

160.- Quanto ao dever de fiscalizagdo da atuacéo dos diretores, entendo que deva ser afastada a acusagao proposta
a esse respeito, pois entendo que nao cabe aos membros do conselho de administragdo a fiscalizagédo diaria dos atos
normais de gestdo da companhia. Com efeito, revela-se, a meu ver, incabivel a imputacao genérica formulada pela
Comissao de Inquérito de competir ao mencionado érgao a verificagdo de todos os atos praticados pela diretoria
independentes de sua relevancia, sem a individualizagdo das condutas de cada um dos indiciados.

161.- Ademais, ressalto que, conforme apontado pela Comissdo de Inquérito, ao Conselho eram submetidas as
operacdes que ultrapassassem o limite de algcada previsto para a aprovagao pelo comité de crédito e pela diretoria.
Neste particular, saliento que, somente nas operacoes realizadas com as empresas Construtora Tratex S/A, Vasp S/A
e Cotia S/A, os membros do conselho de administracdo foram chamados a opinar.

162.- Conforme relatado anteriormente, nas reunides do conselho de administracdo da Construtora Tratex S/A,
realizadas em 18.12.9153, e da Vasp S/A54, em 14.01.92 e 24.03.92, e que trataram da concessdo de crédito e
financiamento, manifestei-me no sentido de que os conselheiros que delas participaram, incorreram em infracao aos
artigos 153 e 154, caput, da lei das sociedades por agbes. Todavia, em relagédo as reunides do CA que aprovaram as
operacdes com a Cooperativa Agricola de Cotia, realizadas em 17.09.91, 29.10.91 e 20.02.92, entendi ndo haver
irregularidades que pudessem ser objeto de censura no ambito desta Autarquia.

163.- Desta forma, entendo que deva ser afastada a responsabilizagdo dos membros do conselho de administracéo,
no periodo investigado, por infragdo aos artigos 142, inciso lll, e artigo 153, ambos da lei societaria, objeto da

acusagao formulada no item 1606 do Relatério da Comissao de Inquérito®®.

D - Atuacao do Conselho Fiscal

164.- Recai sobre os membros do conselho fiscal, do periodo de janeiro de 1990 a dezembro de 1994, a imputagéo
por infragdo aos artigos 163, inciso |, e 153, por forga do artigo 165 da lei societaria. A esse respeito, vale esclarecer
que a esse O6rgao compete fiscalizar os atos dos administradores e verificar o cumprimento dos deveres legais e
estatutarios, cabendo-lhes, em especial, a partir da apreciagdo das demonstragées financeiras e das informagdes
constantes dos pareceres de auditoria, opinar sobre os atos dos administradores, 0 que ndo se confunde com a
fiscalizagado das atividades diarias de gestao da companhia, no caso concreto, as operacdes de concessao de crédito.

165. Desta forma, afasto as imputag¢des feitas aos conselheiros fiscais do Banco no periodo objeto deste processo
sancionador, previstas no item 1617 do Relatério da Comissao de Inquérito®®.

E - Conclusao

166.- Por todo o exposto, e com fundamento no artigo 11 da Lei n°® 6385/76, quanto as aprovacdes das operagbes de
crédito e financiamento objeto destes autos, conforme a seguir discriminado, levando em consideragao na dosimetria
da pena o numero de operacoes irregulares das quais o indiciado prop6s e/ou participou da aprovacao, VOTO pela
condenagédo, por descumprimento do disposto nos artigos 153, "caput”, e 154, "caput", da Lei n® 6.404/76, das
seguintes pessoas:

Alfredo Casarsa Neto, na qualidade de diretor, pena de 3 anos de inabilitacdo para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participagido na
aprovacao das operacoes com as empresas: Cia. Brasileira de Tratores (RCC 23.12.91, 10.02.92), Larreina (RCC
07.10.91), Cooperativa Sul Brasil (RCC 16.12.91), Grupo Trés Editorial (RCC 11 e 12.12.91, RCC 03.12.92, 10.03.92),
Consid Industria e Comércio Ltda (RCC 02.09.91), Cinco - Cia. Interamericana de Navegacao e Comércio (RDE
09.01.92, RCC 13.01.92), Grupo Séao Jorge (RCC 15.07.91), Construtora Tratex (RCC 08.07.91, 17.02.92, 24.02.92,
28.02.92, RDE 12.11.91), Grupo Mendes Junior (RCC 02.12.91, 09.12.91, 16.03.92, 30.03.92, 27.04.92), Vasp S/A
(RCC 09.04.91, 23.04.91, 14.05.91, 16.07.91, 12.08.91, 19.08.91, 01.10.91, 07.10.91, 14.10.91, 21.10.91, 28.10.91,
25.11.91, 09.12.91, 23.12.91, 16.03.92, 06.04.92, 04.05.92, 08.06.92, RDE 30.12.91, 17.03.92, 09.06.92);

Antonio Carlos Coutinho Nogueira, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacao para o exercicio do
cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela
participacdo na aprovacao das operagdes com as empresas Industria Mineradora Horizonte Novo (RDE 29.12.92),
Construtora Tratex (RDE 12.11.91), Vasp S/A (RDE 30.12.91, 09.06.92);

Anténio de Carvalho Correa, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacao, para o exercicio do cargo
de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participacéo
na aprovagao das operactes com as empresas Grupo Trés Editorial (RCC 15.01.90), Vasp S/A (RCC 08.01.90, RDE
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09.01.90);

Antonio Félix Domingues, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria, pena de 3 anos de
inabilitacao, para o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de
distribuicao de valores, pela participagdo na aprovagao das operagbes com as empresas Cia. Brasileira de Tratores
(RCC 10.02.92), Ampicalf (RCC 21.09.92 — operagdo aprovada por proposta de sua iniciativa, a justificar o
agravamento da pena), Larreina (RCC 07.10.91 — operagcédo aprovada por proposta de sua iniciativa, a justificar o
agravamento da pena), Ari Depédsito (RCC 24.08.92), Cooperativa Agricola Sul Brasil (RCC 30.11.92, 28.12.92,
18.01.93), Grupo Trés Editorial (RCC 03.02.92, 10.03.92), Consid Industria e Comércio Ltda. (RCC 02.09.91,
24.08.92,), Industria Mineradora Horizonte Novo (RCC 28.12.92. RDE 29.12.92), Cinco - Cia. Interamericana de
Navegacdo e Comércio (RCC 13.01.92), Grupo Sao Jorge (RCC 15.07.91), Construtora Tratex (RCC 08.07.91,
06.07.92, 24.02.92, 28.02.92, RDE 12.11.91), Grupo Mendes Junior (RCC 02.12.91, 09.12.91, 27.07.92, 19.10.92,
30.11.92, 16.03.92, 30.03.92, 27.04.92, 24.08.92, 31.08.92), Vasp S/A (RCC 09.04.91, 23.04.91, 14.05.91, 16.07.91,
22.07.91, 12.08.91, 19.08.91, 01.10.91, 07.10.91, 21.10.91, 28.10.91, 25.11.91, 09.12.91, 23.12.91, 16.03.92,
04.05.92, 08.06.92, RDE 30.12.91, 17.03.92, 09.06.92);

Anténio Herman Dias Menezes de Azevedo, na qualidade de vice-presidente de operacées, pena de 2 anos de
inabilitacao, para o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de
distribuicao de valores, pela participacdo na aprovacado das operacdes com as empresas Cia. Agricola e Pastoril
Vale do Rio Grande (RCC 04.09.90, proposta de aprovacao de sua iniciativa, a justificar o agravamento da pena),
Indistria Nardini (RCC 04.12.90), Vasp S/A (RCC 16.01.91);

Antonio José Sandoval, na qualidade de diretor, pena de 3 anos de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participagido na
aprovagao das operagbes com as empresas Cia. Brasileira de Tratores (RCC 10.02.92), Ampicalf (RCC 21.09.92),
Larreina (RCC 07.10.91), Ari Depésito (RCC 24.08.92), Cooperativa Agricola Sul Brasil (RCC 30.11.92, 28.12.92,
18.01.93), Grupo Trés Editorial (RCC 11 e 12.12.91, 03.02.92, 10.03.92), Consid Industria € Comércio Ltda. (RCC
02.09.91, 24.08.92), Industria Mineradora Horizonte Novo (RCC 28.12.92, RDE 29.12.92), Cinco - Cia. Interamericana
de Navegagéao e Comércio (RCC 13.01.92, RDE 09.01.92), , Construtora Tratex (RCC 06.07.92, 11.11.91, 17.02.92,
07.12.92, 24.02.92, 28.02.92, RDE 12.11.91), Grupo Mendes Junior (RCC 02.12.91, 09.12.91, 30.03.92, 19.10.92,
30.11.92, 24.08.92, 31.08.92), Vasp S/A (RCC 09.04.91, 23.04.91, 14.05.91, 22.07.91, 12.08.91 19.08.91, 01.10.91,
07.10.91, 14.10.91, 21.10.91, 11.11.91, 25.11.91, 09.12.91, 16.03.92, 06.04.92, 04.05.92. 08.06.92, RDE 17.03.92,
09.06.92);

Augusto Luis Rodrigues, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria, pena de 1 ano de
inabilitacao, para o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de
distribuicao de valores, pela participacdo na aprovacao das operagbes com as empresas Cinco - Cia.
Interamericana de Navegagdo e Comércio (RDE 09.01.92), Construtora Tratex (RDE 12.11.91), Vasp S/A (RDE
09.01.90, 30.12.91, 17.03.92, 09.06.92);

Celso Rui Domingues, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria, pena de 3 anos de
inabilitacao, para o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de
distribuicao de valores, pela participagcdo na aprovagao das operagdes com as empresas Cia Brasileira de Tratores
(RCC 10.02.92), Ampicalf (RCC 21.09.92), Ari Deposito (RCC 24.08.92), Cooperativa Agricola Sul Brasil (RCC
30.11.92), Grupo Trés Editorial (RCC 26.11.90, proposta de aprovacao de sua iniciativa, a justificar o agravamento da
pena, (EXP 11 e 12.12.91, RCC 03.02.92, 10.03.92), Consid Industria e Comércio Ltda. (RCC 02.09.91), Cia Agricola
e Pastoril Vale do Rio Grande (RCC 04.09.90), Cinco - Cia. Interamericana de Navegagao e Comércio (RCC 13.01.92,
25.05.92, RDE 09.01.92), Construtora Tratex (RCC 06.07.92, 11.11.91, 07.12.92, 28.02.92, RDE 12.11.91), Grupo
Mendes Junior (RCC 02.12.91, 09.12.91, 30.03.92, 27.07.92, 19.10.92, 30.11.92, 16.03.92, 27.04.92, 24.08.92) Vasp
S/A (RCC 16.01.91, 18.02.91, 09.04.91, 22.07.91, 12.08.91, 19.08.91, 01.10.91, 28.10.91, 11.11.91, 25.11.91,
09.12.91, 16.03.92, 04.05.92, 08.06.92, RDE 17.03.92, 09.06.92);

Clodoaldo Antonangelo, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participacdo na
aprovacao das operacdes com as empresas Industria Mineradora Horizonte Novo (RDE 29.12.92), Cinco - Cia.
Interamericana de Navegagcdo e Comércio (RDE 09.01.92), Construtora Tratex (RDE 12.11.91), Vasp S/A (RDE
30.12.91, 17.03.92, 09.06.92);

Edson Wagner Bonan Nunes, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria, pena de 3 anos de
inabilitacao, para o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de
distribuicao de valores, pela participacdo na aprovacao das operacdes com as empresas Cia. Brasileira de Tratores
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(RCC 23.12.91, 10.02.92), Larreina (RCC 07.10.91), Ari Deposito (RCC 24.08.92, operagéo aprovada por proposta de
sua iniciativa, a justificar o agravamento da pena), Grupo Trés Editorial (RCC 15.01.90, 03.02.92, 10.03.92, RCC 11 e
12.12.91), Consid Industria e Comércio Ltda. (RCC 02.09.91, 24.08.92), Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande
(RCC 04.09.90), Cinco — Cia. Interamericana de Nagevacao e Comércio (RCC 25.05.92, RDE 09.01.92), Industria
Nardini S/A (RCC 04.12.90), Construtora Tratex (RCC 06.07.92, 11.11.91, 17.02.92, 24.02.92, 28.02.92, RDE
12.11.91), Grupo Mendes Junior (RCC 02.12.91, 09.12.91, 30.03.92, 27.07.92, 16.03.92, 27.04.92, 24.08.92,
31.08.92), Vasp S/A (RCC 16.01.91, 18.02.91, 09.04.91, 23.04.91, 14.05.91, 22.07.91, 12.08.91, 19.08.91, 01.10.91,
07.10.91, 14.10.91, 21.10.91, 28.10.91, 11.11.91, 09.12.91, 23.12.91, 16.03.92, 06.04.92, 04.05.92, 08.06.92, RDE
09.01.90, 30.12.91, 17.03.92, 09.06.92);

Eduardo Augusto Mascarenhas Cruz, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacao, para o exercicio
do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicdo de valores, pela
participagdo na aprovagao das operacdes com as empresas Grupo Trés Editorial (RCC 02.08.93, 03.11.93), Grupo
Sao Jorge (RCC 07.12.93), Construtora Tratex (RCC 30.11.93);

Eduardo Frederico da Silva Araujo, na qualidade de diretor, pena de 3 anos de inabilitacdo, para o exercicio
do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicdo de valores, pela
participagdo na aprovagao das operagdes com as empresas Cia. Brasileira de Tratores (RCC 10.02.92), Ampicalf
(RCC 21.09.92), Larreina (RCC 07.10.91), Ari Deposito (RCC 24.08.92), Cooperativa Agricola Sul Brasil (RCC
30.11.92 e 28.12.92), Grupo Trés Editoral (RCC 11 e 12.12.91, RCC 03.02.92, 10.03.92, 02.08.93, 03.11.93), Consid
Industria e Comércio Ltda. (RCC 02.09.91, 24.08.92), Industria Mineradora Horizonte Novo (RCC 28.12.92, RDE
29.12.92), Cinco - Cia. Interamericana de Navegacao e Comércio (RCC 13.01.92, 01.03.93, RDE 09.01.92), Grupo
Sao Jorge (RCC 15.07.91), Construtora Tratex (RCC 08.07.91, 06.07.92, 11.11.91, 17.02.92, 07.12.92, 30.11.93,
24.02.92, 28.02.92, RDE 12.11.91), Grupo Mendes Junior (RCC 02.12.91, 09.12.91, 30.03.92, 19.10.92, 30.11.92,
16.03.92, 27.04.92, 24.08.92, 31.08.92), Vasp S/A (RCC 09.04.91, 23.04.91, 14.05.91, 16.07.91, 22.07.91, 12.08.91,
19.08.91, 01.10.91, 07.10.91, 21.10.91, 28.10.91, 11.11.91, 25.11.91, 09.12.91, 16.03.92, 06.04.92, 04.05.92,
08.06.92, RDE 17.03.92, 09.06.92);

Ely Moraes Bisso, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicdo de valores, pela participacdo na
aprovacdo das operagcdées com as empresas Industria Mineradora Horizonte Novo (RDE 29.12.92), Cinco — Cia
Interamericana de Navegacdo e Comércio (RDE 09.01.92), Construtora Tratex (RDE 12.11.91), Vasp S/A (RDE
17.03.92, 09.06.92);

Fernando Mathias Mazzucchelli, na qualidade de diretor, pena de 3 anos de inabilitacdo, para o exercicio do
cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicio de valores, pela
participagdo na aprovacao das operacdes com as empresas Cia Brasileira de Tratores (RCC 10.02.92), Ampicalf
(RCC 21.09.92), Larreina (RCC 07.10.91), Ari Deposito (RCC 24.08.92), Cooperativa Agricola Sul Brasil (RCC
30.11.92, 28.12.92, 18.01.93), Grupo Trés Editorial (RCC 03.02.92, 10.03.92), Consid Industria e Comércio Ltda.
(RCC 02.09.91, 24.08.92), Industria Mineradora Horizonte Novo (RCC 28.12.92, RDE 29.12.92), Construtora Tratex
(RCC 06.07.92, 11.11.91, 07.12.92, 17.02.92, 24.02.92, 28.02.92, RDE 12.11.91), Grupo Mendes Junior (RCC
02.12.91. 30.03.92, 27.07.92, 19.10.92, 30.11.92., 16.03.92, 27.04.92, 24.08.92), Vasp S/A (RCC 09.04.91, 16.07.91,
12.08.91, 07.10.91, 14.10.91, 21.10.91, 11.11.91, 16.03.92, 06.04.92, 08.06.92, RDE 17.03.92, 09.06.92);

Fernando Wilson Sefton, na qualidade de diretor, pena de 2 anos de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participagdo na
aprovacao das operacdes com o Grupo Trés Editorial (RCC 15.01.90, responsavel pela apresentacdo da proposta, a
justificar o agravamento da pena e com a empresa Vasp S/A RDE 09.01.90);

Flavio Condeixa Favaretto, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacao, para o exercicio do cargo
de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participacao
na aprovacao das operagdes com as empresas Grupo Trés Editorial (02.08.93, 03.11.93) e Construtora Tratex (RCC
30.11.93);

Floriano Leandrini, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participacdo na
aprovacao das operacdes com as empresas Grupo Trés Editorial (RCC 15.01.90), Vasp S/A (RCC 08.01.90, RDE
09.01.90);

Frederico Rosa Sao Bernardo, na qualidade de diretor, pena de 2 anos de inabilitacdao, para o exercicio do
cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicio de valores, pela

participagdo na aprovagdo das operacoes com as empresas Ampicalf (RCC 21.09.92), Ari Depésito (RCC 24.08.92),
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Cooperativa Agicola Sul Brasil (RCC 30.11.92, 18.01.93), Consid Industria e Comércio Ltda (RCC 24.08.92), Grupo
Sao Jorge (RCC 18.01.93), Construtora Tratex (RCC 07.12.92), Grupo Mendes Junior (RCC 27.07.92, 30.11.92,
24.08.92, 31.08.92);

Gilberto Rocha da Silveira Bueno, na qualidade de diretor, pena de 3 anos de inabilitacado, para o exercicio do
cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicdo de valores, pela
participacdo na aprovagao das operacdes com as empresas Cia. Brasileira de Tratores (RCC 23.12.91, 10.02.92),
Ampicalf (RCC 21.09.92), Larreina (RCC 07.10.91), Ari Depdsito (RCC 24.08.92), Cooperativa Agricola Sul Brasil
(RCC 30.11.92, 28.12.92 e 18.01.93), Grupo Trés Editorial (RCC 15.01.90, 03.02.92, 10.03.92, 02.08.93, 03.11.93,
RCC 11 e 12.12.91), Consid Industria e Comércio Ltda. (RCC 02.09.91, 24.08.92), Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio
Grande (RCC 04.09.90), Industria Mineradora Horizonte Novo (RCC 28.12.92, RDE 29.12.92), Cinco - Cia.
Interamericana de Navegacdo e Comércio (RCC 13.01.92, RDE 09.01.92), Grupo Sao Jorge (RCC 15.07.91),
Industria Nardini S/A (RCC 04.12.90), Construtora Tratex (RCC 08.07.91, 06.07.92, 11.11.91, 17.02.92, 07.12.92,
30.11.93, 24.02.92, 28.02.92, RDE 12.11.91), Grupo Mendes Junior (RCC 02.12.91, 09.12.91, 30.03.92, 27.07.92,
19.10.92, 30.11.92, 16.03.92, 27.04.92, 24.08.92, 31.08.92), Vasp S/A (RCC 18.02.91, 09.04.91, 23.04.91, 14.05.91,
16.07.91, 22.07.91, 12.08.91, 19.08.91, 01.10.91, 07.10.91, 14.10.91, 21.10.91, 28.10.91, 11.11.91, 25.11.91,
09.12.91, 23.12.91, 16.03.92, 06.04.92, 04.05.92, 08.06.92, RDE 09.01.90, 30.12.91, 17.03.92, 09.06.92);

Joao Baptista Sigillé6 Pellegrini, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacdo, para o exercicio do
cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicdo de valores, pela
participacdo na aprovacao das operagdes com as empresas Cooperativa Agricola Sul Brasil (RCC 18.01.93), Grupo
Trés Editorial (RCC 02.08.93, 03.11.93), Grupo Sao Jorge (RCC 18.01.93, 07.12.93), Construtora Tratex (RCC
30.11.93).

Joao Otavio Dagnone de Melo, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacdo, para o exercicio do
cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicio de valores, pela
participagdo na aprovagao das operacoes com as empresas Vasp S/A (RCC 08.01.90, RDE 09.01.90);

Joaquim Carlos Del Bosco Amaral, na qualidade de diretor, pena de 3 anos de inabilitacao, para o exercicio do
cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicio de valores, pela
participagdo na aprovacao das operagbes com as empresas, Cia. Brasileira de Tratores (RCC 23.12.91, 10.02.92),
Ampicalf (RCC 21.09.92), Larreina (RCC 07.10.91), Ari Deposito (RCC 24.08.92), Cooperativa Agricola Sul Brasil
(RCC 28.12.92 e 18.01.93), Grupo Trés Editorial (RCC 11 e 12.12.91, RCC 02.08.93, 03.11.93), Consid Indlstria e
Comércio Ltda. (RCC 02.09.91, 24.08.92), Industria Mineradora Horizonte Novo (RCC 28.12.92, RDE 29.12.92),
Grupo Sao Jorge (RCC 15.07.91), Construtora Tratex (RCC 08.07.91, 11.11.91, 30.11.93, RDE 12.11.91), Grupo
Mendes Junior (RCC 02.12.91, 09.12.91, 30.03.92, 27.07.92, 19.10.92, 27.04.92, 24.08.92), Vasp S/A (RCC 23.04.91,
14.05.91, 16.07.91, 22.07.91, 12.08.91, 19.08.91, 01.10.91, 07.10.91, 14.10.91, 21.10.91, 28.10.91, 11.11.91,
25.11.91, 09.12.91, 06.04.92, 04.05.92, 08.06.92, RDE 09.06.92);

Jorge Flavio Sandrin, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participagio na
aprovacao das operacdes com as empresas Cia Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande (RCC 04.09.90), Vasp S/A
(RCC 16.01.91, 18.02.91);

José Roberto Zacchi, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicdo de valores, pela participacdo na
aprovacao das operagbes com as empresas Grupo Trés Editorial (RCC 02.08.93, 03.11.93), Grupo Sao Jorge (RCC
07.12.93), Construtora Tratex (RCC 30.11.93);

Julio Sérgio Gomes de Almeida, na qualidade de vice-presidente da diretoria, pena de 3 anos de inabilitacao,
para o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de
valores, pela participagdo na aprovacao das operagbes com as empresas Cia Brasileira de Tratores (RCC 23.12.91),
Larreina (RCC 07.10.91), Grupo Trés Editorial (RCC 10.03.92), Consid Industria e Comércio Ltda. (RCC 02.09.91),
Cinco - Cia. Interamericana de Navegacdo e Comércio (RDE 09.01.92 e RCC 13.01.92, proposta de aprovagédo da
operacao de sua iniciativa, como vice-presidente de investimentos, a justificar o agravamento da pena) Grupo Sao
Jorge (RCC 15.07.91, 04.11.91, 16.12.91, 13.01.92), Construtora Tratex (RCC 06.07.92, 11.11.91, 17.02.92, 24.02.92,
RDE 12.11.91), Grupo Mendes Junior (RCC 30.03.92, 16.03.92, 27.04.92), Vasp S/A (RCC 09.04.91, 16.07.91,
22.07.91, 19.08.91, 07.10.91, 14.10.91, 21.10.91, 28.10.91, 11.11.91, 23.12.91, 16.03.92, 06.04.92, 08.06.92, RDE
30.12.91, 17.03.92, 09.06.92);

Lener Luiz Marangoni, na qualidade de vice-presidente da diretoria, pena de 1 ano de inabilitacdo , para o

exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de
75/85



valores, pela participacdo na aprovacdo das operacdes com as empresas Cooperativa Agricola Sul Brasil (RCC
18.01.93), Grupo Trés Editorial (RCC 03.11.93), Grupo Sao Jorge (RCC 18.01.93, 07.12.93), Construtora Tratex (RCC
30.11.93);

Luiz Carlos Pereira de Carvalho, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacao, para o exercicio do
cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicio de valores, pela
participacdo na aprovagado das operacdes com as empresas Grupo Trés Editorial (RCC 15.01.90), Industria Nardini
S/A (RCC 04.12.90), Vasp S/A (RCC 08.01.90, 16.01.91, 18.02.91, RDE 09.01.90);

Mario Carlos Beni, na qualidade de diretor, pena de 3 anos de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participacdo na
aprovacao das operacdes com as empresas Cia Brasileira de Tratores (RCC 23.12.91, 10.02.92 — prorrogacao da
operagao por proposta de sua iniciativa a justificar o agravamento da pena), Ampicalf (RCC 21.09.92), Ari Depésito
(RCC 24.08.92), Cooperativa Agricola Sul Brasil (RCC 30.11.92 e 18.01.93), Grupo Trés Editorial (RCC 03.02.92,
10.03.92, 02.08.93, 03.11.93), Consid Industria e Comércio Ltda. (RCC 24.08.92), Grupo Sao Jorge (RCC 04.11.91,
16.12.91, 18.01.93, 07.12.98), Construtora Tratex (RCC 06.07.92, 11.11.91, 17.02.92, 07.12.92, 30.11.93, 24.02.92,
28.02.92, RDE 12.11.91), Grupo Mendes Junior (RCC 02.12.91, 09.12.91, 30.03.92, 27.07.92, 19.10.92, 30.11.92,
16.03.92, 27.04.92, 24.08.92, 31.08.92), Vasp S/A (RCC 21.10.91, 28.10.91, 11.11.91, 25.11.91, 09.12.91, 23.12.91,
16.03.92, 06.04.92, 04.05.92, 08.06.92, RDE 17.03.92, 09.06.92);

Nelson Mancini Nicolau, na qualidade de diretor, pena de 2 anos de inabilitacao, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participagdo na
aprovacao das operagcdes com as empresas Cia Brasileira Tratores (RCC 10.02.92), Larreina (RCC 07.10.91), Ari
Depésito (RCC 24.08.92), Grupo Trés Editorial (RCC 03.02.92), Consid Industria e Comércio Ltda. (RCC 02.09.91,
24.08.92), Grupo Sao Jorge (RCC 16.12.91), Construtora Tratex (RCC 11.11.91, 24.02.92, RDE 12.11.91), Grupo
Mendes Janior (RCC 02.12.91, 30.03.92, 19.10.92, 24.08.92), Vasp S/A (RCC 09.04.91, 23.04.91, 14.05.91, 16.07.91,
22.07.91,12.08.91, 19.08.91, 01.10.91, 07.10.91, 28.10.91, 11.11.91, 25.11.91, 04.05.92, 08.06.92, RDE 09.06.92);

Osvaldo Dias Laranjeira, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participacdo na
aprovacao das operacoes com as empresas Vasp S/A (RDE 09.01.90);

Paulo Roberto Feldman, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacédo, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicdo de valores, pela participacdo na
aprovacao das operacdes com as empresas Industria Mineradora Horizonte Novo (RDE 29.12.92), Cinco - Cia.
Interamericana de Navegacdo e Comércio (RDE 09.01.92), Construtora Tratex (RDE 12.11.91), Vasp S/A (RDE
30.12.91, 17.03.92, 09.06.92);

Pedro Luiz Ferronato, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria, pena de 1 ano de inabilitacao,
para o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de
valores, pela participagao na aprovagao das operagdes com as empresas Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande
(RCC 04.09.90), Industria Nardini (RCC 04.12.90), Vasp S/A (RDE 09.01.90);

Ricardo Antonio Brandao Bueno, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacao, para o exercicio do
cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicio de valores, pela
participacdo na aprovagao das operagbes com as empresas Grupo Trés Editorial (RCC 15.01.90), Cia. Agricola e
Pastoril Vale do Rio Grande (RCC 04.09.90), Vasp S/A (RCC 08.01.90, 16.01.91, RDE 09.01.90);

Salim Féres Sobrinho, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitagdo, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicdo de valores, pela participacdo na
aprovacao das operacdes com as empresas Grupo Trés Editorial (RCC 15.01.90), Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio
Grande (RCC 04.09.90), Grupo Sao Jorge (RCC 15.07.91), Industria Nardini S/A (RCC 04.12.90), Construtora Tratex
(RCC RCC 08.07.91), Vasp S/A (RCC 08.01.90, 16.01.91, 18.02.91, 09.04.91, 23.04.91, 14.05.91, 22.07.91, RDE
09.01.90);

Sérgio Sampaio Laffranchi, na qualidade de diretor, pena de 3 anos de inabilitacao, para o exercicio do cargo
de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participacéo
na aprovacao das operacoes com as empresas Ampicalf (RCC 21.09.92), Ari Depésito (RCC 24.08.92), Cooperativa
Agricola Sul Brasil (RCC 30.11.92 e 18.01.93), Grupo Trés Editorial (RCC 03.02.92, 10.03.92, 02.08.93, 03.11.93),
Consid Industria e Comércio Ltda. (RCC 02.09.91, 24.08.92), Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande (RCC
04.09.90), Industria Mineradora Horizonte Novo (RCC RDE 29.12.92), Cinco - Cia. Interamericana de Navegagéo e
Comércio (RCC 13.01.92, RDE 09.01.92), 26.08.91, 01.06.92, 15.07.91, 06.07.92, 30.03.92, 03.08.92), Grupo Sao
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Jorge (RCC 15.07.91), Industria Nardini S/A (RCC 04.12.90), Construtora Tratex (RCC 08.07.91, 06.07.92, 11.11.91,
17.02.92, 07.12.92 - em cuja reunido apresentou a proposta aprovada pelo comité de crédito, o que justifica o
agravamento de sua pena - 30.11.93, 24.02.92, 28.02.92, RDE 12.11.91), Grupo Mendes Junior (RCC 09.12.91,
30.03.92, 27.07.92, 19.10.92, 30.11.92, 24.08.92; tendo as sido as propostas de aprovacdo das operagbes de
27.07.92 e 30.11.92 de sua iniciativa, a justificar o agravamento da pena), Vasp S/A (RCC 08.01.90, 16.01.91,
18.02.91, 23.04.91, 14.05.91, 16.07.91, 22.07.91, 12.08.91, 19.08.91, 14.10.91, 21.10.91, 28.10.91, 11.11.91,
25.11.91, 09.12.91, 23.12.91, 16.03.92, 06.04.92, 04.05.92, 08.06.92, RDE 09.01.90, 30.12.91, 17.03.92, 09.06.92);

Sinézio Jorge Filho, na qualidade de diretor, pena de 3 anos de inabilitacao, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participagdo na
aprovacgao das operagdes com as empresas Ampicalf (RCC 21.09.92), Ari Depésito (RCC 24.08.92), Cooperativa
Agricola Sul Brasil (RCC 28.12.92, 18.01.93), Consid Industria e Comércio Ltda (RCC 24.08.92), Industria Mineradora
Horizonte Novo (RCC 28.12.92, RDE 29.12.92, responsavel pelo encaminhamento da proposta de aprovagéo, a
justificar o agravamento da pena), Grupo Sao Jorge (RCC 18.01.93), Construtora Tratex (RCC 07.12.92), Grupo
Mendes Junior (RCC 19.10.92, 24.08.92, 31.08.92);

Valdir Guaraldo, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicdo de valores, pela participacdo na
aprovacdo das operagbes com as empresas Industria Nardini S/A (RCC 04.12.90), Vasp S/A (RCC 16.01.91,
18.02.91);

Waldemar Camarano Filho, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacdo, para o exercicio do cargo
de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participacdo
na aprovagao das operag¢des com as empresas Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande (RCC 04.09.90), Industria
Nardini S/A (RCC 04.12.90), Vasp S/A (RCC 16.01.91, 18.02.91); e

Wilson de Almeida Filho, na qualidade de diretor, pena de 1 ano de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de
administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participacdo na
aprovacao das operagbes com as empresas Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande (RCC 04.09.90), Industria
Nardini S/A (RCC 04.12.90), Vasp S/A (RCC 16.01.91, 18.02.91).

Antonio Claudio Leonardo Pereira Sochaczewski, na qualidade de presidente do conselho de administracao e
de presidente da diretoria, pena de 1 ano de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de administrador de
companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participagdo na aprovagao das
operacdes com as empresas Indistria Mineradora Horizonte Novo Ltda. (RDE 29.12.92), Cinco - Cia. Interamericana
de Navegacao e Comércio (RDE 09.01.92), Construtora Tratex (RDE 12.11.91, RCA 18.12.91), Vasp S/A (RDE
30.12.91, 17.03.92, 09.06.92, RCA 14.01.92, 24.03.92);

Atilio Gerson Bertoldi, na qualidade de membro do conselho de administracao, pena de 1 ano de inabilitacao,
para o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de
valores, pela participacdo na aprovagao das operagdes com as empresas Construtora Tratex (RCA 18.12.94), Vasp
S/A (RCA 14.01.92, 24.03.92);

Carlos Augusto Meinberg, na qualidade de presidente do conselho de administracao, vice-presidente e de
presidente da diretoria, pena de 1 ano de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de administrador de
companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participacdo na aprovacao das
operagbes com as empresas Grupo Trés Editorial (RCC 03.11.93, 21.12.93), Grupo Sao Jorge (RCC 07.12.93),
Construtora Tratex (RCC 30.11.93);

Carlos Sergio Peirdao Gomes, nha qualidade de vice-presidente da diretoria, pena de 2 anos de inabilitacdo, para
o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de
valores, pela participagdo na aprovacao das operagdes com o Grupo Sao Jorge (RCC 15.07.91, proposta de
aprovacao de sua iniciativa, a justificar o agravamento da pena);

Joffre Alves de Carvalho, na qualidade de vice-presidente do conselho de administracao e de vice-presidente
da diretoria, pena de 1 ano de inabilitacao, para o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta
ou de entidade do sistema de distribuicdo de valores, pela participacdo na aprovagédo das operagdes com as
empresas Grupo Trés Editorial (RCC 02.08.93, 03.11.93), Grupo Sao Jorge (RCC 07.12.93), Construtora Tratex (RCC
30.11.93);

Luiz Carlos Cintra, na qualidade de membro do conselho de administracao, pena de 1 ano de inabilitacao,
para o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de
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valores, pela participacao na aprovagao das operacoes com as empresas Construtora Tratex (RCA 18.12.91), Vasp
S/A (RCA 14.01.92, 24.03.92);

Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo, na qualidade de membro do conselho de administracao, pena de 1 ano de
inabilitacao, para o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de
distribuicao de valores, pela participagdo na aprovacao das operagdes com as empresas Construtora Tratex (RCA
18.12.91) e Vasp S/A (RCA 14.01.92);

Nelson Gomes Teixeira, na qualidade de membro do conselho de administracdo, pena de 1 ano de
inabilitacao, para o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de
distribuicao de valores, pela participagdo na aprovacado das operagdes com as empresas Construtora Tratex (RCA
18.12.91), Vasp S/A (RCA 14.01.92, 24.03.92);

Paulo Salvador Frontini, membro do conselho de administracdo, pena de 1 ano de inabilitacdao, para o
exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de
valores, pela participagdo na aprovagao das operagbes com as empresas Construtora Tratex (RCA 18.12.91)e Vasp
S/A (RCA 14.01.92, 24.03.92);

Ricardo Dias Pereira, na qualidade de vice-presidente do conselho de administracao e de vice-presidente de
financas, pena de 2 anos de inabilitacao, para o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou
de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participacdo na aprovagdo das operagbes com as
empresas Cia. Agricola e Pastoril Vale do Rio Grande (RCC 04.09.90, proposta de aprovagdo da operagéo por ele
subscrita, a justificar o agravamento da pena) e Vasp S/A (RDE 09.01.90 e RCC 18.02.91);

Saulo Krichana Rodrigues, na qualidade de vice-presidente do conselho de administracdao e de vice-
presidente da diretoria, pena de 2 anos de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de administrador de
companhia aberta ou de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participacdo na aprovacao das
operacdes com as empresas Cia. Brasileira de Tratores (RCC 10.02.92), Grupo Trés Editorial (RCC 11. e 12.12.91,
RCC 03.02.92, 10.03.92), Consid Industria e Comércio Ltda. (RCC 02.09.91), Cia Agricola Sul Brasil (RCC 02.09.91),
Grupo Séo Jorge (RCC 15.07.91, 04.11.91, 16.12.91), Contrutora Tratex (RCC 08.07.91, 11.11.91, 17.02.92, 24.02.92
e RDE 12.11.91, RCA 18.12.91), Grupo Mendes Junior (RCC 02.12.91, 09.12.91, 30.03.92, 27.04.92) Vasp S/A (RCC
08.01.90, 23.04.91, 12.08.91, 19.08.91, 01.10.91, 11.11.91, 09.12.91, 16.03.92, 06.04.92, RDE 09.01.90, 30.12.91,
17.03.92, RCA 24.03.92); e

Vladimir Antonio Rioli, na qualidade de vice-presidente do conselho de administracao e de vice-presidente da
diretoria, pena de 3 anos de inabilitacdo, para o exercicio do cargo de administrador de companhia aberta ou
de entidade do sistema de distribuicao de valores, pela participacdo na aprovagdo das operagbes com as
empresas Cia. Brasileira de Tratores (RCC 23.12.91, 10.02.92), Ampicalf (RCC 21.09.92), Larreina (RCC 07.10.91),
Ari Depésito (RCC 24.08.92), Cooperativa Agricola Sul Brasil (RCC 30.11.92), Grupo Trés Editorial (RCC 11 e
12.12.91, RCC 03.02.92, 10.03.92), Consid Industria e Comércio Ltda. (RCC 02.09.91, 24.08.92), Cinco - Cia.
Interamericana de Navegacdo e Comércio (RCC 13.01.92), Grupo Sao Jorge (RCC 15.07.91), Construtora Tratex
(RCC 08.07.91, 06.07.92, 11.11.91, 17.02.92, 07.12.92, 24.02.92 RDE 12.11.91), Grupo Mendes Junior (RCC
02.12.91, 09.12.91, 30.03.92, 27.07.92, 19.10.92, 30.11.92, 16.03.92, 27.04.92, 24.08.92, 31.08.92), Vasp S/A (RCC
09.04.91, 23.04.91, 14.05.91, 16.07.91, 22.07.91, 12.08.91, 19.08.91, 01.10.91, 07.10.91, 14.10.91, 21.10.91,
28.10.91, 11.11.91, 25.11.91, 09.12.91, 23.12.91, 16.03.92, 06.04.92, 04.05.92, RDE 30.12.91, 17.03.92, 09.06.92).

167.- Do exposto, proponho também a absolvigdo dos seguintes indiciados:

1) O Estado de Séo Paulo, na qualidade de acionista controlador do BANESPA, pelo descumprimento dos deveres
previstos no § Unico do artigo 116 da Lei n® 6.404/76, bem como, pelo exercicio abusivo de poder, nas modalidades

definidas pelas alineas "a", "c", "e" e "f" do § 12 do artigo 117 da mesma Lei;

2) Orestes Quercia e Luiz Antonio Fleury Filho, na qualidade de governadores do Estado a época dos fatos, por
descumprimento ao § Unico do art. 116 da Lei n® 6404/76, bem como pelo exercicio abusivo de poder, nas
modalidades definidas nas alineas "a", "c", "e" € "f" do § 12 do art. 117 da mesma Lei;

3) Os administradores do BANESPA a seguir relacionados, pelo descumprimento dos artigos 153, "caput”, e 154,
"caput”, da Lei n® 6.404/76, bem como, pela ocorréncia de pratica de ato de liberalidade, definido no artigo 154, § 2°,
alinea "a", da mesma Lei, em relagao as concessodes das operagdes de ARO:

¢ Alfredo Casarsa Neto, na qualidade de diretor;
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Antenor Araken Caldas Farias, na qualidade de membro do conselho de administragéo e de vice-presidente da
diretoria;

Antonio Carlos Coutinho Nogueira, na qualidade de diretor;

Antonio Félix Domingues, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria;
Antonio Herman Dias Menezes de Azevedo, na qualidade de vice-presidente da diretoria;
Antonio José Sandoval, na qualidade de diretor;

Antonio Claudio Leonardo Pereira Sochaczewski, na qualidade de presidente do conselho de administragao e
de presidente da diretoria;

Antdnio Clovis Vicentini, na qualidade de diretor;
Augusto Luis Rodrigues, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria;

Carlos Augusto Meinberg, na qualidade de presidente do conselho de administracéo, vice-presidente e de
presidente da diretoria;

Carlos Francisco Pupio Marcondes, na qualidade de diretor;

Carlos Sergio Peirao Gomes, na qualidade de vice-presidente da diretoria;
Celso Rui Domingues, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria;
Clodoaldo Antonangelo, na qualidade de diretor;

Dilermando Alves de Moura Filho, na qualidade de diretor;

Edmo Alves Menini, na qualidade de diretor;

Eduardo Augusto Mascarenhas Cruz, na qualidade de diretor;

Eduardo Frederico da Silva Araujo, na qualidade de diretor;

Eduardo Habermann Filho, na qualidade de diretor;

Edson Wagner Bonan Nunes, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria
Ely Moraes Bisso, na qualidade de diretor;

Erledes Elias da Silveira, na qualidade de diretor;

Fernando Mathias Mazzucchelli, na qualidade de diretor;

Fernando Wilson Sefton, na qualidade de diretor;

Gilberto Gregori, vice-presidente do conselho de administragédo e de vice-presidente da diretoria;
Gilberto Rocha da Silveira Bueno, na qualidade de diretor;

Henrique Silveira de Almeida, na qualidade de diretor;

Jairo de Almeida Machado Junior, na qualidade de diretor;

Jodo Baptista Sigillé6 Pellegrini, na qualidade de diretor;

Jodo Otavio Dagnone de Melo, na qualidade de diretor;

Jodo Octaviano Machado Neto, na qualidade de diretor;

Joaquim Carlos Del Bosco Amaral, na qualidade de diretor;

Joffre Alves de Carvalho, na qualidade de vice-presidente do conselho de administracdo e de vice-presidente
da diretoria;
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Jorge Flavio Sandrin, na qualidade de diretor;

José Roberto Zacchi, na qualidade de diretor;

Julio Sérgio Gomes de Almeida, na qualidade de vice-presidente da diretoria;
Lener Luiz Marangoni, na qualidade de vice-presidente da diretoria;

Lincoln Ruv Carelli Barreto, na qualidade de diretor;

Luiz Carlos de Souza Rosa, na qualidade de vice-presidente da diretoria;

Luiz Carlos Gamberini, na qualidade de diretor;

Luiz Carlos Pereira de Carvalho, na qualidade de diretor;

Mario Carlos Beni, na qualidade de diretor;

Mauricio dos Santos, na qualidade de diretor;

Murillo Macedo, na qualidade de presidente do conselho de administragao e de presidente da diretoria;
Nelson Mancini Nicolau, na qualidade de diretor;

Oliver Simioni, na qualidade de diretor;

Osvaldo Dias Laranjeira, na qualidade de diretor;

Paulo Roberto Feldman, na qualidade de diretor;

Pedro Luiz Ferronato, na qualidade de diretor e de vice-presidente da diretoria;
Ricardo Antdnio Brandao a qualidade de diretor;

Flavio Condeixa Favaretto, na qualidade de diretor;

Floriano Leandrini, na qualidade de diretor;

Ricardo Dias Pereira, na qualidade de vice-presidente do conselho de administracdo e de vice-presidente da
diretoria;

Roberto Constantini Sobrinho, na qualidade de diretor;
Roberto Luiz Lyra Ranieri, na qualidade de diretor;
Roberto Paulo Valeriani Ignatios, na qualidade de diretor;
Salim Féres Sobrinho, na qualidade de diretor;

Saulo Krichana Rodrigues, na qualidade de vice-presidente do conselho de administracdo e de vice-presidente
da diretoria;

Sérgio Sampaio Laffranchi, na qualidade de diretor;

Sérgio Wolkoff, na qualidade de vice-presidente da diretoria;

Valdir Guaraldo, na qualidade de diretor;

Wadico Waldir Bucchi, na qualidade de presidente do conselho de administrac@o e de presidente da diretoria;
Waldemar Camarano Filho, na qualidade de diretor;

Wilson de Almeida Filho, na qualidade de diretor;

Vladimir Antonio Rioli, na qualidade de vice-presidente do conselho de administragao e de vice-presidente da
diretoria; e,
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Zildomar Divino Ribeiro, na qualidade de diretor.

168.- Voto também pela absolvicdo dos seguintes administradores do banco, relativamente a imputagdo de
descumprimento do disposto nos artigos 153 e 154, caput, da Lei n° 6404/76, que participaram de operagdes de
concessao de crédito e financiamento:

169.-

Dilermando Alves de Moura Filho, na qualidade de diretor;

Edmo Alves Menini, na qualidade de diretor;

Antdnio Clovis Vicentini, na qualidade de diretor;

Oliver Simioni, na qualidade de diretor;

Sérgio Wolkoff, na qualidade de vice-presidente da diretoria;

Murillo Macedo, na qualidade de presidente do conselho de administragao e de presidente da diretoria;
Jodo Octaviano Machado Neto, na qualidade de diretor;

Carlos Francisco Pupio Marcondes, na qualidade de diretor;

Gilberto Gregori, vice-presidente do conselho de administrac@o e de vice-presidente da diretoria;
Roberto Luiz Lyra Ranieri, na qualidade de diretor;

Eduardo Habermann Filho, na qualidade de diretor;

Lincoln Ruv Carelli Barreto, na qualidade de diretor;

Sérgio Wolkoff, na qualidade de vice-presidente da diretoria;

Nilton Gomes Monteiro, na qualidade de diretor;

Humberto Casagrande Neto, na qualidade de vice-presidente da diretoria;
Jairo de Almeida Machado Junior, na qualidade de diretor;

Luiz Carlos de Souza Rosa, na qualidade de vice-presidente da diretoria;
Luiz Carlos Gamberini, na qualidade de diretor;

Mauricio dos Santos, na qualidade de diretor;

Roberto Constantini Sobrinho, na qualidade de diretor;

Roberto Paulo Valeriani Ignatios;

Erledes Elias da Silveira;

Proponho também a absolvigdo dos membros do conselho de administragdo do BANESPA a seguir

relacionados, pelo descumprimento do disposto no inciso Ill do artigo 142 c/c o artigo 153, "caput”, ambos da Lei n?
6.404/76, relativamente ao dever de fiscalizar a gestdo da diretoria e examinar os livros do Banco.

Antenor Araken Caldas Farias;
Eurico Andrade Azevedo;
Fernando Maida Dall’ Acqua;
Israel Dias Novaes;

José Angelo dos Santos;

José Campello Nogueira;

José Tiacci Kirsten;
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e Luiz Antonio Melges Tin6s;
¢ Nildo Masini;

e Sérgio Tabacow; e

e Wadico Waldir Bucchi.

170.- Proponho, ainda, a absolvicdo dos membros efetivos do conselho fiscal do BANESPA a seguir relacionados,
pelo descumprimento do disposto no inciso | do artigo 163 da Lei n® 6.404/76, bem como, do disposto no artigo 153,
aplicavel por forga do artigo 165, ambos da referida Lei:

e Aureliano Ribeiro Moreira;

e Celso Dias;

e Clovis Panzarini;

e Confucio Rodrigues Cavalcante;
o Emilia Ticami;

e Humberto Macedo Puccinelli;

e [tamar Romualdo;

e José Carlos de Souza Braga;

e José lapichini;

¢ Nivaldo Campos Camargo;

e Pedro Morano Carbone;

e Pedro Ronald Maranhao Braga Borges, e
e Sérgio Cimatti.

171.- Proponho, também, a absolvicdo de todos os administradores que participaram das opera¢des de concesséo de
crédito, relativamente a imputagao por pratica de ato de liberalidade (artigo 154, § 2°, da Lei n° 6404/76).

172.- Por fim, proponho a exclusao do Sr. Aloysio Nunes Ferreira, por motivo de falecimento (atestado de ébito as fls.
27.121).

E 0 meu VOTO.
Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2006.
Wiladimir Castelo Branco Castro

Diretor-Relator

1 A partir de 30.10.94, o BANESPA foi submetido ao regime de Administragdo Especial Temporaria - RAET, passando a ser administrado por um
Conselho-Diretor, cujos membros foram indicados pelo Banco Central do Brasil. A decretagdo desse regime foi decorrente da ma situagdo econémico-
financeira do BANESPA por atos praticados pela administragdo da companhia, durante o periodo considerado, que levaram a uma excessiva
concentragao de créditos junto ao Setor Publico, em especial com o Estado de Sdo Paulo e empresas por ele controladas, e no gerenciamento da Divida
Mobiliaria do Estado de S&do Paulo, bem como por problemas na concesséo de créditos para diversas empresas.

2 Em voto proferido nos autos do Processo CVM RJ 14/01, o Presidente Marcelo F. Trindade bem esclareceu que a concorréncia de normas sancionadoras sobre um mesmo fato autoriza a
dupla sangéo, na medida em que o BACEN e a CVM tutelam bens juridicos diversos.

3 Segundo consta do item 41 do Relatério da Comissdo de Inquérito: " A concessdo de crédito a Cia. Brasileira de Tratores foi conduzida pelo diretor da DIROP-6, Sr. Mério Carlos Beni, que foi favordvel a operagdo
desde o inicio da consulta formulada, apesar dos pareceres contrdrios emitidos pela agéncia de origem e pela geréncia geral regional e da andlise efetuada pelo DECAD no balancete da cliente encerrado em 31.12.90 ter
revelado passivo a descoberto e elevada divida onerosa, conforme atestam os documentos as fls. 3268/3269."

4 Os valores aprovados (fls.3483) foram equivalentes a US$742,564, pelo Programa de Desenvolvimento Regional — PDR, com encargos de 1%a.a mais Tr, e a US$371,282, pelo Programa de Operagdes Conjuntas — POC, com encargos de 12%a.a mais
TR. A garantia exigida era de 130% do empréstimo, posteriormente alterada para 134%. Quando da contratagéo, os valores equivaliam a US$787,322 e US$215,243 e os encargos da parcela do POC foram reduzidos para 10%a.a mais TR, pelo Sr. Anténio
Félix Domingues (fls. 3597), sem autorizagado do comité de crédito. Saliente-se que apesar dos recursos do PDR deverem ser provenientes da Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo (fls.3639), a liberagao dos recursos foi realizada com recursos
proprios do Banespa.

5 A empresa confessou uma divida equivalente a US$ 81,698,967, a ser devido em caso de inadimpléncia, e comprometeu-se a liquidar a divida por um valor aceito pelo Banco, equivalente a US$ 46,290,114, vindo a apresentar proposta de liquidagzo da divida mediante dagao em pagamento de imoveis.

6 S40 eles: na reunido do comité de crédito de 06.07.92, fs. 3851/3855, 0s Ss. Viadimir Anténio Rioli Jiiio Sérgio Gomes de Almeida, Celso Rui Domingues, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mério Garlos Beni e Sérgio Sampaio Laffranchi; na reunizo do comité de crédito de 03.08.92, fs
390713909, 0s Srs. Viadimir Antonio Rioli, Edson Wagner Bonan Nunes, Celso Rui Domingues, Frederico Rosa S Bemardo, Anténio José Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Mério Garios Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral, Sérgio Sampaio Laffranchi e Ferando Mathias Mazzuccheli; na reunio da diretoria executiva de 07.07.92, fs. 3856/3865, 0s Srs. Antonio
Gléudio Sochaczewski, Viadimir Anténio Rioli, Celso Rui Domingues, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Augusto Luiz Rodrigues, Paulo Roberto Feldmann, Glodoaldo Antonangelo, Antonio Carlos Goutinho Nogueira, Ely Moraes Bisso, Antdnio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Siveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mério Carlos Ben, Sérgio
‘Sampaio Laffranchi e Erledes Elias da Silveira; na reunio da diretoria executiva de 04.08.92, fs. 3910/3913, 0s Srs. Antonio Claudio SochaczewsKi, Viadimir Anténio Rioli, Augusto Luis Rodrigues, Edson Wagner Bonan Nunes, Celso Rui Domingues, Nelson Mancini Nicolau, Paulo Roberto Feldmann, Antnio Carlos Coutinho Nogueira, Clodoaldo Antonangelo, Ely Moraes Bisso,
Frederico Rosa S0 Bernardo, Antonio José Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araiio, Mério Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral, Sérgio Sampaio Laffranchi, Erledes Eiias da Sileira, Anténio Félix Domingues e Fermando Mathias Mazzuccheli; na reunido do comité de crédito de 31.08.92, fs. 391513919, 0s Sts. Edson Wagner
Bonan Nunes, Viadimir Anténio Rioli, Antdnio Félix Domingues, Sinézio Jorge Filho, Frederico Rosa Séo Bernardo, Antonio José Sandoval, Gilberto Rocha da Siveira Bueno, Eduardo Frederico da Siva Araujo e Mario Carlos Beni; na reunido do comité de crédito de 03.11.92, fis. 4053/4057, os Srs. Anténio Félix Domingues, Viadimir Anténio Rioli, Nelson Mancini Nicolau, Sinézio
Jorge Filho, Frederico Rosa Séo Bernardo, Anténio José Sandoval, Giberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Siiva Aratijo, Mario Carlos Beni, Joaquim Garlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; na reunio da diretoria executiva de 01.09.92, fis. 392013925, os Srs. Anténio Cléudio Sochaczewski, Viadimir Antdnio Rioli, Augusto Luis Rodrigues, Edson
Wagner Bonan Nunes, Antbnio Félix Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Antonio Carlos Coutinho Nogueira, Paulo Roberto Feldmann, Sinézio Jorge Filho, Gloadoaldo Antonangelo, Ely Moraes Bisso, Frederico Rosa Sao Berardo, Antonio José Sandoval; Gilberto Rocha da Silveira Bueno; Eduardo Frederico da Silva Araiijo, Mério Carlos Ben, Joaquim Carlos Del Bosco
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Amaral e Erledes Elias da Silveira; na reunizo da diretoria executiva de 04.11.92, fis. 405814063, os Srs. Antonio Glaudio Sochaczewski, Viadimir Anténio Rioli, Augusto Luis Rodrigues, Antorio Félix Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Antonio Garlos Goutinho Nogueira, Paulo Roberto Feldmann, Sinézio Jorge Filho, Gloadoaldo Antonangelo,
Frederico Rosa Sao Bemardo, Antdnio José Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Aratijo, Mério Carlos Beni, Joaquim Garlos Del Bosco Amaral, Sérgio Sampaio Laffranchi e Erledes Elias da Silveira; na reuniao do comité de crédito de 04.04.94, fls. 4155/4160, 0s Srs. Gilberto Gregori, Mario Carlos Beni, Carlos Sérgio Peirao Gomes, Jairo de
Almeida Machado Junior, Antorio Clévis Vicentini, Roberto Luiz Lyra Ranieri, Jodo Batista Sigilé Pellegrini, Eduardo Frederico da Silva Aratio, Luiz Carlos Gamberini e Sérgio Sampaio Laffranchi; na reunido da diretoria executiva de 05.04.94, fis. 4161/4168, os Srs. Carlos Augusto Meinberg, Luiz Carlos de Souza Rosa, Giberlo Gregori, Mério Carlos Beni, Sérgio Wolkoff, Carlos
Sérgio Peirdo Gomes, Jairo de Almeida Machado Janior, Anténio Clévis Vicentin, Joéo Octaviano Machado Neto, Antério Carlos Coutinho Nogueira, Mauricio dos Santos, Lincoln Ruv Carelli Barreto, Sérglo Sampaio Laffranchi, Roberto Luiz Lyra Ranierl, Joo Baista SigilG Pellegrii, Roberto Paulo Valeriani Ignatios, Eduardo Frederico da Silva Araujo e Luiz Carlos Gamberin

7Soqundo o fem . dispares, fafo este e, por i 56 e o e, . oo
8 — "do acordo” pa proposta, o p

prioey

omits de crécto e 28,0892, s, 4544/4547, 05 5. Anen Fix Domingues, Visdimir Ani6rio Rl

ourido do comie de crédo de 161,92, . 458014592, 0 S,

ouridodo comit de crido de 07.12.92, s 459514995, s St
decrsdiode

Data Modalidade da Operagao Valor Original US$ Valor Atual US$
Liberagao Em 31.12.94
06.07.84 (*) Camibo-Operagdo Amparada pela Lei n® 4131 12,951,945 7,128,914
25.09.85(%) Cambio-Carta de Crédito Stand By - Londres 600,000 694,496
26.05.87(%) Cambio-Carta de Crédito Stand By - Londres 520,000 647,230
30.01.87(%) Cambio-Carta de Crédito Stand By - Londres 1,040,000 1,294,461
06.07.88(*) Cambio-Carta de Crédito Stand By - Londres 350,000 435,534
29.06.89(*) Cambio-Carta de Crédito Standy By - New York 3,588,000 4,449,568
09.01.90(**) Cambio - Linha de Crédito Importagéo 10,000,000 2,538,835
20.02.91(%) Cambio-Carta de Crédito Stand By- New York 930,000 1,156,158
20.02.91(%) Cambio-Carta de Crédito Stand By - New York 930,000 1,156,158
10.04.91 a || Carteira Commercial-Capital de Giro Parcelado 18,221,810 86,898,629
04.12.91
30.12.91(*%) Cambio Carta de Crédito Stand By - Londres 7,000,000 9,096,694
17.03.92(**) Carteira Comercial - Carta de Fianga 15,000,000 38,484,656
06.05.92 Carteira Comercial - Capital de Giro em C.C. 10,771,580 48,868,340
TOTAIS 81,903,335 202,849,672

(*)- Datas das assinaturas dos contratos de empréstimos

(**)- Datas das reunides da diretoria que aprovaram as linhas de crédito

52 a) reunidao do comité de crédito de 09.09.91 (fls. 10206/10210): Vladimir Antonio Rioli, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Antonio Felix Domingues, Alfredo Casarsa
Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio
Laffranchi; b) reuni@o do comité de crédito de 16.09.91 (fls. 10280/10283): Saulo Krichana Rodrigues, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Celso Rui Domingues, Nelson Mancini Nicolau, Antonio
Felix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Joaquim Carlos Del Bosco
Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; ¢) reunido da diretoria executiva de 17.09.91 (fls. 10284/10288): Antonio Claudio Sochaczewski, Saulo Krichana Rodrigues, Augusto Luis Rodrigues, Celso
Rui Domingues, Julio Sergio Gomes de Almeida, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Paulo Roberto Feldmann, Antonio Felix Domingues, Clodoaldo Antonangelo, Antonio
Carlos Coutinho Nogueira, Ely Moraes Bisso, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva
Araujo, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral, Sérgio Sampaio Laffranchi e Erledes Elias da Silveira; d) reunido do conselho de administragdo de 17.09.91 (fls. 10289/10295): Antonio Claudio
Sochaczewski, Saulo Krichanad Rodrigues, Aloysio Nunes Ferreira, Atilio Gerson Bertoldi, Lindolpho Batalha (falecido), Luiz Carlos Cintra, Nelson Gomes Teixeira e Paulo Salvador Frontini; e)
reunido do comité de crédito de 14.10.91 (fls. 10323/10326): Vladimir Antonio Rioli, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Fernando Mathias Mazzucchelli, Alfredo Casarsa Neto, Antonio José
Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; f) reunido da diretoria executiva de 15.10.91 (fls.
10327/10331): Saulo Krichana Rodrigues, Augusto Luis Rodrigues, Viadimir Antonio Rioli, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Fernando Mathias Mazzucchelli, Paulo Roberto Feldmann, Antonio
Felix Domingues, Clodoaldo Antonangelo, Antonio Carlos Coutinho Nogueira, Ely Moraes Bisso, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da
Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Aradjo, Méario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral, Sérgio Sampaio Laffranchi e Erledes Elias da Silveira; g) reunido do conselho de
administragao de 29.10.91 (fls. 10332/10335): Antonio Claudio Sochaczewski, Saulo Krichana Rodrigues, Aloysio Nunes Ferreira, Atilio Gerson Bertoldi, Lindolpho Batalha (falecido), Luiz Carlos
Cintra, Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo, Nelson Gomes Teixeira e Paulo Salvador Frontini; h) reunido do comité de crédito de 10.02.92 (fls. 10605/10609): Vladimir Antonio Rioli, Saulo
Krichana Rodrigues, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Antonio Felix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner
Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Méario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; i) reunido da diretoria
executiva de 11.02.92 (fls. 10610/10614): Antonio Claudio Sochaczewski, Saulo Krichana Rodrigues, Viadimir Antonio Rioli, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson
Mancini Nicolau, Paulo Roberto Feldmann, Antonio Felix Domingues, Clodoaldo Antonangelo, Antonio Carlos Coutinho Nogueira, Ely Moraes Bisso, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José
Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral, Sérgio Sampaio Laffranchi
e Erledes Elias da Silveira; j) reunido do conselho de administragéo de 20.02.92 (fls. 10615/10618): Saulo Krichan&d Rodrigues, Aloysio Nunes Ferreira, Atilio Gerson Bertoldi, Lindolpho Batalha
(falecido), Luiz Carlos Cintra, Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo, Nelson Gomes Teixeira e Paulo Salvador Frontini; I) reunido do comité de crédito de 28.02.92 (fls. 10872/10874): Celso Rui
Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Antonio Felix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo
Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni e Sérgio Sampaio Laffranchi; m) reunido do comité de crédito de 16.03.92 (fls. 10879/10883): Vladimir Ant6nio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues,
Julio Sérgio Gomes de Almeida, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzuchelli, Ant6nio Felix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes,
Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni e Sérgio Sampaio Laffranchi; n) reunido do comité de crédito de 23.03.92 (fls. 10888/10891): Vladimir
Antonio Rioli, Saulo Krichana Rodrigues, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Antonio Felix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José
Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio
Laffranchi; o) reunido do comité de crédito de 27.04.92 (fls. 10895/10898): Vladimir Anténio Rioli, Saulo Krichand Rodrigues, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Celso Rui Domingues, Fernando
Mathias Mazzuchelli, Antonio Felix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva
Araujo, Méario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; p) reunido do comité de crédito de 25.05.92 (fls. 10900/10903): Vladimir Ant6nio Rioli, Saulo Krichana
Rodrigues, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzuchelli, Nelson Mancini Nicolau, Anténio Felix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José
Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Méario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; q) reunidao do comité de crédito de
08.06.92 (fls. 10213/10215): Celso Rui Domingues, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Antonio Felix Domingues, Alfredo Casarsa Netto,
Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Aratjo, Méario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio
Sampaio Laffranchi; r) reunido do comité de crédito de 15.06.92 (fls. 10701/10704): Vladimir Antonio Rioli, Julio Sérgio Gomes de Almeida, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini
Nicolau, Antonio Felix Domingues, Alfredo Casarsa Netto, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario
Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; s) reunido do comité de crédito de 29.06.92 (fls. 10905/10907): Vladimir Antonio Rioli, Julio Sérgio Gomes de
Almeida, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Antonio Felix Domingues, Antonio José Sandoval, Edson Wagner Bonan Nunes, Gilberto Rocha da
Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; t) reunido do comité de crédito de 27.07.92 (fls.
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10909/10911): Edson Wagner Bonan Nunes, Vladimir Antonio Rioli, Anténio Félix Domingues, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Frederico Rosa Sdo Bernardo, Gilberto
Rocha da Silveira Bueno, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; u) reunido do comité de crédito de 24.08.92 (fls. 10944/10948): Edson Wagner
Bonan Nunes, Vladimir Antonio Rioli, Antonio Felix Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Sinézio Jorge Filho, Frederico Rosa Sdo Bernardo, Antonio José
Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; v) reunido do comité de
crédito de 21.09.92 (fls. 10824/10827): Antdnio Félix Domingues, Vladimir Antonio Rioli, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Sinézio Jorge Filho, Frederico Rosa Sao
Bernardo, Antonio José Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Aradjo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; x)
reunido do comité de crédito de 28.09.92 (fls. 10918/10921): Antdnio Félix Domingues, Vladimir Antonio Rioli, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Frederico Rosa Sao
Bernardo, Antonio José Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mério Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; z)
reunido do comité de crédito de 05.10.92 (fls. 10451/10455): Antonio Felix Domingues, Vladimir Antonio Rioli, Sinézio Jorge Filho, Frederico Rosa Sao Bernardo, Antonio José Sandoval,
Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; a.1) reunido do comité de crédito de
16.11.92 (fls. 10459/10462): Antonio Felix Domingues, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Frederico Rosa Sao Bernardo, Antonio José Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira
Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; b.1) reunidao do comité de crédito de 30.11.92 (fls. 10464/10467):
Anténio Félix Domingues, Vladimir Antonio Rioli, Celso Rui Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Frederico Rosa S&o Bernardo, Antonio José Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira
Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araljo, Mario Carlos Beni e Sérgio Sampaio Laffranchi; c.1) reunido do comité de crédito de 07.12.92 (fls. 11125/11128): Vladimir Antonio Rioli, Celso Rui
Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Sinézio Jorge Filho, Frederico Rosa S&o Bernardo, Antonio José Sandoval, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo
Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; d.1) reunido do comité de crédito de 29.03.93 (fls. 10220/10223): Humberto
Casagrande Neto, Antonio Felix Domingues, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Frederico Rosa Sao Bernardo, Antonio José Sandoval, Jodo Batista Sigillé Pellegrini,
Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Araujo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e Sérgio Sampaio Laffranchi; e, e.1) reunido do comité de crédito de
19.04.93 (fls. 11189/11192): Humberto Casagrande Neto, Antonio Félix Domingues, Lener Luiz Marangoni, Fernando Mathias Mazzucchelli, Nelson Mancini Nicolau, Frederico Rosa Sao
Bernardo, Antonio José Sandoval, Jodo Batista Sigillé Pellegrini, Gilberto Rocha da Silveira Bueno, Eduardo Frederico da Silva Aratjo, Mario Carlos Beni, Joaquim Carlos Del Bosco Amaral e
Sérgio Sampaio Laffranchi.

53 Participaram da RCA, de 18.12.91, os conselheiros Anténio Claudio Sochaczewski, Saulo Krichand Rodrigues, Atilio Gerson Bertoldi, Lindolpho Batalha (falecido), Luiz Carlos Cintra, Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo,
Nelson Gomes Teixeira e Paulo Salvador Frontini;

54 Participaram da reunido do conselho de administracdo de 14.01.92: Anténio Claudio Sochaczewski, Aloysio Nunes Ferreira, Atilio Gerson Bertoldi, Luiz Carlos Cintra, Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo, Nelson Gomes Teixeira e Paulo Salvador Frontini; e da
reunido do conselho de administragao de 24.03.92: Anténio Claudio Sochaczewski, Saulo Krichana Rodrigues, Aloysio Nunes Ferreira, Atilio Gerson Bertoldi, Luiz Carlos Cintra, Nelson Gomes Teixeira, Paulo Salvador Frontini.

55 Foram membros do conselho de administragao no periodo os senhores Wadico Waldir Bucchi, Antonio Claudio Leonardo Pereira Sochaczewski, Murillo Macedo, Carlos Augusto Meinberg, Saulo Krichana Rodrigues, Gilberto Gregori, Ricardo Dias Pereira, Viadimir Antonio Rioli, Joffre Alves de Carvalho,
Atilio Gerson Bertoldi, Fernando Maida Dall'Acqua, Israel Dias Novaes, José Angelo dos Santos, José Campello Nogueira, Luiz Gonzaga de Mello Belluzzo, Paulo Salvador Frontini, Sérgio Tabacowm, Eurico de Andrade Azevedo, José Tiacci Kirsten,Nelson Gomes Teixeira, Nildo Masini, Antenor Araken
Caldas Farias, Luiz Antonio Melges Tinos e ‘Luiz Carlos Cintra.

56 Foram membros do conselho fiscal no periodo os senhores Pedro Morano Carbone, Sergio Cimatti, Confiicio Rodrigues Cavalcante, Pedro Ronald Maranhao Braga Borges, José lapichini, Celso Dias, Emilia Ticami, Nivaldo Campos Camargo, Itamar Romualdo, José Carlos de Souza Braga, Clévis Panzarini, Humberto Macedo Puccinell e Aureliano Ribeiro Moreira.

Voto proferido pela diretora Maria Helena de Santana na Sessdo de Julgamento do dia 13 de dezembro de
2006.

Eu acompanho o voto do Diretor Relator, senhor presidente.
Maria Helena de Santana
Diretora

Declaracao de voto do Presidente Marcelo Fernandez Trindade, na sesséo de julgamento de 13 de dezembro
de 2006.

1. Eu também acompanho o voto do Diretor Relator.

2. Parece-me importante destacar a questéo, levantada da Tribuna, de que, na verdade, a revisdo efetuada pelo
Conselho de Administragdo do Banespa nas operagdes que sdo objeto deste processo seria, na verdade, uma
mera formalidade. Este é um ponto que, oportunamente, revela a distingao entre os bens juridicos tutelados a
que se referiu o Diretor Relator ao analisar a preliminar de bis in idem. As operacdes analisadas eram levadas
ao Conselho de Administracao do Banespa, como 6rgao administrativo maximo da Companhia, quando
ultrapassassem determinado percentual do patrimdnio liquido do banco — e ndo da companhia que recebia o
crédito.

3. Na condicao de integrante do Conselho de Administracdo de uma companhia aberta que contém regra explicita
de que a relevancia de uma determinada operacgéo justifica a intervengao do Conselho de Administragdo, nao
me parece possivel, do ponto de vista societario, entender essa intervengcdo como uma mera formalidade. Isso
pode até ser verdadeiro pela l6gica bancéria — o que justificaria a pena de multa aplicada pelo Banco Central
quanto aos fatos aqui analisados — mas, sob o prisma do direito societario e de mercado de capitais, este é
um tema que, claramente, reclama aten¢éo especial do administrador da companhia aberta, uma vez que €
justamente a relevancia da operagao para a companhia — e, portanto, para seus acionistas — que justifica a
apreciacao do Conselho.

4. Aintervengédo do Conselho de Administracdo era necessaria em dois empréstimos muito vultosos concedidos
pelo Banespa a Tratex e & VASP. Dir-se-&, no caso desta ultima companhia, que o Estado tinha interesse na
concessao do empréstimo e que, por tal razédo, sendo o Estado o controlador do Banco, ndo se tomou
nenhuma atitude no sentido de analisar a concessao do crédito, ou de elaborar estudos técnicos quanto a sua
tomadora. No entanto, do ponto de vista societario, esta ndo é a conduta apropriada, pois 0s "s6cios" do Estado
de Sao Paulo séo todos os cidadaos e contribuintes, ao passo que os "socios" do Banespa sdo apenas seus
acionistas minoritarios e o préprio Estado.

5. Portanto, creio que a penalidade de inabilitagdo pelo prazo de um ano — que poderia parecer excessiva, se
comparada com a pena de multa aplicada pelo Banco Central, que acabou sendo convertida em adverténcia
pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional — € bastante proporcional para o caso concreto,
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considerando o dano causado ao mercado de valores mobiliarios.

. Feitas essas consideracoes, eu também acompanho o voto do Diretor Relator, nos termos em que foi proferido,
e informo aos indiciados absolvidos que a CVM interpora recurso de oficio ao Conselho de Recursos do
Sistema Financeiro Nacional, e aos indiciados punidos, que poderéo apresentar recurso voluntario ao mesmo
6rgao, dentro do prazo regulamentar.

Marcelo Fernandez Trindade

Presidente
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