EXTRATO DA SESSAO DE JULGAMENTO DO PROCESSO ADMINISTRATIVO

Acusado:

Ementa:

Decisdo:

SANCIONADOR CVM n©° RJ2016/4134
Caio Albino de Souza

N3o elaboracdo das demonstragoes financeiras dos exercicios sociais
findos em 31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 e 31.12.2014 - nao
manutencdo da escrituragcdo contabil - ndo divulgacdo das contas
demonstrativas mensais relativas ao processo de recuperacao judicial
- ndo convocacgao e ndo realizacdo das assembleias gerais ordinarias
relativas aos exercicios sociais findos em 31.12.2012, 31.12.2013 e
31.12.2014. Proibicdo temporaria.

Vistos, relatados e discutidos os autos, o Colegiado da Comissao de
Valores Mobilidrios, com base na prova dos autos e na legislacdo
aplicavel, com fundamento no art. 11, III, combinado com o art. 11,
§29, da Lei n% 6.385/76, por unanimidade de votos, e, considerando
a reincidéncia das infracdes cometidas pelo acusado, bem como o seu
histérico de condenagGes em diversos processos administrativos
sancionadores julgados por esta Comissdo, decidiu:

1. APLICAR ao acusados Caio Albino de Souza a penalidade de
proibicao temporaria, pelo prazo de quatro anos, para o
exercicio do cargo de administrador, ou de conselheiro fiscal, de
companhia aberta, por infragdo ao disposto nos artigos 132,
combinado com o 144, caput, e 176 da Lei n°® 6.404/76; 21, incisos
IV e V, e 37, combinado com os artigos13 e 45, todos da Instrucdo
CVM n© 480/09;

O acusado punido tera um prazo de 30 dias, a contar do recebimento

de comunicacdao da CVM, para interpor recurso, com efeito suspensivo, ao Conselho
de Recursos do Sistema Financeiro Nacional, nos termos dos artigos 37 e 38 da
Deliberacdao CVM n° 538/2008, prazo esse, ao qual, de acordo com a orientagao
fixada pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional, poderad ser
aplicado o disposto no art. 191 do Cddigo de Processo Civil, que concede prazo em
dobro para recorrer quando os litisconsoércios tiverem diferentes procuradores.

Presente a Procuradora-federal Luciana Silva Alves, representante da

Procuradoria Federal Especializada da CVM.

Participaram da Sessao de Julgamento os Diretores Gustavo Tavares

Borba, Relator, Roberto Tadeu Antunes Fernandes, Pablo Renteria, e o Presidente
da CVM, Leonardo P. Gomes Pereira, que presidiu a Sessao.

Ausente o Diretor Henrique Balduino Machado Moreira
Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2016.

Gustavo Tavares Borba
Diretor-Relator



Leonardo P. Gomes Pereira
Presidente da Sessdo de Julgamento

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° RJ2015/4134

Acusado: Caio Albino de Souza
Assunto: Apurar a responsabilidade do acusado, na qualidade de diretor de
relagbes com investidores da Ceramica Chiarelli S.A. - em

recuperacao judicial, por infracdo ao art. 176 da Lei 6.404/76; art.
37, 1, c/c os artigos 13 e 45, todos da Instrugdo CVM n° 480/09;
art. 21, IV e V, c/c os artigos 13 e 45, todos da Instrucdo CVM n©°
480/99; e artigo 132, ¢/c 0 144, caput, da Lei 6.404/76.

Relator: Diretor Gustavo Borba
RELATORIO
I- Objeto
1. Trata-se de Processo Administrativo Sancionador (“PAS”) instaurado pela

Superintendéncia de Relagdes com Empresas (“SEP” ou “Acusacdao”) em face de
Caio Albino de Souza (“Caio Albino” ou “Acusado”), na qualidade de diretor de
relagbes com investidores (“"DRI”) da Ceramica Chiarelli S.A. — Em Recuperagdo
Judicial (“Chiarelli” ou "“Companhia”), com a finalidade de apurar sua
responsabilidade pelo descumprimento do (i) art. 176 da Lei n° 6.404/76; (ii) art.
37,1, c/c os artigos 13 e 45, todos da Instrucao CVM n© 480/09; (iii) art. 21, IV e
V, c/c os artigos 13 e 45, todos da Instrugao CVM n© 480/99; e (iv) art. 132, c/c o
144, caput, da Lei n° 6.404/76.

II - Origem

2. O presente PAS originou-se do Processo CVM n° RJ2015/12407, instaurado
em 24.11.2015, o qual teve como objetivo suspender de oficio o registro da
Chiarelli, nos termos do art. 52 da Instrucdo CVM n° 480/09*, por conta do descumprimento
de suas obrigacdes periddicas por um periodo superior a 12 meses (fl. 03).

III - Fatos

Suspensao do registro

3. Segundo a SEP, a Companhia deixou de enviar, até a data de suspensdo do
seu registro, diversos documentos periddicos previstos no art. 21 da Instrugdo CVM
n° 480/09; nao elaborou as Demonstracdes Financeiras ("DFs”) referentes aos
exercicios sociais de 2011, 2012, 2013 e 2014; e ndo teria convocado ou realizado as
assembleias gerais ordinarias ("AGOs”") relativas aos exercicios de 2011, 2012, 2013 e 2014.

4, Por se encontrar em recuperacdo judicial, também seria sua obrigacdo
prestar contas mensalmente sobre a situacdo da recuperacdao judicial da
Companhia, as quais estariam pendentes.



5. Em decorréncia de tais fatos, em 25.11.2015, a Chiarelli teve seu registro de
companhia aberta suspenso de oficio, nos termos do referido art. 52 (fl. 03).

Manifestacoes

6. Apds receber o comunicado a respeito da suspensdo do registro da
Companhia?, o DRI se manifestou, por iniciativa prépria, em 08.12.2015 para
informar, em sintese, que (fls. 10-29):

i) seria 0 Unico administrador restante, pois, em 2011, os demais renunciaram
e ninguém mais aceitou qualquer cargo na Companhia;

i) os recursos da Companhia sdo destinados em conformidade com o plano de
recuperacao judicial, sob o crivo do juizo competente;

iii) por falta de autorizacdo judicial, a Companhia estaria financeiramente
impossibilitada de arcar com obrigacdes perante a CVM;

iv) a propria CVM teria reconhecido essa circunstancia no passado, ao anular a
multa cominatoéria que havia sido imposta a Companhia em 2014;

V) ainda assim, teriam sido solicitadas propostas junto a escritérios de
contabilidade para “regularizacdo dos balancos e informacées financeiras da
Chiarelli desde 2011"; e

Vi) de posse dessas propostas, ele teria solicitado ao juizo a liberacdo de
recursos para a regularizacdo contabil, mencionando especificamente as
pendéncias perante a CVM.

7. Em resposta a solicitacdo de manifestagdo nos termos da Deliberagcdo CVM
n® 538/083, o diretor reiterou as alegacbes anteriores e apenas acrescentou que,
em 20.01.2016, havia sido publicada decisdo judicial deferindo o levantamento dos recursos
necessarios para a regularizacdo contabil da Companhia perante a CVM (fls. 35-43).

8. Na auséncia de envio de informagdes subsequentes a CVM, e considerando
que a Companhia ndo possuia membros no conselho de administracdo e contava
com numero insuficiente de membros na diretoria, foram enviados oficios* aos
acionistas majoritarios>.

9. Em 04.03.2016, esses acionistas apresentaram suas manifestacoes,
alegando que eles ndo integravam nenhum dos o6rgdos da administracdo e
estariam, portanto, isentos das responsabilidades e consequentes infragdes citadas.

10. Além disso, reiteraram as alegagdes do DRI sobre a inadimpléncia de
documentos, confirmando que o juizo da recuperacdao judicial havia acolhido o
pleito da Companhia e solicitando que a CVM aguardasse a regularizacdo contabil
da Chiarelli, que deveria ocorrer em breve.

Atuacao da BM&FBovespa

11. Simultaneamente a atuacdo da CVM, a BM&FBovespa S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros (“"BM&FBovespa”) também questionou o DRI da



Chiarelli a respeito da ndo entrega dos documentos contdbeis e alertou a
Companhia para que informasse ao mercado os motivos pelos quais eles ndo
haviam sido enviados até aquele momento e estimasse um prazo para o envio de
tais documentos (fls. 82-83).

12. Na auséncia de resposta, a BM&FBovespa enviou, em 19.02.2016, cdpia de
oficio dirigido @ Companhia a CVM, informando que o prazo de 16.02.2016 para o
envio dos documentos havia sido descumprido (fls. 85-86).

IV - Termo de Acusagao (Doc. SEI 0151815)

13. Em 07/04/2016 foi proposto pela SEP termo de acusacdao contra o DRI da
Chiarelli, Caio Albino.

14. Até a data da suspensao do registro da Chiarelli, as seguintes informagoes
ainda ndo teriam sido entregues:

i) formularios de Informacbes Trimestrais (“ITRs”) referentes aos trimestres
findos em 30.09.2014, 31.03.2015, 30.06.2015 e 30.09.2015;

i) formuldrio de Demonstragbes Financeiras Padronizadas (“DFP") referente ao
exercicio social findo em 31.12.2014;

iii) demonstragdes financeiras anuais completas ("DFs”) referentes aos
exercicios sociais findos 31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 e 31.12.2014;

iv) editais de convocacdo para as assembleias gerais ordinarias(“Editais AGOs")
referentes aos exercicios sociais findos em 31.12.2011, 31.12.2012,
31.12.2013 e 31.12.2014;

V) propostas do conselho de administracdo para as assembleias gerais
ordinarias (“Props. AGOs”) referentes aos exercicios sociais findos em
31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 € 31.12.2014; e

vi) atas das assembleias gerais ordinarias (“Atas AGOs”) referentes aos exercicios
sociais findos em 31.12.2011, 31.12.2012, 31.12.2013 e 31.12.2014.

15. Além disso:

i) as prestacdoes mensais de contas relativas a situacdo de recuperacao judicial
da Companhia também estariam pendentes; e

i) nao haveria indicios de convocagdao ou realizacdo das AGOs referentes aos
exercicios sociais de 2011, 2012, 2013 e 2014, uma vez que nao foram
enviados os documentos referentes a ela e, tampouco, tenha havido manifestagao do
responsavel alegando que as referidas assembleias tenham ocorrido.

16. Em observdncia ao art. 45 da Instrugdo CVM n° 480/09° seria
responsabilidade do DRI, Caio Albino, a prestacdo das informagbes periddicas
exigidas pela legislagdo e regulamentacdo do mercado de valores mobiliarios.



17. Embora estivessem pendentes os documentos referentes a AGO do exercicio
de 2011 e as DFs do mesmo exercicio social, estas ndo foram objeto do presente PAS porque
sua inadimpléncia j& fora apreciada no &mbito do PAS CVM n© 2012/8091’.

18. Para a SEP, o entendimento do Colegiado quanto as dificuldades financeiras
enfrentadas pela Companhia, exarado inclusive em processo no qual Caio Albino
fora condenado®, seria de que companhias nessa situacdo ndo estdo isentas de
prestar informagdes ao mercado.

19. Além disso, o DRI poderia ter adotado, na medida do possivel, alternativas
nao onerosas para divulgar informagGes contabeis ao mercado. Ainda, apesar de
alegar que pretendia reverter a suspensao de registro da Chiarelli, nenhuma atitude
teria sido tomada nesse sentido até a data da propositura do termo de acusacao.

20. Quanto a interrupcdo da escrituracdao contabil e desatualizacdo do registro, o
art. 13 da Instrugdo CVM n° 480/09, combinado com os artigos 21 e 30°
determina que o emissor deve enviar a CVM as informacdes periddicas e eventuais
listadas nestes Udltimos dispositivos, conforme conteddo, forma e prazos
estabelecidos por esta Instrugdo. O art. 36 desta mesma Instrugdo!® dispensa o
envio do formulario de referéncia para companhias em recuperacao judicial.

21. No entanto, por se encontrar em processo de recuperagao judicial, a
Companhia fica obrigada a divulgar os documentos elencados no art. 37 da
Instrucdo CVM n° 480/09'%, o que ndo estaria sendo realizado.

22.  Por forga do art. 176 da Lei n° 6.404/76'2, e por Caio Albino ser o Unico
diretor estatutario da Chiarelli, a responsabilidade pela manutencdo da escrituragdo
contabil, a producdo de informacdo financeira e sua divulgacdo recairia sobre ele,
gue também era o DRI da Companhia.

23.  Por fim, o art. 132 da Lei n® 6.404/76'3 determina que, anualmente, nos
guatro meses seguintes ao término do exercicio social, devera ser convocada uma
AGO para deliberar sobre as matérias previstas em seus incisos.

24, Por ndo possuir um Conselho de Administracdo em funcionamento, a
responsabilidade de convocar a AGO recairia sobre Caio Albino, em decorréncia do
disposto no art. 144 da Lei n° 6.404/76, por ser o Unico administrador da Companhia.

25. A alegacdo do Acusado de que a CVM teria, no passado, anulado multa
cominatoria pelo ndo envio do comunicado previsto no art. 133 da Lei n°® 6.404/76,
porque a Companhia se encontrava em dificuldade financeira, ndo procederia, pois,
de acordo com a Acusacao, o fundamento para a anulagdao dessa multa teria sido o
de que, apesar da nao realizacdo do AGO referente ao exercicio social de 2013 até
aquele momento, a Companhia ja teria encaminhado a DFP referente aquele
mesmo exercicio social.

26. Diante do exposto, Caio Albino, na qualidade de DRI da Chiarelli, deveria ser
responsabilizado pelas infragbes ao (i) art. 176 da Lei n° 6.404/76; (ii) art. 37, 1,
c/c os artigos 13 e 45, todos da Instrugcdo CVM n©° 480/09; (iii) art. 21, IV e V, c/c
os artigos 13 e 45, todos da Instrucdo CVM n° 480/09; e (iv) ao art. 132, c/c o art.
144, caput, ambos da Lei n® 6.404/76.



V- Manifestacao da PFE (Doc. SEI 0150016)

27. O termo de acusacdo foi analisado pela Procuradoria Federal Especializada
junto a CVM - PFE-CVM por meio do PARECER/N° 00126/2016/GlU-4/PFE-
CVM/PGF/AGU, de 15.08.2016, que concluiu pelo atendimento, do ponto de vista
formal e objetivo, aos requisitos dos artigos 6° e 11, caput, da Deliberacao CVM n° 538/08.

28. No entanto, sem prejuizo do atendimento ao inciso IV, do art. 6° da referida
Deliberagcao, a PFE-CVM ressaltou que seria mais adequada e completa a acusagao
se houvesse a combinacao da infragdo ao disposto no art. 21, IV e V, c/c os artigos
13 e 45, todos da Instrucao CVM n° 480/09.

29. O presente relatério ja reflete as alteragcdes sugeridas a SEP pela PFE-CVM.
VI - Defesas

30. Apds regularmente intimado, Caio Albino apresentou defesa, argumentando
resumidamente que:

i) o descumprimento das obrigacdes perante a CVM ndo se deu por desleixo ou
liberalidade sua, mas, em decorréncia da situacdo da Companhia, que se
encontra em processo de recuperacdo judicial e com suas atividades sociais
paralisadas desde agosto de 2008. Portanto, tratar-se-ia de uma situagao de
inexigibilidade de conduta diversa;

i) em fevereiro de 2014, a Chiarelli vendeu seu principal parque industrial com
o objetivo de obter recursos para retomada da producdo. Contudo, por
ordem judicial, os valores apurados na venda foram destinados ao
pagamento de verbas trabalhistas, deixando a Companhia sem recursos
para arcar com suas demais despesas;

iii) ele ndo possuiria autonomia para decidir a destinacdo dos recursos apurados
pela Chiarelli no ambito da recuperagao judicial, cabendo tal decisdo ao juiz
competente e ao administrador judicial;

iv) com o intuito de demonstrar boa-fé, buscaram-se propostas de escritorios
de contabilidade para a regularizacdo dos balangos contabeis e financeiros
da Companhia desde 2011 para apresentar peticdo ao juizo competente,
visando a liberagcdo dos recursos necessarios;

V) em decisdo proferida no dia 20.01.2016, o Juizo da Recuperagao Judicial
acolheu o pedido da Companhia, que, tdo logo foram liberados os recursos,
contratou escritdrio de contabilidade; e

vi) a regularizagao contabil e financeira ja estaria sendo diligenciada.

E o relatorio.
Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2016.

Gustavo Tavares Borba
Diretor-Relator



! Art. 52. A SEP deve suspender o registro de emissor de valores mobilidrios caso um emissor
descumpra, por periodo superior a 12 (doze) meses, suas obrigacbes periddicas, nos termos
estabelecidos por esta Instrugdo.

2 Oficio n°® 561/2015/CVM/SEP, de 25/11/2015 (fl. 03).

3 Oficio n° 20/2015/CVM/SEP, de 19/01/2016 (fls. 33-34).

4 Oficios CVM n° 40/2016/CVM/SEP/GEA-3; 41/2016/CVM/SEP/GEA-3; 42/2016/CVM/SEP/GEA-3;
43/2016/CVM/SEP/GEA-3; 44/2016/CVM/SEP/GEA-3; e 45/2016/CVM/SEP/GEA-3 (fls. 51-71).

5 Sr. Rubens Chiarelli, Sra. Maria Helena Bueno Chiarelli, Sr. José Luis Chiarelli, Sra. Sonia Regina
Chiarelli Coloco, Sra. Marcia Helena Chiarelli Adorno e o Sr. Claudio Rubens Chiarelli.

5 Art. 45. O diretor de relacBes com investidores é responsavel pela prestacdo de todas as informagdes
exigidas pela legislagdo e regulamentagdo do mercado de valores mobiliarios.

7 Julgado em 07/05/2013.

8 PAS CVM n° 2009/4140, julgado em 23/02/2010.

° Art. 13. O emissor deve enviar & CVM as informagdes periddicas e eventuais, conforme conteldo,
forma e prazos estabelecidos por esta Instrugdo. (...)Art. 21 O emissor deve enviar a CVM por meio de
sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes
informagdes periddicas:

I - formulario cadastral;

IT - formulario de referéncia;

IIT - demonstragdes financeiras;

IV - formulario de demonstragGes financeiras padronizadas - DFP;

V - formulario de informages trimestrais - ITR;

VI - comunicagdo prevista no art. 133 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, no prazo de 1 (um)
més antes da data marcada para a realizagdo da assembleia geral ordinaria ou no mesmo dia de sua
publicagdo, o que ocorrer primeiro;

VII - edital de convocagdo da assembleia geral ordinaria, em até 15 (quinze) dias antes da data
marcada para a realizacdo da assembleia geral ordinaria ou no mesmo dia de sua primeira publicacdo, o
que ocorrer primeiro;

VIII - todos os documentos necessarios ao exercicio do direito de voto nas assembleias gerais
ordinarias, nos termos da lei ou norma especifica, no prazo de 1 (um) més antes da data marcada para
a realizacdo da assembleia geral ordinaria;

IX - sumario das decisGes tomadas na assembleia geral ordinaria, no mesmo dia da sua realizagdo;

X - ata da assembleia geral ordinaria, em até 7 (sete) dias Uteis de sua realizagdo, acompanhada das
eventuais declaracées de voto, dissidéncia ou protesto;

Art. 30. O emissor registrado na categoria A deve enviar a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informagdes eventuais:
(...)

XXI - peticdo inicial de recuperacgao judicial, com todos os documentos que a instruem, no mesmo dia do
protocolo em juizo;

XXII - plano de recuperagdo judicial, no mesmo dia do protocolo em juizo;

XXIII - sentenca denegatdria ou concessiva do pedido de recuperagdo judicial, com a indicagdo, neste
ultimo caso, do administrador judicial nomeado pelo juiz, no mesmo dia de sua ciéncia pelo emissor;
XXIV - pedido de homologacdo do plano de recuperagdo extrajudicial, com as demonstracGes contabeis
levantadas especialmente para instruir o pedido, no mesmo dia do protocolo em juizo;

10 Art, 36. O emissor em recuperagdo judicial é dispensado de entregar o formulério de referéncia até a
entrega em juizo do relatério circunstanciado ao final do processo de recuperacdo.

1 Art. 37. O emissor em recuperacdo judicial deve enviar & CVM, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

I - as contas demonstrativas mensais, acompanhadas do relatério do administrador judicial, no mesmo
dia de sua apresentacgdo ao juizo;

II - plano de recuperacdo, no mesmo dia da apresentacdo ao juizo;

III - decretacdo de faléncia no curso do processo, no mesmo dia da ciéncia; e

IV - relatorio circunstanciado apresentado pelo administrador judicial ao final da recuperagdo, no mesmo
dia de sua apresentacdo ao juizo.

12 Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar, com base na escrituragdo mercantil
da companhia, as seguintes demonstragdes financeiras, que deverdo exprimir com clareza a situacdo do
patrimonio da companhia e as mutagdes ocorridas no exercicio:

I - balango patrimonial;

II - demonstragdo dos lucros ou prejuizos acumulados;

III - demonstragdo do resultado do exercicio;

IV - demonstracdo dos fluxos de caixa; e

V - se companhia aberta, demonstragdo do valor adicionado. (...)

13 Art. 132. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicio social,
devera haver 1 (uma) assembleia-geral para:

I - tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstracgdes financeiras;

11 - deliberar sobre a destinacdo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de dividendos;



III - eleger os administradores e os membros do conselho fiscal, quando for o caso;

IV - aprovar a correcdo da expressao monetaria do capital social (artigo 167).

4 Art. 144. No siléncio do estatuto e inexistindo deliberagdo do conselho de administragdo (artigo 142,
n. II e paragrafo Unico), competirdo a qualquer diretor a representacdo da companhia e a pratica dos
atos necessarios ao seu funcionamento regular. (...)

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° RJ2016/4134

Acusado: Caio Albino de Souza
Assunto: Apurar a responsabilidade do acusado, na qualidade de diretor de
relagbes com investidores da Ceramica Chiarelli S.A. - Em

Recuperacao Judicial - por infracdo ao art. 176 da Lei 6.404/76; art.
37, 1’7, c/c os artigos 13 e 45, todos da Instrucdo CVM n° 480/09;
art. 21, IV e V, c/c os artigos 13 e 45, todos da Instrucdo CVM n©
480/99; e artigo 132, c/c 0 144, caput, da Lei 6.404/76.

Relator: Diretor Gustavo Borba

VOTO

1. O presente processo administrativo sancionador (“PAS”) teve origem no
Processo CVM n© 2015/12407, instaurado em 24.11.2015, o qual teve por objetivo
suspender de oficio o registro da Ceramica Chiarelli S.A. — Em Recuperacdo Judicial
(“Chiarelli” ou “Companhia”) - nos termos do art. 52 da ICVM 480/09!, em
decorréncia do descumprimento do envio de suas obrigacdes periddicas por periodo
superior a 12 meses.

2. Consequentemente, Caio Albino de Souza, diretor de relagdes com
investidores (*"DRI”) da Companhia, foi acusado por:

i. nao ter feito elaborar as demonstracdes financeiras referentes aos exercicios
findos em 31.12.2012, 31.12.2013 e 31.12.2014, em infracdo ao art. 176 da
Lei n® 6.404/76;

ii. ndo ter divulgado as contas demonstrativas mensais, desde novembro de
2010 até o presente momento, relativas a recuperacdo judicial,
acompanhadas do relatério do administrador judicial, no mesmo dia de sua
apresentagdao ao juizo, em infragdo ao art. 37, I, c/c os artigos 13 e 45,
todos da Instrucao CVM n©° 480/09;

iii. ndo ter enviado o formulario DFP referente ao exercicio findo em 31.12.2014
nem os formularios ITR referentes aos trimestres findos em 30/09/2014,
31.03.2015, 30.06.2015 e 30.09.2015 , em infragao ao art. 21, IV e V, c/c
os artigos 13 e 45, todos da Instrugao CVM n© 480/09; e

iv. ndo ter convocado as assembleias gerais ordinarias relativas aos exercicios
sociais findos em 31.12.2012, 31.12.2013 e 31.12.2014, em infracao ao art.
132, c/c 0 144, caput, da Lei n° 6.404/76.

I- Mérito



3. Em suas manifestacbes e defesa, Caio Albino argumentou que a situagao
financeira da Chiarelli, que se encontra em processo de recuperacao judicial e com
suas atividades paralisadas, seria a causa da ocorréncia das infracdes pelas quais é
responsabilizado, alegando inexigibilidade de conduta diversa.

4, Segundo o administrador, ele ndo teria autonomia para modificar a
destinacdo dada aos recursos financeiros da Companhia, os quais estariam sob
responsabilidade do juiz e do administrador judicial.

5. Além disso, comprovou nos autos a solicitacdo ao juiz responsavel, em
13.11.2015, da liberacdo de recursos para contratacdo de empresa para realizar a
regularizacdo de sua contabilidade e de sua situacdo perante a CVM.

6. Tal solicitacdo foi atendida, mas, nao foi constatada, até o momento,
qualquer agdo da Companbhia a fim de regularizar suas pendéncias perante esta Autarquia.

7. Por fim, registre-se que o presente termo de acusacao versa sobre a nao
entrega da documentacdo periddica referente aos exercicios sociais de 2012 a
2015, enquanto o pedido de liberacao de recursos, e o contrato assinado com a
prestadora de servigos contdbeis, ocorreram somente no final (novembro e outubro
de 2015, respectivamente).

8. Assim, em consonancia com o reiterado posicionamento do Colegiado desta
Autarquia®, entendo que tais alegacdes n3o o escusam de cumprir suas obrigagdes perante a
CVM, uma vez que a divulgacdo periddica dos balangos contdbeis e financeiros da Companhia
¢ de fundamental importéancia para manter o pUblico investidor informado.

9. Considerando que, nos termos do art. 176 da Lei 6.404/763, é
responsabilidade da diretoria fazer elaborar as DFs da Companhia ao fim de cada
exercicio social, tal responsabilidade recai, portanto, sobre Caio Albino, DRI e Unico
administrador da Chiarelli desde 2011, quando os membros do conselho de
administragdo e os demais diretores renunciaram a seus cargos.

10. Além disso, a CVM, exercendo seu poder regulatério, determina que o
emissor de valores mobilidrios deve enviar a CVM informacdes periddicas e
eventuais elencadas no art. 21 da ICVM 480/09°%. Dentre essas informagdes, que
sdo decorréncia direta da elaboracdo das demonstracGes financeiras (completas ou
parciais), incluem-se as DFPs, os formularios ITR e o formulario de referéncia.

11. No entanto, a referida Instrucdo, em seu art. 36°, desobriga a companhia em
recuperacdo judicial de enviar o formulario de referéncia, mas, em contrapartida, seu art.
37° exige o envio dos documentos pertinentes ao processo de recuperagso.

12. Como ndo hd na legislagdo e na regulamentagdo aplicidveis nenhuma
hipotese de dispensa da entrega dos demais documentos, concluo que, por forca do
art. 46 da ICVM 480/09’, o DRI da Chiarelli, Caio Albino, é o responsavel por (i)
ndo ter feito elaborar as demonstragdes financeiras referentes aos exercicios findos
em 31.12.2012, 31.12.2013 e 31.12.2014, em infracdao ao art. 176 da Lei n©°
6.404/76; (ii) nao ter divulgado as contas demonstrativas mensais, desde
novembro de 2010 até o presente momento, relativas a recuperacao judicial,
acompanhadas do relatério do administrador judicial, no mesmo dia de sua



apresentacdao ao juizo, em infracdo ao art. 37, I, c¢/c os artigos 13 e 45, todos da
Instrugdo CVM n° 480/09; e (iii) ndo ter enviado o formulario DFP referente ao
exercicio findo em 31.12.2014 nem os formularios ITR referentes aos trimestres
findos em 30.09.2014, 31.03.2015, 30.06.2015 e 30.09.2015 , em infracao ao art.
21, IV eV, c/c os artigos 13 e 45, todos da Instrucao CVM n° 480/09.

13. Com relacdo as obrigacbes relacionadas as AGOs referentes aos exercicios
sociais de 2012, 2013 e 2014, existe, segundo precedentes da CVM?®, a necessidade
de convocacgao e realizacdo de AGO, mesmo quando ndo ha DFs a serem analisadas
ou administradores a serem eleitos.

14. Tais decisdes sdao baseadas “no argumento de que a AGO tem como objetivo
tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstracées
financeiras e, ainda que nédo existam demonstracées financeiras, a AGO seria a
oportunidade de os acionistas ouvirem da administracdo o relato da situacdo
financeira da companhia™. Deste modo, uma vez que a Chiarelli encontra-se em
recuperacdo judicial, os relatos sobre a salde financeira da Companhia e
andamento do processo de recuperagdo passam a ter ainda mais relevancia.

15. Sendo assim, concordo com tais precedentes e entendo, portanto, que Caio
Albino deve, também, ser responsabilizado em virtude da ndo convocacdo, no prazo
legal, das AGOs referentes aos exercicios sociais findos em 31.12.2012, 31.12.2013
e 31.12.2014, o que configura violacdao do disposto no art. 132, c/c o art. 144,
caput, da Lei 6.404/76%°.

II - Dosimetria e conclusodes
16. Do exposto, concluo no sentido de que o acusado cometeu as seguintes infracdes:

i ndo fazer elaborar as DFs dos exercicios sociais findos em 31.12.2011,
31.12.2012, 31.12.2013 e 31.12.2014, em discordancia ao disposto no art.
176 da Lei n© 6.404/76;

ii. ndo ter mantido a escrituracdo contabil, o que ocasionou a ndo entrega das
DFPs referentes ao exercicio social de 2014; e dos ITRs referentes aos
trimestres findos em 30.09.2014, 31.03.2015, 30.06.2015 e 30.09.2015 em infragao
ao art. 21, incisos IV e V, c/c os artigos 13 e 45, todos da Instrucdao CVM n© 480/09;

iii. nao ter divulgado, desde novembro de 2010, as contas demonstrativas
mensais, acompanhadas de relatério do administrador judicial, relativas ao
processo de recuperacao judicial, em infracdo ao art. 37, I, c/c os artigos 13
e 45, todos da Instrucdo CVM n° 480/09;

iv. por ndo ter convocado nem realizado as assembleia gerais ordinarias
relativas aos exercicios sociais findos em 31.,12.2012, 31.12.2013 e 31.12.2014, em
descumprimento ao art. 132, ¢/c o art. 144, caput, da Lei n® 6.404/76.

17. Quanto a dosimetria da punicdo, ndo se pode deixar de considerar que Caio
Albino de Souza, no ambito de processos administrativos julgados pela CVM, ja foi:

i condenado a multa pecunidria no valor de R$50.000,00 no PAS
RJ2009/4140, julgado em 23.02.2010, pela nao entrega de informagoes



periodicas referentes ao exercicio social de 2008, ja tendo essa decisdo
transitado em julgado em virtude de sua confirmacao pelo CRSFN;

ii. condenado a multa pecuniaria no valor de R$300.000,00 no PAS RJ2010/1582,
julgado em 08.11.2012, pela ndo divulgacdo de fato relevante;

iii. condenado a multa pecunidaria no valor de R$80.000,00 no PAS
RJ2012/8091, julgado em 07.05.2013, pela ndao entrega de informacdes
periodicas referentes aos exercicios sociais de 2011 e 2012;

iv. condenado a multa pecunidria no valor de R$400.000,00 no PAS RJ2014/3814,
julgado em 21.10.2014, pela ndo divulgacao de fato relevante; e

V. condenado a multa pecuniaria no valor de R$50.000,00 no PAS
RJ2015/9276, julgado em 23.08.2016, por apresentar informacgdes contabeis
referentes aos exercicios sociais de 2013 e 2014 incorretas e acompanhadas de
relatério de auditoria ou relatdrio de revisdo especial com opinido modificada.

18. Nesse contexto, mesmo considerando a natureza formal das infragdes em
analise no presente processo administrativo sancionador, a situacdo de recuperagao
judicial da companhia e a solicitacdao de autorizacdo judicial para contratacdo de
contador a fim de regularizar a situacdo contabil (embora o pedido tenha sido
bastante intempestivo), entendo que o quadro de reincidéncia em semelhante
infragdo (PAS R]2009/4140), bem como o histérico do Acusado nos varios PAS
acima referidos, recomendam a condenacdo de Caio Albino de Souza, na
gualidade de Diretor de Relagcoes com Investidores e anico diretor
estatutario da Ceramica Chiarelli S.A., a pena de inabilitacdo temporaria por
quatro anos para o exercicio do cargo de administrador, ou de conselheiro fiscal de
companhia aberta, com fulcro no art. 11, III, ¢/c o art. 11, §29, da Lei n° 6.385/76.

E 0 meu voto.
Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2016.

Gustavo Tavares Borba
Diretor-Relator

! Art. 52. A SEP deve suspender o registro de emissor de valores mobilidrios caso um emissor
descumpra, por periodo superior a 12 (doze) meses, suas obrigagdes periddicas, nos termos
estabelecidos por esta Instrugao.

2 Processo Administrativo Sancionador CVM RJ2005/2933, julgado em 11/01/2006;

Processo Administrativo Sancionador CVM RJ2009/4140, julgado em 23/02/2010;

Processo Administrativo Sancionador CVM RJ2012/8091, julgado em 07/05/2013.

3 Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar, com base na escrituragdo mercantil
da companhia, as seguintes demonstragdes financeiras, que deverdo exprimir com clareza a situacdo do
patrimonio da companhia e as mutagdes ocorridas no exercicio.

4 Art. 21. O emissor deve enviar & CVM por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, as seguintes informacées periddicas: (...)

II - formulario de referéncia;

III - demonstragdes financeiras;

IV - formuldrio de demonstragGes financeiras padronizadas - DFP;

V - formulario de informacées trimestrais - ITR;

VI - comunicagdo prevista no art. 133 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, no prazo de 1 (um)
més antes da data marcada para a realizagdo da assembleia geral ordinaria ou no mesmo dia de sua
publicacdo, o que ocorrer primeiro;



VII - edital de convocagdo da assembleia geral ordinaria, em até 15 (quinze) dias antes da data
marcada para a realizacdo da assembleia geral ordinaria ou no mesmo dia de sua primeira publicacdo, o
que ocorrer primeiro;

VIII - todos os documentos necessarios ao exercicio do direito de voto nas assembleias gerais
ordinarias, nos termos da lei ou norma especifica, no prazo de 1 (um) més antes da data marcada para
a realizacdo da assembleia geral ordinaria;

IX - sumario das decisGes tomadas na assembleia geral ordinaria, no mesmo dia da sua realizagdo;

X - ata da assembleia geral ordinadria, em até 7 (sete) dias Uteis de sua realizagdo, acompanhada das
eventuais declaragGes de voto, dissidéncia ou protesto; (...)

5 Art. 36. O emissor em recuperagdo judicial é dispensado de entregar o formulério de referéncia até a
entrega em juizo do relatério circunstanciado ao final do processo de recuperacdo.

SArt. 37. O emissor em recuperacdo judicial deve enviar @ CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

I - as contas demonstrativas mensais, acompanhadas do relatério do administrador judicial, no mesmo
dia de sua apresentagdo ao juizo;

II - plano de recuperagdo, no mesmo dia da apresentagao ao juizo;

III - decretacdo de faléncia no curso do processo, no mesmo dia da ciéncia; e

IV - relatorio circunstanciado apresentado pelo administrador judicial ao final da recuperacdo, no mesmo
dia de sua apresentacdo ao juizo.

7 Art. 46. A responsabilidade atribuida ao diretor de relacdes com investidores ndo afasta eventual
responsabilidade do emissor, do controlador e de outros administradores do emissor pela violagdo das
normas legais e regulamentares que regem o mercado de valores mobiliarios.

8 Nesse sentido, ver PAS CVM RJ2012/6160. Relatora Luciana Dias, julgado em 02.04.2013; PAS CVM
RJ2010/12043, Relatora Luciana Dias, julgado em 10.06.2014, PAS CVM RJ2005/6763, julgado em
13.01.2007, Relator Presidente Marcelo Trindade; PAS CVM RJ2005/8604, julgado em 04.04.2007, Rel.
Maria Helena Santana; e PAS CVM RJ2006/5343, julgado em 26.08.2008, Relator Eli Loria.

9 Voto de relatoria da diretora Luciana Dias, no &mbito do PAS CVM RJ 2014/8793, julgado em 21.07.2015.

10 Art. 132. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicio social,
devera haver 1 (uma) assembleia-geral para:

I - tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstragdes financeiras;

II - deliberar sobre a destinagdo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo de dividendos;

IIT - eleger os administradores e os membros do conselho fiscal, quando for o caso;

IV - aprovar a correcdo da expressao monetaria do capital social (artigo 167).

Art. 144. No siléncio do estatuto e inexistindo deliberacdo do conselho de administragéo (artigo 142, n.
II e paragrafo Unico), competirdo a qualquer diretor a representacdo da companhia e a pratica dos atos
necessarios ao seu funcionamento regular. (...)

Manifestacdo de voto do Diretor Roberto Tadeu Antunes
Fernandes na Sessao de Julgamento do Processo Administrativo
Sancionador CVM n° RJ2016/4134 realizada no dia 13 de dezembro de 2016.

Senhor Presidente, eu acompanho o voto do Relator.

Roberto Tadeu Antunes Fernandes
DIRETOR

Manifestacdo de voto do Diretor Pablo Renteria na Sessao de
Julgamento do Processo Administrativo Sancionador CVM n° RJ2016/4134
realizada no dia 13 de dezembro de 2016.

Eu também acompanho o voto do Relator, senhor Presidente.
Pablo W. Renteria
DIRETOR

Manifestacdao de voto do Presidente da CVM, Leonardo P. Gomes
Pereira, na Sessao de Julgamento do Processo Administrativo Sancionador
CVM n° R]J2016/4134 realizada no dia 13 de dezembro de 2016.



Eu também acompanho o voto do Relator e proclamo o resultado
do julgamento, em que o Colegiado desta Comissdao, por unanimidade de votos,
decidiu pela aplicacdo da penalidade de proibicdo temporaria para o exercicio do
cargo de administrador, ou de conselheiro fiscal, de companhia aberta, nos termos
do voto do Diretor-relator.

Encerro a Sessdo, informando que o acusado punido podera
interpor recurso voluntario, no prazo legal, ao Conselho de Recursos do Sistema
Financeiro Nacional.

Leonardo P. Gomes Pereira
PRESIDENTE



