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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

EXTRATO DE SESSAO DE JULGAMENTO

DO PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM n¢
19957.005100/2018-99 (RJ2018/3434)

Data do julgamento: 06/08/2019
Diretor Relator: Henrique Balduino Machado Moreira
Acusado: Luiz Eduardo de Oliveira Rennd

Ementa: Na&o entrega das demonstracdes financeiras referentes ao exercicio
social findo em 31.12.2016 e respectivo formulario DFP, assim como a ata da AGO
realizada em 30.04.2017. Infracao aos artigos 13 c/c 45 e 21, lll, IV e X da
Instrucao CVM n¢ 480/09. Adverténcia.

Decisao: Vistos, relatados e discutidos os autos, o Colegiado da Comissao de
Valores Mobilidrios, com base na prova dos autos e na legislacdo aplicavel, por
unanimidade de votos, com fundamento no art. 11 da Lei n? 6.385/76, decidiu
aplicar ao acusado, na qualidade de diretor de relacbes com investidores, a
penalidade de adverténcia, por nao ter enviado a CVM as demonstracdes
financeiras referentes ao exercicio social findo em 31.12.2016 e o respectivo
formuldrio DFP, bem como a ata da Assembleia Geral Ordinaria realizada em
30.04.2017, em infracao aos artigos 13 c/c 45 e 21, lll, IV e X da Instrucao CVM n?@
480/09.

Ausentes 0s acusados e os representantes constituidos.

Presente a Procuradora Danielle Barbosa, representante da
Procuradoria Federal Especializada da CVM.

Participaram da Sessao de Julgamento os Diretores Henrique Balduino
Machado Moreira, Carlos Alberto Rebello Sobrinho, Gustavo Machado Gonzalez,
Flavia Sant’Anna Perlingeiro e o Presidente da CVM, Marcelo Barbosa, que presidiu
a Sessao.

il -] Documento assinado eletronicamente por Flavia Martins Sant Anna



JCE 59 1 Perlingeiro, Diretor, em 23/08/2019, as 20:01, com fundamento no art.
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eletrénica 62, § 19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

Documento assinado eletronicamente por Gustavo Machado Gonzalez,
Diretor, em 24/08/2019, as 11:16, com fundamento no art. 62, § 12, do
Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Marcelo Santos Barbosa,
Presidente, em 27/08/2019, as 18:56, com fundamento no art. 62, § 19, do
Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Henrique Balduino Machado
Moreira, Diretor, em 27/08/2019, as 19:40, com fundamento no art. 69, §
19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Carlos Alberto Rebello
Sobrinho, Diretor, em 29/08/2019, as 12:38, com fundamento no art. 69, §
19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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O A autenticidade do documento pode ser conferida no site
https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo
verificador 0822399 e o cddigo CRC 9820264B.

This document's authenticity can be verified by accessing
https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador"
0822399 and the "Cdédigo CRC" 9820264B.
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
RELATORIO N2 93/2018-CVM/SEP/GEA-3

Assunto: Processo administrativo sancionador
Relatdrio previsto no art. 38-B da Deliberacao CVM n?
538/08
ZH Operacoes S.A.
Processo CVM 19957.005100/2018-99
Senhor Gerente,
. Introducao

Trata-se de relatdrio previsto no art. 38-B da Deliberacdo CVM n2 538/08, em
processo administrativo sancionador relacionado a inadimpléncia de
informacdes periddicas da companhia aberta ZH Operacdes S.A. (“ZH” ou

“Companhia”).

Resumo da acusacao

A ZH deixou de enviar a CVM diversas informacdes periédicas, o que
culminou com a suspensao do seu registro de companhia aberta, em
09.04.2018.

A Superintendéncia de Relacbes com Empresas (“SEP”) instaurou
procedimento para apurar a responsabilidade dos administradores que
deram causa aos atrasos. Ao final, foi apresentado termo de acusacao, no
gual foi responsabilizado o Sr. Luiz Eduardo de Oliveira Rennd, na

gualidade de diretor financeiro e de relacdes com investidores, por:

a. nao ter entregue as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio
social findo em 31.12.2016 em infracao aos artigos 13 c/c 45 e21,
11l , ambos da Instrucao CVM n2 480/09;

b. nao ter entregue o formulario DFP referente ao exercicio social findo em
31.12.2016 em infracao aos artigos 13 c/c 45 e21, IV , ambos da
Instrucao CVM n2 480/09; e

C. nao ter enviado ata da AGO realizada em 30.04.2017, em infracao ao
art. 13 ¢/c 45 e 21, X, da Instrucao CVM n2 480/09.

O acusado foi intimado por meio da INTIMACAO N2 247/2018-CVM/SPS/CCP
(Documento SEI n® 0544523), apresentando suas razdes de defesa em
02.08.2018 (Documento SEI n°® 0571869).

Razoes de defesa
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Em sua defesa, o acusado se refere aos argumentos apresentados em
resposta ao Oficio n® 069/2018/CVM/SEP/GEA-3 (Documento SEI n® 0492969).

Alega que o descumprimento das obrigacdes nao foi ato de ma fé, tampouco
causou prejuizo aos acionistas. Atribui tal fato ao encerramento das
atividades econ6micas do grupo ao qual a ZH pertence (Grupo Seta), o que
teria impossibilitado qualquer acao de controle ou organizacao por parte do
acusado.

Analise da acusacao

A inadimpléncia em relagcdao aos documentos periddicos da ZH ¢é
incontroversa. Embora o acusado tenha apresentado defesa, ele se socorreu
dos mesmos argumentos utilizados previamente a formulagao da acusacao,
nos termos do art. 11 da Deliberacao CVM n2 538/08, limitando-se a
contextualiza-los e a tentar justifica-los.

Conforme mencionado na acusac¢do, o Sr. Luiz Eduardo de Oliveira Rennd
informou que a encerramento das atividades operacionais da ZH e a
consequente auséncia de recursos impediram o cumprimento de suas
obrigacdes perante o mercado.

O argumento de limitacao de recursos da Companhia pode, eventualmente,
ser levado em consideracao na dosimetria da penalidade, mas nao como um
excludente absoluto de responsabilidade, por algumas razdes:

a. a producao e divulgacao de informacdes peridédicas sao atos minimos e
basicos e de funcionamento de uma sociedade an6nima de capital
aberto, nao havendo previsao legal de sua dispensa;

b. trata-se de obrigacbes previamente conhecidas, por estarem previstas
em normas, € as quais as companhias voluntariamente se submetem ao
optarem por operar sob a forma de sociedade andénima de capital
aberto;

Cc. 0 administrador nao pode invocar a situacao financeira delicada da
companhia para exonerar-se de deveres legais e, ao mesmo tempo,
manter-se em seu cargo, presumivelmente com beneficios e
prerrogativas dai decorrentes: se um administrador entende ser incapaz
de praticar os atos pelos quais é responsavel, resta-lhe a opcao de
renunciar; e

d. no caso, nao ha sequer medidas de carater paliativo para manter o
mercado minimamente informado sobre a situacao da companhia, como
o Colegiado ja entendeu necessario. [1]

Desse modo, entendemos que as imputacdées formuladas devem ser
mantidas.

Conclusao

Entendendo ter sido cumprido o art. 38-B da Deliberacao CVM n2 538/08,
propomos seu envio a CCP, nos termos do §12 deste mesmo artigo.

Atenciosamente,


https://sei.cvm.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_visualizar&acao_origem=procedimento_visualizar&id_documento=373001&arvore=1&infra_sistema=100000100&infra_unidade_atual=110000951&infra_hash=ce1c0a66cb3e11964b817beb784b926bec6fa2fa935e36d61851f91d0b2ef294#_ftn1

[1] Dentre outros, processos RJ-2013-8695, de 03.06.2014, e RJ-2005-2933, de
11.01.2006.

Documento assinado eletronicamente por Renato Reis de Oliveira,
Analista, em 04/09/2018, as 20:07, com fundamento no art. 62, § 19, do
Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

1 !
--njel'I i [
assinatlura
eletréonica

Documento assinado eletronicamente por Raphael Acacio Gomes dos
Santos de Souza, Gerente, em 05/09/2018, as 09:42, com fundamento
no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

i 3
Jeli‘ [ ?
assinatura
eletronica

Documento assinado eletronicamente por Fernando Soares Vieira,
Superintendente, em 05/09/2018, as 14:09, com fundamento no art. 62, §
12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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L] A autenticidade do documento pode ser conferida no site
 https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo
verificador 0592940 e o codigo CRC 09ADOBEDO.
et This document's authenticity can be verified by accessing

% https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador"
¥* 0592940 and the "Cédigo CRC" 09ADOBEDO.
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COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
VOTO

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR N2 19957.005100/2018-99
Reg. Col. n? 1377/2019

Acusado: Luiz Eduardo de Oliveira Renné

Assunto: Apurar a responsabilidade pelo nao envio de
informacdes periddicas e ata de assembleia geral ordinéria..

Diretor Relator: Henriqgue Machado

1. Trata-se de processo administrativo sancionador instaurado pela
Superintendéncia de Relagcbes com Empresas (“SEP” ou “Acusacao”) em
desfavor de Luiz Eduardo de Oliveira Rennd (“Luiz Rennd” ou “Acusado”), na
qualidade de diretor de relacdes com investidores da ZH Operacodes S.A. (“ZH
Operacoes” ou “Companhia”), pela nao entrega (i) das demonstracdes
financeiras referentes ao exercicio social findo em 31.12.2016 e respectivo
formulario DFP, e (ii) da ata da assembleia geral ordinaria referente ao
exercicio de 2016, realizada em 30.04.2017. Sao infracdes previstas no Anexo
38-A[1] da Deliberacao CVM n® 538/08, razao pela qual o processo tramita
sob o rito simplificado.

2. Conforme apontado no relatério elaborado pela SEP (“Relatério”, doc. SEI n®
0592940), cujos termos adoto com fulcro no art. 38-D[2] da supramencionada
deliberacao, nao hé controvérsia sobre o descumprimento das obrigacdes
citadas. O Acusado argumenta que nao houve ma-fé de sua parte no
descumprimento das obrigacdes periddicas e que nao teria havido prejuizo ao
mercado ou terceiro pela nao entrega de tais informacoes.

3. Como ja assentado em outras oportunidades[3], a comprovacao de ma-fé
nao é requisito para a configuracao da irregularidade aqui apreciada,
bastando a comprovacao do descumprimento dos dispositivos legais. Quanto
a auséncia de danos, os fatos de a ZH Operacdes ndao ter acessado o
mercado de valores mobilidarios e de ter se mantido registrada nesta
Autarquia por reduzido periodo de tempo (16.09.16, data da concessao do
registro, a 07.08.2017, data do cancelamento) serao levados em
consideracao na dosimetria.

4. Diante de todo o exposto, considerando ainda como atenuantes a confissao
do ilicito, os bons antecedentes e a boa-fé do acusado, voto, com base no art.
11, inciso |, da Lei n? 6.385/76[4], pela condenacao de Luiz Eduardo de



Oliveira Renno, na qualidade de diretor de relacoes com investidores, a
pena de adverténcia, por nao ter entregue as demonstracdes financeiras
referentes ao exercicio social findo em 31.12.2016 e o respectivo formulario
DFP, assim como a ata da AGO realizada em 30.04.2017, em infracao aos
artigos 13 ¢/c 45 e 21, 1ll, IV e X da Instrucao CVM n?2 480/09.

E como voto.

Rio de Janeiro, 06 de agosto de 2019.

Henrique Balduino Machado Moreira

Diretor Relator

[1] Art. 38-A: Submete-se ao rito simplificado o processo administrativo
sancionador relativo as infracdes previstas no Anexo 38-A desta Deliberacao, as

guais, em razao do seu nivel de complexidade, ndao exigem dilacao probatédria
ordinaria.

[2] Art. 38-D: O Relator poderd, a seu critério, adotar o relatério de que trata o art.
38-B.

[3] A titulo de exemplo, vale mencionar decisao proferida no ambito do PAS CVM
n2 RJ2009/8439, j. 10.12.2013.

[4] Art. 11. A Comissao de Valores Mobilidarios podera impor aos infratores das
normas desta Lei, da Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (Lei de Sociedades
por Acdes), de suas resolucdes e de outras normas legais cujo cumprimento Ihe

caiba fiscalizar as seguintes penalidades, isoladas ou cumulativamente: (...) | -
adverténcia; (...).

eil Documento assinado eletronicamente por Henrique Balduino Machado
abluelie ﬁ] Moreira, Diretor, em 07/08/2019, as 09:54, com fundamento no art. 62, §
eletrénica 19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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