Diario Eletrénico da CVM em
12/06/2024

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

EXTRATO DE SESSAO DE JULGAMENTO

DO PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR PAS CVM
n219957.004715/2020-12

Data do julgamento: 26/03/2024
Relator: Presidente Joao Pedro Nascimento

Acusados:

Luciana Toniolo Meira

Bexcell Auditores Independentes Ltda.

Luiz Carlos Sales

Beaudit International Auditores Independentes
Crowe Macro Auditores Independentes S/S
Sérgio Ricardo de Oliveira

Octavio Zampirollo Neto

Ementa: Apurar indicios de irregularidades e de infracao as normas da CVM nos
trabalhos de auditoria independente realizados sobre as demonstracdes financeiras
do FIP ETB, da Xnice e da Xmasseto. Multas e extincao de punibilidade.

Decisao: Vistos, relatados e discutidos os autos, o Colegiado da Comissao de
Valores Mobilidrios, com base na prova dos autos, na legislacdo aplicdvel e com
fundamento no art. 11, inciso Il, da Lei n°® 6.385/76, decidiu:

(i) Por unanimidade, pelo reconhecimento daextincao da
punibilidade de Beaudit International Auditores Independentes, em razao da
extincdo de sua personalidade juridica em 31/8/2017.

(ii)Por unanimidade, pelo reconhecimento daextincao da
punibilidade de Luiz Carlos Sales, em razao de seu falecimento em 21/10/2021.

(iii) Por maioria, pela condenacao d e Luciana Toniolo Meira a
multa de R$ 115.000,00 (cento e quinze mil reais), por assinar, sem registro na



CVM, as demonstracdes financeiras do FIP ETB de 29/8/2016 e 28/02/2017; da Xnice
Participacdes S/A de 31/12/2013, 31/12/2014, 31/12/2015, 31/12/2016, 31/12/2017,
31/12/2018, 31/12/2019; e da Xmasseto Participacbes S/A de 31/12/2016,
31/12/2017 e 31/12/2018 (infracao ao art. 1° da Instrucao CVM 308).

(iv) Por unanimidade, pelacondenacao d e Bexcell Auditores
Independentes Ltda. (atual Crowe Macro Auditores e Consultores Ltda.) a
multa de R$ 100.000,00 (cem mil reais), por assinar, sem registro na CVM, as
demonstracdes financeiras da Xnice Participacdes S/A de 31/12/2015 (infracao ao
art. 12 da Instrucao CVM 308).

(v) Por maioria, pela condenacao de Sérgio Ricardo de Oliveira a
multa de R$ 90.000,00 (noventa mil reais), por permitir que Luciana Toniolo Meira
realizasse, sem registro na CVM, a revisao das demonstracdes financeiras da Xnice
Participacbes S/A (de 31/12/2017, 31/12/2018 e 31/12/2019) e Xmasseto
Participacdes S/A (de 31/12/2017 e 31/12/2018) deixando de observar o que
preconiza o item 7 da NBC TA 220 (R1) e os itens 39 a 41 da NBC PA 01 (infracao ao
art. 20 da Instrucao CVM 308).

(vi) Por maioria, pelacondenacao de Crowe Macro Auditores
Independente S/S amulta de R$ 172.500,00 (cento e setenta e dois mil e
quinhentos reais), por permitir que Luciana Toniolo Meira realizasse, sem registro na
CVM, a revisao das demonstracdes financeiras da Xnice Participacdes S/A (de
31/12/2017, 31/12/2018 e 31/12/2019) e da Xmasseto Participacdes S/A (de
31/12/2017 e 31/12/2018) (infracao ao art. 29, §32, da Instrucao CVM 308).

(vii) Por maioria, pela condenacao de Octavio Zampirollo Neto a
multa de R$ 60.000,00 (sessenta mil reais), por ter assinado, sem registro na CVM,
as demonstracoes financeiras da Xnice Participacdes S/A de 31/12/2013 (infracao ao
art. 12 da Instrucao CVM 308).

Os acusados punidos terao um prazo de 30 dias, a contar da
comunicacao da decisao da CVM, para interpor recurso voluntario ao Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional, nos termos do art. 70 da Resolucao CVM
n2 45/2021.

O Colegiado determinou a comunicacao do resultado deste julgamento
ao Conselho Federal de Contabilidade (CFC), nos termos do art. 38 da Resolucao
CVM n? 23/2021, bem como Ministério Publico Federal (MPF), nos termos do art. 92
da Lei Complementar n® 105/2001 e do art. 12 da Lei n? 6.385/1976.

A Diretora Marina acompanhou as conclusdes do Relator, exceto em
relacdo a condenacao dos acusados Crowe Macro Auditores Independentes S/S,
Sérgio Ricardo de Oliveira e Luciana Toniolo Meira, pela atuacao desta na qualidade
de revisora de demonstracdes financeiras. A Diretora votou pela absolvicao de
Luciana Toniolo Meira em relacdo as infracdes relacionadas a sua atuacdao como
revisora de demonstracdes financeiras, bem como pela absolvicdo de Sérgio Ricardo
de Oliveira e Crowe Macro Auditores Independente S/S, por permitirem tal atuagao.



O Diretor Joao Accioly divergiu parcialmente do relator do processo,
votando pela ocorréncia da prescricdo dos fatos ocorridos até julho de 2014 e,
consequentemente, pela absolvicao dos acusados quanto aos fatos ocorridos em tal
periodo. Ainda votou pela absolvicdo de Luciana Meira pelas infracdes relativas a
sua atuacao como revisora e pela absolvicao de Sérgio Ricardo de Oliveira e Crowe
Macro Auditores Independente S/S por permitirem tal atuacao.

O Diretor Daniel Maeda acompanhou o voto do Relator, assim como o
Diretor Otto Lobo (que apresentou manifestacao de voto com breves consideracdes
sobre o instituto da prescricao).

Presente os advogados Ricardo Hasson Sayeg, representando Octavio
Zampirollo Neto, e lvan Mattos, representando Crowe Macro Auditores e Consultores
Ltda.

Presente o Procurador Celso Luiz Rocha Serra Filho, representante da
Procuradoria Federal Especializada da CVM.

Participaram desta Sessao de Julgamento os Diretores Joao Accioly, Otto
Lobo, Daniel Maeda, Marina Copola e oPresidente da CVM, Joao Pedro Nascimento,
que presidiu a Sessao.

Documento assinado eletronicamente por Joao Pedro Barroso do
Nascimento, Presidente, em 29/04/2024, as 12:42, com fundamento no art.
62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Q Documento assinado eletronicamente por Marina Copola, Diretor, em
CVM @ 29/04/2024, as 12:53, com fundamento no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8

assinatura
eletrénica de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Daniel Walter Maeda Bernardo,
Diretor, em 02/05/2024, as 23:17, com fundamento no art. 62 do Decreto n?
8.539, de 8 de outubro de 2015.
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“ Albuquerque Lobo, Diretor, em 09/05/2024, as 13:11, com fundamento no
art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Accioly, Diretor, em 11/06/2024, as 21:07, com fundamento no art. 62 do
Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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0 A autenticidade do documento pode ser conferida no site
g https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador
n: 2006625 e 0 codigo CRC AS8BBEOCC.
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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.004715/2020-12
Reg. Col. n°® 2849/23

Acusados: Luciana Toniolo Meira
Bexcell Auditores Independentes Ltda.
Luiz Carlos Sales
Beaudit International Auditores Independentes
Crowe Macro Auditores Independentes
Sérgio Ricardo de Oliveira
Octavio Zampirollo Neto
Assunto: Apurar indicios de irregularidades e de infrag@o as normas da
CVM nos trabalhos de auditoria independente realizados sobre

as demonstragdes financeiras do FIP ETB, da Xnice ¢ da

Xmasseto.
Relator: Presidente Jodo Pedro Nascimento
RELATORIO
I. OBJETO
1. Trata-se de Processo Administrativo Sancionador (“PAS”) instaurado pela

Superintendéncia de Processos Sancionadores (“SPS" ou “Area Técnica”), por meio do
Relatorio n° 1/2022-CVM/SPS/GPS-1 (“Relatorio de Inquérito”)!, em face de Luciana
Toniolo Meira (“Luciana Meira”), Bexcell Auditores Independentes Ltda. (“Bexcell Ltda.”),

Luiz Carlos Sales (“Luiz Sales”), Beaudit International Auditores Independentes (‘“Beaudit

International”, quando em conjunto com Bexcell Ltda., “Bexcell/Beaudit”), Crowe Macro

Auditores Independentes (“Crowe Auditores Independentes S/S”), Sérgio Ricardo de

Oliveira (“Sérgio Oliveira”) e Octavio Zampirollo Neto (“Octavio Neto” e, quando em

conjunto, “Acusados”).

I Doc. n® 1596222.

Processo Administrativo Sancionador CVM n° 19957.004715/2020-12 — Relatoério — Pagina 1 de 28



et

R
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° ¢ 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° ¢ 4° Andares, Bela Vista, Sao Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
WWW.cvim. gov.br

2. Apura-se eventuais irregularidades nos trabalhos de auditoria independente
realizados sobre as demonstracdes financeiras do Eletronic Trading Brazil Fundo de

Investimento em Participagdes (“FIP_ETB” ou “Fundo”), da Xnice Participagdes S/A

(“Xnice”)? e da Xmasseto Participacdes S/A (“Xmasseto”)’, entre os anos de 2014 e 2020.

II. ORIGEM

3. O presente PAS teve origem a partir do resultado do trabalho realizado pela
Superintendéncia de Relagdes com Investidores Institucionais (“SIN”) envolvendo fundos

de investimentos de entidades fechadas de previdéncia complementar (“EFPC” ou “Fundos

de Pensdo”) e de regimes proprios de previdéncia social (“RPPS”)*.

4. Com o intuito de aprofundar as investigacdes sobre os investimentos realizados pelo
Instituto de Seguridade Social dos Correios e Telégrafos (“Postalis”) e pelo Serpros Fundo
Multipatrocinado (“Serpos™) no FIP ETB, a SIN requereu’, em 27/07/2017, a realizagdo de

inspecao com o objetivo de apurar determinados atos praticados pelo Fundo.

5. Em paralelo, o Ministério Publico Federal (“MPF”) instaurou procedimentos de
investigacao, no ambito das operagdes denominadas Pausare, Rizoma e Encilhamento, com
sucessivos pedidos de prisdo preventiva, busca e apreensao de documentos e afastamento do

sigilo fiscal e bancario de pessoas naturais e juridicas relacionados ao FIP ETB®.

6. De acordo com a investigagdo criminal, debéntures sem lastros teriam sido emitidas

por sociedades vinculadas a pessoas ligadas aos administradores e gestores do Postalis e do

2 A Xnice é uma sociedade por agdes constituida em 09/01/2012, com o objetivo de participar direta ou
indiretamente no capital social da ATG Americas Trading Group S/A (“ATG”).

3 A Xmasseto é uma sociedade por a¢des constituida em 09/09/2011, com o objetivo de participar do capital
de outras sociedades. O objeto social da sociedade foi alterado em 15/05/2017 para estabelecer a participacao
de forma direita ou indireta no capital social da ATG, inclusive por meio da participacdo em fundos de
investimentos, notadamente o FIP ETB.

4 Relatorio de Analise SIN/GIA/n® 01/16 de 25/02/2016.

5 Solicitagdo de Inspec¢do n° 02/2017/CVM/SIN/GIE.

® Doc. n° 1141650.
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Serpros (adquirentes destes titulos de divida por intermédio do FIP ETB) com o intuito de

desviar recursos das entidades de previdéncia.

7. Nesse mesmo sentido, a Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
(“PREVIC”) apurou que o Postalis e o Serpros aportaram recursos no Fundo sem respaldo
de uma analise dos fundamentos e riscos do negocio, em desacordo com as suas respectivas

politicas de investimentos’.

8. Apos diversas diligéncias, esta Autarquia observou irregularidades administrativas
cometidas pelas instituigdes administradora e gestora do FIP ETB, pelas sociedades
investidas pelo Fundo, pelos prestadores de servigos a este relacionados, inclusive empresas
de auditoria independente, bem como pelos cotistas ¢ administradores das sociedades
investidas direta e indiretamente pelo FIP ETB. Todas essas informagdes foram compiladas

no Relatério de Inspegdo CVM/SFI/GFE-2/N° 05/2018, de 25/07/2018 (“Relatorio de
Inspecio”)®.

9. Na inspecio realizada, a Area Técnica suscitou questdo relevante com relagdo a
avaliacdo das sociedades investidas pelo FIP ETB, notadamente a ATG’, cuja avaliacio foi
realizada pela empresa especializada Baker Tilly Brasil Gestdao Empresarial Ltda. (“Baker
Tilly”). Destacou-se que os laudos de avaliacao emitidos pela Baker Tilly teriam servido de
fundamento para a determinagdo do valor justo da ATG e, por consequéncia, dos sucessivos

acréscimos no patrimonio liquido do Fundo, mesmo apresentando eventuais inconsisténcias.

10. Nesse contexto, o Relatorio de Inspecdo apontou por falhas na qualidade e no
conteudo dos trabalhos de auditoria sobre as demonstragdes financeiras do FIP ETB nos anos

de 2015, 2016 e 2017.

7 Tais fatos deram origem & emissdo de auto de infragdo em desfavor da Postalis ¢ a intervengdo na
administragdo do Serpros pela PREVIC.

8 Doc. n° 1141650.

® A ATG, companhia constituida sob a forma de sociedade por agdes de capital fechado, tem por objeto social
a prestacdo de servicos de eletronic trading e solugdes para o mercado financeiro.
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11.  Tendo em vista que o Relatério de Inspecdo identificou diversos indicios de
irregularidades relacionadas a administragdo do Fundo envolvendo a participacao de
multiplos agentes, decidiu-se pela instauragao de outros procedimentos administrativos para
melhor investigar a dindmica da participagdo de cada uma das pessoas nos atos supostamente

irregulares!’.

12. Com relagdo especificamente aos trabalhos de auditoria, a Geréncia de Normas
Contabeis (“GNA”) foi comunicada dos fatos e, em 25/09/2018, iniciou a analise da atuacao
dos auditores independentes no ambito do Proc. n® 19957.008630/2018-99, o qual deu

origem a este PAS!!.

13. Apos a devida analise'?, a GNA propds a abertura deste inquérito administrativo
com o intuito de aprofundar os questionamentos com relacdo a atuacdo de Luiz Sales,
Luciana Meira ¢ Bexcell/Beaudit relativamente ao exame externo sobre as demonstragoes

financeiras do Fundo nos anos de 2015, 2016 € 2017.

14. Contudo, no curso das demais investigacdes envolvendo o FIP ETB e a ATG, a SPS
verificou que a contadora Luciana Meira havia assinado, sem estar previamente cadastrada
como responsavel técnico da Bexcell/Beaudit na CVM, relatérios de auditoria externa sobre
as demonstracdes financeiras da Xnice (Inquérito Administrativo n® 19957.007904/2019-

11)!3 e Xmasseto (Inquérito Administrativo n® 19957.006702/2019-44)'4,

15. Diante do exposto, a Area Técnica optou por apurar, em conjunto no presente PAS,

as condutas investigadas nos referidos inquéritos administrativos, em homenagem aos

10 Sobre as demais investigagdes, cabe assinalar os seguintes processos: (i) Proc. CVM 19957.006702/2019-
44; (ii) Proc. CVM 19957.003570/2020-32; e (iii) Proc. CVM 19957.007904/2019-11.

' Doc. n° 0605031.

12 Memorando n° 6/2020-CVM/SNC/GNA (Doc. n° 0973543).

130 IA CVM n° 19957.007904/2019-11 foi instaurado visando & “apuracdo de suspeitas de operagdo
fraudulenta, com captagdo de recursos financeiros de terceiros, mediante oferta publica com esforgos restritos
de debéntures de emissdo da companhia fechada Xnice Participagoes S.A.”.

40 IA CVM n o 19957.006702/2019-44 foi instaurado visando a "apuracdo de suspeitas de operagdo
fraudulenta, com captagdo de recursos financeiros de terceiros, especialmente de cotistas de Regimes Proprios
de Previdéncia Social (RPPS), mediante ofertas publicas com esfor¢os restritos, de debéntures de emissdo das

companhias fechadas Pacer Transporte e Logistica S.A.e Xmasseto Participag¢oes S.A., em que a intermedidaria
lider foi a Orla DTVM S.A.”.
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principios da eficiéncia e da celeridade processual, uma vez que as condutas estavam ligadas

por circunstancias faticas.

II1. FATOS
III.I. AUDITORIA EXTERNA SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DO FIP ETB

16. O FIP ETB foi constituido sob a forma de condominio fechado, em 31/08/2010,
com a finalidade de valorizar o capital investido por meio da aquisi¢cdo de acdes, debéntures
e outros valores mobiliarios emitidos pela Marco Polo Latin America S/A, atualmente
denominada ATG, assim como por outras sociedades que atuassem nos setores de produtos

financeiros e tecnologia para o mercado de capitais.

17. No periodo de 2010 a 2017, o valor econdmico do investimento realizado pelo
Fundo na ATG relativamente as sociedades controladas Americas Trading Group S/A, ATS
Brasil S/A e SCL Brasil S/A, foi definido através de laudos de avaliagdao elaborados pela
empresa especializada Baker Tilly. Os valores apurados nos laudos e ratificados pela
assembleia geral de cotistas refletiram nos sucessivos incrementos do patrimonio liquido do

FIP ETB e, consequentemente, no valor das cotas emitidas pelo Fundo.

18. De acordo com o Relatorio de Inspegdo, existiam determinados aspectos
controversos relacionados a aderéncia e a suficiéncia das premissas e critérios utilizados nos
laudos de avaliacdo da ATG, uma vez que havia a suspeita de que tais laudos teriam sido

utilizados para ostentar lastro patrimonial que o FIP ETB nao possuia.

19. Em 18/05/2018, a SIN emitiu o Oficio n® 132/2018/CVM/SIN/GIE'S para que a
administradora do FIP ETB alterasse a classificagdo do Fundo. Isso porque, de acordo com

a Instrucdo CVM 579/2016 (“ICVM 579/16”), que dispde sobre a elaboragao e divulgagao

15 Proc. n® 19957.005288/2018-75 (Doc. n° 0521275).
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das demonstrac¢des contabeis dos FIPs, o Fundo deveria ser classificado como “ndo entidade

de investimento” ao invés de “entidade de investimento™.

20. Com a alteragdo da classificacdo do FIP ETB, as cotas do Fundo deixaram de
refletir o valor de mercado da ATG apurado por meio de laudo de avaliagdo e passaram a
refletir o valor do referido investimento pelo método de equivaléncia patrimonial (“MEP”),
O Fundo foi obrigado a reconhecer um ajuste negativo de R$1.100.000.000,00 (um bilhao e
cem milhdes de reais) no valor das acdes da ATG, passando o seu patriménio liquido de
R$1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos milhdes de reais) para R$126.000.000.00 (cento

e vinte e seis milhdes de reais).

21. Em 23/09/2015, Luiz Sales, auditor independente pessoa fisica cadastrado na CVM
desde 09/02/1998, emitiu relatdrio sobre as demonstracdes financeiras do Fundo relativas a

data-base de 28/02/2015"7.

22. No referido relatério de auditoria constou paradgrafo de énfase ressaltando que o
valor do investimento em ag¢des da ATG foi atualizado tendo por base valor econdmico
estabelecido em laudo de avaliacdo produzido pela Baker Tilly, empresa especializada e
independente, e que “o laudo apresentado menciona a incerteza do valor no momento da

realizac¢do, que este pode ser feito por montante diferente do registrado contabilmente”.

23. De acordo com documentos anexados aos autos, em 07/11/2014, Luiz Sales e
Luciana Meira teriam participado da constituicdo da Bexcell International Auditores

Independentes (“Bexcell International”)'® e, em 10/03/2016, Luiz Sales teria se retirado'?,

tendo ingressado em seu lugar o contador M.S.A.C.

16 Cf. arts. 3° e 8° da ICVM 579/16.
7 Doc. n° 1292261.
18 Doc. n® 1317292.
19 Doc. n° 1317295.
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24. A partir de consulta realizado no cadastro da CVM, foi verificado que a Bexcell
International foi registrada em 14/06/2016, tendo como responsavel técnico M.S.A.C. Em
09/11/2017, a Beaudit International (nova denominagdo social da Bexcell International®’)

teve o seu pedido de cancelamento do registro deferido pela CVM?!.

25. Apo6s analise das demonstragdes financeiras do FIP ETB, do relatorio de auditoria
e de seus respectivos papéis de trabalho, a Area Técnica identificou que ndo havia evidéncia
darealizagdo de testes de auditoria para confirmar as projecdes e premissas contidas no laudo

de avaliagdo elaborado pela Baker Tilly*?.

26. Ao ser questionada a respeito, Luciana Meira apresentou, em 03/08/2021,
memorando? no qual teria sido feita a revisio das premissas contidas no laudo de avaliagio
elaborado pela Baker Tilly em 2015. Por sua vez, Luiz Sales confirmou a autoria do

memorando de revisdo sobre o laudo emitido por terceiros para o ano de 20154,

27. A Area Técnica salienta que ndo havia referéncia do memorando nos papéis de
trabalho entregues anteriormente a inspe¢do, bem como ndo consta a data em que foi
concluido ou revisado. De acordo com a SPS, isto demonstraria falha de documentagao, nos

termos da NBC TA 230 (R1) — Documentagio de Auditoria®.

20 Doc. n° 1317300.

21 O cancelamento foi objeto do Ato Declaratério CVM n° 15.983, de 21.11.17 e Oficio/GNA/n° 463/17, de
24/11/2017.

22 A NBC TA 540, em seu item 6, vigente a época dos fatos, estabelece como objetivo do auditor “obter
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente sobre: (a) se as estimativas contabeis, incluindo as de valor
Justo, registradas ou divulgadas nas demonstragoes contabeis, sdo razodveis”.

2 Doc. n° 1317304.

% Doc. n° 1351696.

23 NBC TA 230 (R1). Item 8. “O auditor deve preparar documentagdo de auditoria que seja suficiente para
permitir que um auditor experiente, sem nenhum envolvimento anterior com a auditoria, entenda (ver itens A2
aASeAl6eAl7): (a) a natureza, época e extensao dos procedimentos de auditoria executados para cumprir
com as normas de auditoria e exigéncias legais e regulamentares aplicaveis (ver itens A6 e A7); (b) os
resultados dos procedimentos de auditoria executados e a evidéncia de auditoria obtida; e (c) assuntos
significativos identificados durante a auditoria, as conclusées obtidas a respeito deles e os julgamentos
profissionais significativos exercidos para chegar a essas conclusées (ver itens A8 a A11).”

NBC TA 230 (R1). Item 9. “Ado documentar a natureza, a época e a extensdo dos procedimentos de auditoria
executados, o auditor deve registrar: (a) as caracteristicas que identificam os itens ou assuntos especificos
testados (ver item A12); (b) quem executou o trabalho de auditoria e a data em que foi concluido; e (c) quem
revisou o trabalho de auditoria executado e a data e extensdo de tal revisdo (ver item A13).”
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28. Para a Area Técnica, haveria duvidas quanto: (i) & tempestiva elaboragio de tal
documento, considerando que ndo foi mencionado nos papéis de trabalho do auditor, (ii) a
auséncia da data de sua conclusdo e revisdo, e (iii) ao fato de o documento ter sido entregue
somente em 03/08/2021, por ocasido do questionamento especifico realizado no ambito

deste PAS.

29. A SPS concluiu, portanto, que a documenta¢ao de auditoria elaborada por Luiz
Sales referente aos testes de auditoria para confirmar as proje¢des € premissas contidos no
laudo de avaliagdo elaborado pela Baker Tilly, relativamente as demonstragdes financeiras

do FIP ETB de 28/02/2015, ndo atenderia aos requisitos dos itens 8 e 9 da NBC TA 230.

30. Com relagao aos relatérios de auditoria externa sobre as demonstragoes financeiras
do FIP ETB de 29/02/2016 e 28/02/2017, estes foram emitidos, respectivamente, pela
Bexcell International e Beaudit International, e assinados por Luciana Meira, contadora nao

cadastrada como responsavel técnica na CVM.

31. M.S.A.C, socio e responsavel técnico pela Bexcell/Beaudit a época dos fatos,
quando inquirido, declarou que a Bexcell/Beaudit estaria auditando empresas reguladas pela

CVM sem a devida autorizacdo do responsavel técnico e com o indevido respaldo dele®®-2’.

32. Com relagdo aos trabalhos de auditoria realizados sobre o FIP ETB, Luciana Meira

inseriu, no parecer de 2016, paragrafo de énfase?® para destacar que o Fundo possuia

26 Doc. n® 1344726, p. 7.

27 Na ocasido, M.S.A.C. ressaltou que estavam em curso os PAS n° 19957004040.2020-10 e n°
19957005643.2020-21 que apuravam fatos similares ao averiguados no presente PAS, referentes as empresas
Altere Securitizadora S.A. (“Altere”) e Educag@o BR Fundo de Investimento em Participag¢des (“FIP Educacdo
BR”), oportunidades em que as assinaturas do peticionario teriam sido, em tese, falsificadas. Afirmou, ainda,
ter apresentado noticia de fato criminoso ao MPF e a Superintendéncia da Policia Federal em Sao Paulo para
que fosse apurada eventual pratica de falsificagdo de documento publico relativamente aos fatos constantes dos
referidos processos sancionadores, o que teria acarretado na instauracdo de dois inquéritos policiais (Docs. n°
1344812 e n° 1344816).

28 “Conforme mencionado no Nota Explicativa n°4, em 28 de fevereiro de 2016, o Fundo possui investimentos
em agoes de companhia de capital fechado e ndo cotados em mercado ativo, os quais estdo registrados ao
valor justo. Consequentemente, quando da efetiva realizagdo dos investimentos os valores poderdo vir a ser
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investimentos em agdes de companhias fechadas, que consequentemente nao tinham valores
mobilidrios cotados em mercado ativo, os quais — segundo tal registro — estavam registrados
ao valor justo. Dessa forma, afirmou que, quando da efetiva realizagao dos investimentos,

os valores poderiam vir a ser substancialmente diferentes daqueles registrados em

29/02/2016.

33. Por outro lado, em 2017, Luciana Meira emitiu parecer sem nenhuma referéncia ou
énfase a aspecto relevante das demonstracdes financeiras do Fundo, o que difere dos
pareceres antes emitidos, os quais destacaram haver incerteza quanto a efetiva realizag¢ao dos

investimentos realizados na ATG.

34. De acordo com a Area Técnica, ndo havia nos papéis de trabalho das auditorias
realizadas em 2016 e 2017 evidéncia da realizagdo de testes de auditoria para confirmar as
projecdes e premissas contidas nos laudos de avaliacdo utilizados para fundamentar os
registros do investimento na ATG nas demonstracdes financeiras do FIP ETB, o que estaria

em desacordo com a NBC TA 540, assim como se constatou em 2015.

35. Assim, haveria duvidas quanto: (i) a tempestiva elaboracao de tais documentos,
considerando que ndo foram mencionados nos papéis de trabalho do auditor, (ii) a auséncia
da data de conclusao e revisao, e (iii) ao fato de os documentos terem sido entregues somente

em 03/08/2021, por ocasido do questionamento especifico realizado no ambito deste PAS.

36. A Area Técnica concluiu, portanto, que a documentagéo de auditoria elaborada por
Luciana Meira referente aos testes de auditoria para confirmar as projecdes e premissas
contidas no laudo de avaliacdo elaborado pela Baker Tilly, relativamente as demonstragdes
financeiras do FIP ETB de 29/02/2016 e 28/02/2017, ndo atenderia aos requisitos dos itens
8 ¢ 9 da NBC TA 230.

substancialmente diferentes daqueles registrados em 29 de fevereiro de 2016. Nossa opinido ndo estd
ressalvada em fun¢do do assunto.” (Doc. n® 1292261)
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37. Com relacdo a auséncia do pardgrafo de €nfase no parecer emitido sobre as

demonstragdes financeiras do FIP ETB de 28/02/2017, Luciana Meira alegou que®:

“No proprio memorando de 2017 (ANEXO 13), ha um paragrafo
mencionando: ‘vale ressaltar que retiraremos a Enfase em nosso relatorio
de auditoria, pois a partir do exercicio de 2018, em atendimento ao art. 4°
e 5°da ICVM 579/16, o Fundo se qualificou como entidade de ndo
investimento, passando o mesmo a adotar os procedimentos descritos
nesta instrug¢do normativa, sendo assim, o investimento do Fundo passa a
ser avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial, deixando de ter o
risco de ndo realizacdo das agoes ao valor justo mensurado neste laudo
realizado por especialistas.” A nossa opinido é que ndo ha risco de ndo
realiza¢do do valor justo, uma vez que a participa¢do passa a ser
reconhecida a valor de livros.”
38. A SPS destaca, entdo, que a alteragdo da classificacdo do FIP ETB de “entidade de
investimento” para “ndo entidade de investimento” somente ocorreu apos expressa
determinagdo da SIN ao verificar que o Fundo ndo havia feito a alteragao exigida pelo art.
8° da ICVM 579/16. Ou seja, a referida mudanga de classificagdo do Fundo, com sua
consequente alteracdo de tratamento contabil, teria ocorrido apds a emissao do relatorio de

auditoria de 30/06/2017.

39. De acordo com a SPS, o investimento na ATG estava registrado nas demonstracdes
financeiras do FIP ETB em 28/02/2017 pelo valor justo e ndo pelo “valor de livros”, o que
somente ocorreu em 2018. Assim, na data-base de 28/02/2017, as incertezas quanto a
realizagdo daquele investimento ainda persistiam para os usudrios das demonstracdes
financeiras do FIP ETB, a recomendar, por isso, a permanéncia do paragrafo de énfase, em

linha com o item A29 da NBC TA 2007°.

» Doc. n° 1317307, p. 7.

30 NBC TA 200. Item A29. “Neste aspecto, exige-se que o auditor elabore documentagdo de auditoria
suficiente para possibilitar que outro auditor experiente, sem nenhuma ligacdo prévia com a auditoria,
entenda os julgamentos profissionais significativos exercidos para se atingir as conclusoes sobre assuntos
significativos surgidos durante a auditoria (NBC TA 230, item 8). O julgamento profissional ndo deve ser
usado como justificativa para decisoes que, de outra forma, ndo sdo sustentados pelos fatos e circunstancias
do trabalho nem por evidéncia de auditoria apropriada e suficiente.”
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40. Além disso, de acordo com a Area Técnica, a cronologia dos eventos seria mais um
indicio da intempestividade na elaboracdao do papel de trabalho relativo a revisdao das
projecdes e premissas do laudo de avaliagdo apresentado por Luciana Meira, pois a alteragao
na classificacdo do Fundo somente foi realizada em 2018, por expressa determinacdo desta
CVM, e ndo poderia, portanto, servir como evidéncia de auditoria dos papéis de trabalho da

revisdo externa encerrada em 30/06/2017.

41. Sobre o tema, o Relatério de Inquérito destaca que o item A28 da NBC TA 200,
vigente a época dos fatos, preconiza que “a evidéncia de auditoria ¢ necessaria para
sustentar a opinido e o relatorio do auditor. Ela é de natureza cumulativa e primariamente

obtida a partir de procedimentos de auditoria executados durante o curso da auditoria”.

42. Assim, concluiu-se que a documentagdo de auditoria entregue pela contadora
Luciana Meira nao foi suficiente para sustentar a opinido e o relatério emitidos em
30/06/2017, em descumprimento do item 17 da NBC TA 200°' e em inobservancia a

orientagdo prevista nos itens A28 e A29 dessa mesma norma.

ITI.II. AUDITORIA EXTERNA SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DA XNICE E DA
XMASSETO

43. Conforme exposto, no curso das investigacdes envolvendo o FIP ETB e a ATG, a
SPS verificou que a contadora Luciana Meira havia assinado relatorios de auditoria externa
sobre as demonstra¢des financeiras da Xnice e da Xmasseto, sem estar previamente

cadastrada como responsavel técnica na CVM.

44. Em 28/02/2014, a Xnice emitiu 445 (quatrocentas e quarenta e cinco) debéntures

simples pelo valor nominal de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), com vencimento em

3 NBC TA 200. Item 17. “Para obter seguranga razodvel, o auditor deve obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para reduzir o risco de auditoria a um nivel baixo aceitiavel e, com isso, possibilitar a
ele obter conclusoes razoaveis e nelas basear a sua opinido (ver itens A28 a A52).”
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30/05/2029, mediante dispensa prevista na Instrugdo CVM 476/2009 (“ICVM 476/09”)*2,
vigente a €poca. Destas, 286 (duzentas e oitenta e seis) foram efetivamente distribuidas.
Nesse mesmo sentido, em 30/06/2017, a Xmasseto emitiu 400 (quatrocentas) debéntures
simples pelo valor nominal de R$100.000,00 (cem mil reais), com vencimento em

30/06/2029.

45. Assim, a Area Técnica concluiu que o exercicio da atividade de auditoria
independente sobre as demonstra¢des financeiras da Xnice e Xmasseto deveria observar, a
€poca, as normas previstas pela Instrugdo CVM 308/1999 (“ICVM 308/99”), vigente a €poca
dos fatos, as quais estabeleciam procedimentos relativos ao registro ¢ ao exercicio da

atividade de auditoria independente no ambito do mercado de valores mobiliarios.

46. De acordo com documentos obtidos durante as investigagdes, em 10/04/2014% e
25/03/2015*, Luciana Meira emitiu relatério de auditoria sobre as demonstracdes
financeiras da Xnice de 2013 e 2014. Tais documentos exibiam a logomarca da TWS
Auditores Independentes Sociedade Simples (“TWS”), cuja razdo social foi alterada para
PGBR Auditores Independente Sociedade Simples (“PGBR”). Destacou-se que, o relatorio

emitido em 10/04/2014 também foi subscrito pelo contador Octavio Neto.

47. Nesse mesmo sentido, em 31/03/2016%5 e 24/03/2017°¢, Luciana Meira teria

emitido, por intermédio da Bexcell Ltda. e da Beaudit International, relatorios de auditoria

32 A ICVM 476/09, que dispunha sobre as ofertas publicas de valores mobilidrios distribuidas com esforcos
restritos € a negociacdo desses valores mobilidrios nos mercados regulamentados, impde a seus emissores
algumas obrigagdes, tais como: “Art. 17. Sem prejuizo do disposto em regulamentagdo especifica, sdo
obrigagoes do emissor dos valores mobiliarios admitidos a negociagdo nos termos do art. 14 desta Instrugdo:
1 — preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso, demonstragoes
consolidadas, em conformidade com a Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, e com as regras emitidas pela
CVM; II — submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM; III —
divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagoes, as demonstragoes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e do relatorio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, exceto quando o emissor ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo;”.
33 Doc. n° 1307672.
34 Doc. n° 1307675.
33 Doc. n° 1307677.
3¢ Doc. n° 1307680.
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