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TERMO DE COMPROMISSO

A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, doravante denominada simplesmente CVM, neste ato representada
pelo seu Presidente Marcelo Fernandez Trindade, e o BANCO PACTUAL S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n.?
30.306.294/0001-45, com sede na Praia de Botafogo n® 501 — 62 andar, Botafogo, na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, em conjunto com ANDRE SANTOS ESTEVES, brasileiro, casado, analista de sistemas,
portador da carteira de identidade n? 07.767.022-2, emitida pelo IFP/RJ e CPF/MF n? 857.454.487-68, residente e
domiciliado na Praia de Botafogo n° 501 — 62 andar, Botafogo, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
e GILBERTO SAYAO DA SILVA, brasileiro, casado, empresario, portador da carteira de identidade expedida pelo IFP
sob 0 n? 04625996-6, e do CPF/MF n° 016.792.777-90, residente e domiciliado na Praia de Botafogo n® 501 — 6°
andar, Botafogo, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; doravante denominados
"COMPROMITENTES", tendo em vista a proposta formulada nos autos do Inquérito Administrativo CVM n? 11/03,
aprovada pelo Colegiado da CVM em sessao realizada em 08 de abril de 2005, resolvem celebrar o presente Termo
de Compromisso, com fulcro no paragrafo 5° do artigo 11 da Lei n® 6.385/76, com redacao dada pela Lei n® 9.457/97 e
alterada pelo Decreto n°® 3.995/01 e no art. 7° da Deliberagdo CVM n.? 390, de 08 de maio de 2001, consoante as
clausulas e condigbes seguintes:

1. Com vistas a pér fim ao processo administrativo CVM n.2 11/03, os COMPROMITENTES se dispbéem a assumir os
compromissos descritos abaixo, que se revelam bastante valiosos para o mercado em geral.

2. Em virtude da constante preocupacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios em proporcionar transparéncia nas
informagdes ao publico investidor, bem como contribuir para facilitar o intercambio de informagdes sobre o mercado,
os COMPROMITENTES se comprometem a, no prazo de até 30 dias contados a partir da indica¢éo pela CVM de
especificacbes técnicas necessarias, desenvolver uma ferramenta computacional ("Ferramenta") que possibilitara a
elaboracao de filtros e analises quantitativas a respeito de fundos de investimento existentes no mercado brasileiro.
Tais andlises possibilitarao, exemplificativamente, a criagdo de quadros comparativos entre os produtos, com base em
aspectos como rentabilidade, volatilidade e correlagdo, bem como a criacao de relatérios sobre os produtos, com base
em aspectos como patriménio, taxas, volatilidade e correlacdo, entre outros, podendo a CVM, a seu critério,
disponibilizar aqueles dados que julgar conveniente. A Ferramenta sera o resultado da adequacgéo as necessidades da
CVM de partes de um sistema de consulta analitica a dados de fundos, ja utilizado pelos COMPROMITENTES, que
deverd ser reformulado para o ambiente Web da CVM e ser totalmente integrado Unica e exclusivamente a base de
dados corporativa da CVM.

2.1. Os COMPROMITENTES entregardo a Ferramenta a CVM no Rio de Janeiro, para sua eventual utilizacdo no site
institucional da CVM, cujo protocolo de entrega servird como comprovante para fins da clausula 5 abaixo.

2.2. Eventual decisdo posterior da CVM em ndo utilizar a Ferramenta ou n&o coloca-la disponivel em seu site
institucional, ndo significara descumprimento do presente Termo de Compromisso.

2.3. Antes da entrega definitiva da Ferramenta, os COMPROMITENTES a disponibilizardo por até 30 (trinta) dias a
CVM, para realizacdo de testes com o objetivo de identificar, dentro deste prazo, eventuais sugestdes formuladas por
funcionarios da CVM sobre o funcionamento da Ferramenta, que serdo encaminhadas aos COMPROMITENTES, aos
quais competira analisar a viabilidade da implementacéo das sugestdes recebidas, dentro dos objetivos descritos na
clausula 2. Conforme o resultado desta andlise, novos prazos para eventuais implementagdes adicionais e realizagao
de testes poderéo ser estabelecidos.

2.3.1. Para realizagéao dos testes mencionados na clausula 2.3 acima, os COMPROMITENTES deverao contar com o
auxilio da CVM no Rio de Janeiro, que devera orientar e participar da organizagao dos referidos testes, bem como
indicar os funcionarios da CVM que farao eventuais sugestoes.

2.3.2. Ao final dos trabalhos, sera apresentada pelos COMPROMITENTES a versao final da Ferramenta, a qual sera
testada pela CVM durante até 7 (sete) dias.

2.3.3. Se, ao final do prazo referido na clausula 2.3.2, a CVM constatar o funcionamento inadequado da Ferramenta,
determinard a adog¢do de providéncias complementares pelos COMPROMITENTES. Uma vez adotadas tais
providéncias, tendo sido atendidas suas finalidades, e inexistente qualquer outro funcionamento inadequado, a CVM
atestara o pleno funcionamento da Ferramenta e o0s COMPROMITENTES a entregardo em definitivo.

2.4. Em até 3 (irés) meses apds a entrega definitiva da Ferramenta, os COMPROMITENTES realizariam treinamento
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de uma equipe de até 6 (seis) funcionarios da CVM indicados pela autarquia, com o objetivo de explicar seu
funcionamento e possibilitar a implementacéo e utilizagdo da Ferramenta no site institucional da CVM.

2.5. Apos a conclusdo do desenvolvimento das acdes especificadas na clausula 2 deste Termo de Compromisso
pelos Compromitentes e a comprovacao do adequado funcionamento pela CVM, deveréo ser fornecidos a CVM:

1. Os programas executaveis associados aos produtos;
2. Os codigos-fonte associados aos produtos;

3. Todas as licengas de uso e propriedade sobre 0s executaveis e codigos- fonte dos produtos, inclusive com
autorizagao para utilizagao de todos os produtos, pela CVM, em seu sitio na Internet;

4. Documentacao completa dos produtos desenvolvidos;

5. Cinco licengas de uso de cada software proprietario ou de terceiros utilizado pelos COMPROMITENTES
durante o desenvolvimento e documentacao dos produtos.

2.5.1. Entre os possiveis grupos de softwares estdo: editores de texto, editores de imagens, ferramentas de autoria de
multimidia focados para Web, ferramentas de modelagem e documentacéo de classes, ambientes de programacao,
compiladores, etc. Caso tais softwares tenham sido elaborados pelos COMPROMITENTES, suas licencas serdo
cedidas a CVM, de forma irrevogavel e irretratével, juntamente com a Ferramenta.

3. Os COMPROMITENTES cedem, em carater definitivo, irrevogavel e irretratavel, todos os direitos autorais sobre a
Ferramenta a CVM, para que, julgando oportuno, esta distribua, comercialize, reproduza, modifique e utilize de acordo
com sua conveniéncia ou disponibilize a Ferramenta a terceiros.

3.1. Considerando que o sistema a ser utilizado para desenvolvimento da Ferramenta é aquele atualmente em uso
pelos COMPROMITENTES, estes se reservam o direito de continuar a utiliza-lo internamente e/ou disponibiliza-lo
e/ou apresenta-lo, apenas para consultas, a seus clientes, potenciais clientes e parceiros comerciais. Nao obstante, se
comprometem, irretratavel e irrevogavelmente, a ndo alienar sob qualquer forma, gratuita ou onerosamente, ou ceder
comercialmente a Ferramenta a terceiros.

3.1.1. Os COMPROMITENTES se comprometem a, pelo prazo de 2 (dois) anos contados da entrega da Ferramenta,
disponibilizar a CVM, a preco de mercado, eventuais atualizagdes, aperfeicoamentos ou modificacdes efetuadas pelos
COMPROMITENTES no sistema que servird de base para desenvolvimento da Ferramenta. As obrigacbes e
vedacoes estabelecidas na clausula 3.1 sdo extensiveis a referidas atualizacbes, aperfeicoamentos ou modificagoes.

3.2 Os COMPROMITENTES e seus empregados ou diretores envolvidos no desenvolvimento da Ferramenta deverao
guardar permanente sigilo quanto as informagdes as quais tiver acesso na CVM.

4. A assinatura do presente Termo de Compromisso ndo importa confissdo de nenhum dos acusados quanto a
matéria de fato, nem reconhecimento de ilicitude de suas condutas.

5. O Inquérito Administrativo n® 11/03 sera suspenso em relacdo aos COMPROMITENTES na data de assinatura do
presente Termo de Compromisso e a entrega da Ferramenta, conforme previsto na clausula 2.3 acima.

6.0s COMPROMITENTES assumem o compromisso de enviar a CVM parecer emitido por auditor independente,
registrado na CVM, noticiando o cumprimento de todas as obriga¢des assumidas neste Termo de Compromisso.

7. Uma vez apresentado a CVM, pelos COMPROMITENTES (i) o protocolo de entrega da Ferramenta, conforme
disposto na clausula 2.4 acima, e (ii) o parecer emitido pelo auditor independente referido na clausula 6, o Processo
Administrativo n? 11/03 sera definitivamente arquivado em relacdo aos COMPROMITENTES.

E, por estarem assim justos e acordados, firmam o presente Termo de Compromisso, em trés vias, de igual teor e
forma, que sera publicado no Diario Oficial da Unido, para que produza seus efeitos de direito.

Rio de Janeiro, 24 de maio de 2005.
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
BANCO PACTUAL S.A.

ANDRE SANTOS ESTEVES
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GILBERTO SAYAO DA SILVA
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